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INFORME DE LOS AUDITORES !NDEPEND!ENTES

A la Junta de Accionistas de
TELBEC S.A.:

Introduccién:

c
“REGISTROS DE
SOCIEDADES

30 ABRI0W

requertmmntos étlcos y que pianifiquemos y eje utemos la auditorfa para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros no contiengn errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruepas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en lgs estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente de la Compafiia en |a preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el propdsilc de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion scbre la efectividad del
control interno de la Compafifa. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios
de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compafiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido. es suficiente y apropiada para. proporcionamos una base razonable para
expresar una opinién.

Opinién:

4. En nuestra opinién, los estados financieros indicados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de TELBEC S.A. al
31 de diciembre det 2009, los resultados de sus-operaciones, cambios en su patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.
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Enfasis:

5. Los estados financieros de TELBEC $.A, afio 2008, fueron auditados por nosotres con base a
las Normas Ecuatorianas de Auditorla, dicha informaciéon financiera compuesta por sus
respectivas cifras y cantidades, es presentada para fines comparalivos, adjunta con los estados
financieros de TELBEC 8.A. afo 2009, auditados con base a las Normas Internacionales de
Auditorla y Aseguramiento, en cumplimiento con disposicidn emitida por la Superintendencia de
Compafilas del Ecuador. Los estados financieros auditados de TELBEC 8.A. afio 2008,
emitidos en abril 24 del 2009, contienen una opinién sin salvedades, respecto a la presentacion
razonabte de la situacion financiera, de acuerdo con Nermas Ecuatorianas de Contabilidad.

6. La Compailia se encuenira en proceso de elaboracidn del Estudio sobre Precios de

Transferencia del afio 2009, el mismo que es requerido por el Reglamento de Aplicacién de la

Ley de Régimen Tributario Interno. El Estudio representa una base para establecer si las

transaccicnes con partes relacionadas han sido efectuadas aplicando el principio de plena

competencia. Ei mencionado principio tiene como propésito regular que las condiciones

comerciales o financieras convenidas enfre partes relacionadas, no difieran de aguellas que se

hubieran estipulado con o entre partes independientes en negociaciones similares. Debido a lo

comentado, no es posible determinar los eventuales efectos sobre los estados financieros
adjuntos por el afic terminado el 31 de diciembre deil 2009, nota 15.

Tn el

7. La Compafila mantiene transacciones importantes con una compania relacionaga
exterior, notas 5y 8.

fo |’ [hor)
q_ MREMOORES CIA. LTDA.
SC-RNAE-2 No. 676
Marzo 5 del 2010
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JELBEC S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en Doélares)

Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo

Inversiones temporales
Derechos fiduciarios

Cuentas por cobrar, neto
Gastos pagados por anticipado

[3 00 -

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
6 Activos fijos, neto
7 Cuentas por cobrar a largo plazo

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
8 Pasivos no financieros
9 Cuentas por pagar
10 Obligaciones financieras
2 Pasivos diferidos
11 Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
2 Pasivos diferidos

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
12 Capital social
2 Reserva legal
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2009 008
2,684,194 148,356
0 29,736
29,584,990 14,768,823
14,876,974 32,241,243
4,668 0
47,150,826 _ 47,188,158

18,133 31,734
3.532.317 6,104.115
00701276 ..53.324007
19,000,000 38,200,000
1,672,886 3,406,500
17,253,835 3,000,000
1,367,956 2.351,333
9,655 7.918
39,204,332 _ 46,965,751
108,097 181,268
39312429 _ 47,147,019
1,720,000 1,720,000
860,000 380,772
8,808,847 4,076,216
11,388,847 __ 6,176,988

Gerente General
TELBEC S.A.




TELBEC S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

{Expresados en Délares)

Notas

2 INGRESOS:
Utilidades en titularizaciones
Intereses por cartera
Intereses por préstamos
Intereses por inversion

TOTAL
GASTOS OPERACIONALES:
13 Gasios de administracion
6 Depreciaciones

TOTAL
UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS, NETO:
14 Gastos financieros
Otros gastos
Otros ingresos
TOTAL OTROS, NETO

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

15 25% IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
6,221,040 2,575,589
3,613,408 3,009,408

942,608 1,259,288

o8 528
10,777,154 6.844.813
1,991,052 1,310,923
13,601 15,068
2,004 653 1,326,001
8,772,501 5518812

( 935775) (  385,085)
(  190,342) {  55277)
19,900 0

(1106217) (  441.082)

7,666,284 5.077.730

[ 1.954,426) (_1.274.014)
5711850 __3.803.716

>

ing. co Marcos Gémez
Gerente General
TELBEC S.A.
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TELBEC S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

{(Expresados en Délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2007
Utilidad neta del ejercicio

Aumento de capital, nota 12

Pago de dividendo, nota 12
Apropiacién

Saldos al 31 de diciembre del 2008
Utilidad neta del ejercicio

Pago de dividendos, nota 12
Apropiacitn

Saldos aif 31 de diciembre del 2009

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva Utilidades
sociat legal retenidas Tofal
800 400 2,872,072 2,873,272
3,803,716 3,803,716
1,719,200 ( 1,719,200) 0
( 500,000) ( 500,000
380,372 (  3BO372) 0
1,720,000 380,772 4,076,216 6,176,968
5,711,859 5,711,859
{ 500,000) ( 500,000)
479228 | 479,228) 0

1720000 __ 860000 __ 8808647 _11.388847

Gerente General
TELBEC S.A.
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TELBEC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

{Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO PROVISTO
(UTILIZADO) POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Provision de impuesto a |a renta
Provisién para cuentas incobrables
Depreciaciones
{Aumento) Disminucion en;
Derechos fiduciarios
Cuentas por cobrar, neto
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por cobrar a largo plazo
Aumento (Disminucién) en:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Pasivos diferidos

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Inversiones temporales
Efectivo provisto (utitizado) por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pasivos no financieros
Obligaciones financieras
Pago de dividendos

Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2009

5,711,859

1,954,425
476,433
13,601

( 14,816,167}
16,887,836

( 4,668)
2,571,798

( 3,788,040)
1,738
(__1,056,548)

]
=]
=]
[=5)

3,803,716

1,274,014
360,099
15,068

{ 8,510,680)
{ 21,037,270)
0

(  700,920)
( 981,103)

(  23771)
2,180,311

7,952 267

{ 23,620,536)

29,736

( 628)

29,736

( 628)

( 19,200,000)
14,253,835
(____500,000)

19,800,000
3,000,000
( 500,000}

{5,446 165)

22,400,000

2,535,838
148,356

( 1.221,164)
1,369,520

— 2684194 __ 148,356

Ing. Juan Francisco Ma
Gerente General
TELBEC S.A.
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TELBEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA Y ENTORNO EGONOMICO

TELBEC S.A. Es una Compafiia cuya participacion accionaria es del 99.90% propiedad de
DACA INC., una sociedad constituida en Bahamas y el 0.10% de la Sra. Cecilia Arosemena
Tanner de nacionalidad ecuatoriana. Fue constituida bajo las ieyes de la Republica del
Ecuador en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas el 22 de septiembre del 2003 e
inscrita en el Registro Mercantil el 8 de octubre de ese afio. Su domicilio social y actividad
principal es realizada en la ciudad de Guayaquil, y consiste en la actividad mercantil como
comisionista, intermediaria, mandataria, mandante, agente y representante de personas
naturales o jurldicas, venta a plazo y con reserva de dominio, compra acciones de compafilas
andnimas, pagares, letras de cambio. La Compafiia tiene asignado por el Servicio de Rentas
internas, el Registro Unico de Contribuyentes No, 0992321830001 y sus oficinas estan
ubicadas en la ciudad de Guayaquil.

Entorno Econémico.- Ei impacto de la crisis econdmica y financiera global, empez6 a sentirse
en Ecuador desde el ultimo trimestre del afio 2008 y probablemente se agudizé ain mas
durante el primer trimestre del afic 2009. Los efectos de la crisis han originado en Ecuador,
reduccidn de las remesas de los migrantes afectando la demanda de bienes y servicios en el
pais, disminucién de los depdsitos en el sistema financiero nacional y consecuentemente del
crédito, ademas de la presién existente sobre la balanza de pagos que cayd luego de haber
presentado un superavit record a inicios del afio 2008, aumento del indice de precios al
consumidor e incremento en las tasas de desempleo. Las exportaciones del pals se
contrajeron, en tanto que el precio del petrdleo ecuatoriang disminuyd de modo significativo,
presentando un nivel de recuperacion del precio a partir de mayo del 2009 hasta la actualidad.
De acuerdo con datos economicos oficiales, la economia ecuatoriana tuvo un crecimiento
de 4.6% del PIB en el afio 2008 y de 1.9% en el afic 2009 y se pronostica un crecimiento
importante para el afio 2010 por la inversion que espera realizar el Gobierno Ecuatoriano
principalmente en proyectos de infraestructura.

Para enfrentar el panorama existente, el Gobierno Ecuatoriano se encuentra disefiando
estrategias tendientes a mitigar ciertas condiciones adversas, entre las cuales pueden citarse:
el fortalecer el desarrollo y crecimiento econémico que dependera en parte del ritmo de
recuperacion de la economia mundial y de los precios del petréleo, la reaccién a fa crisis dentro
de las restricciones de una economia dolarizada, al manejo estable del gasto pdblico, al
mejoramiento del comercio exterior y la inversion e implementacién de nuevos ajustes en
politica fiscal.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dolares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repiblica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros confables son preparados de acuerdo con fas NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compafiias.

Las NEC en un numero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF ({FRS
por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
Inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los estados
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la
Superintendencia de Compafilas mediante Resoluciones No. 06.Q.1C1.003 y No. 06.Q.1C1.004
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF
respectivamente, sean de aplicacién obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte de
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisién que fue ratificada con la Resoiucitn No.
ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compafilas emitié la Resolucién No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecfa un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicion legal, la Compafiia aplicard obligatoriamente las NHF a partir de
enero 1 del afio 2011, teniendo como periodo de transicion el afio 2010.

En la actualidad, la Superintendencia de Compafilas ha emitido la Resolucion No.
SC.DS.G.09.006 publicada en el R.O. No. 94 de diciembre 23 del 2009 y mediante la cual se
establece un instructivo complementario destinado para la implementacion de los principios
contables (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia, para la
elaboracitn de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Provisién para cuentas incobrables.- La Compafila establece con cargo a resultados
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden Hegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar con base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes y se
disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Encarqg fiduclario - El 28 de noviembre del 2003, la Compafiia y ia Administradora de Fondos
y Fideicomisos (Stanford Trust Company), suscribieron un Contrato de Encargo Fiduciario,
mediante el cual TELBEC $.A., delegd a la mencionada administradora, la administracion de
recursos, aportes futuros y los rendimientos, utilidades o beneficios generados por las
inversiones efectuadas. Dicho Contrato de Encargo Fiduciario estuvo vigente hasta el 31 de
diciembre del 2008.

Derechos fiduclarios.- Consisten en titularizaciones de cartera, las cuales se suscriben por
deudores que corresponden a operaciones de financiamiento sobre bienes inmuebles, que son
vendidos por una casa comercial a favor de dichos deudores. La Compafia para tales efectos
mantiene suscrito con una Administradora de Fondos, la Administracion de cuatro Fideicomisos
Mercantiles denominados: |, Il, Il y IV (lirevocables) y consistentes en la titularizacion de
cartera comercial de una casa comercial.

Activos fijos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras gue las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos
fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util
estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Vehiculos 20%
Equipos de computacian 33.33%

Pasivos diferidos.- Representan intereses registrados por compra de cartera, los cuales se
reconocen en resultados en funcion al método del devengado.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Reserva legal- La Ley de Compafilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafila reconoce en forma mensual y directamente
contra resultados, ingresos por utilidades en fitularizaciones, intereses ganados sobre
préstamos, asi como también el rendimiento financiero de la cartera mediante el método del
devengado.

Intereses pagados.- Son reconocidos en resultados en base al método del devengado y se
originan por financiamientos recibidos a corto y largo plazo, notas 8 y 10.

Provisién para impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran scbre la utitidad
después del 15% de participacion de trabajadores la tarifa del 25% de impuesto a la renta, o
una tarifa del 15% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. El impuesto
es cargado en Jos resultados del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a
pagar. Durante los afios 2009 y 2008, la Compatfila calculd la provision para impuesto a la renta
aplicando la tasa del 25% y 15%, respectivamente, nota 15.

Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacién de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parie de fa
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ccurrencia de eventos futuros.

INVERSIONES TEMPORALES

Hasta el 31 de diciembre del 2008, la Comparila mantuvo inversiones con Administradora de
Fondos y Fideicomisos (Stanford Trust Company) mediante un contrate de encarge fiduciario, a
través de la cual se comprometia a administrar el efectivo entregado por la Compafiia y de los
cuales se obtuvieron rendimientos financieros acordes a las condiciones de los mercados
nacional e internacional.

DERECHOS FIDUCIARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, representan principalmente titutarizaciones de cartera
efectuadas con Fiduciary & Trust Corporation S.A. y cuyo detalle es el siguiente:

2009 2008
{Délares)
Primera titularizacién de cartera:
Saldo iniciaf: 875,882 6,258,140
Aporte de cartera 4,108,930 9,030,635
{(-) Reslitucion de cartera 4,927,372 14,878,843
{+) Utilidad por inversion 287,151 485,950

Subtotal 342,591 875,882
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DERECHOS FIDUCIARIOS (Continuacién)

2009 2008
{Dblares)

Sequnda titularizacién de cartera:

Saldo inicial: 13,892,941 0

Aportes de cartera 16,830,932 46,512,103

(-) Restitucion de cartera 31,653,662 33,958,271

{+) Utilidad por inversion 1,983,304 1,309,109

(+} Fondo rotativo 0 30,000
Subtotal 1,053,615 13,892 941

Al 31 de diciembre del 2009, un detalle de las titularizaciones del presente periodo son las
siguientes:

(Dolares)

Tercera titularizacién de cartera:

Aporte de cartera: 77,454,073

{-) Reslitucion de cartera { 66,014,833)

(+) Utilidad por inversién 2,578,294

(+) Fondo rotativo 30,000
Subtotal 14,047 534
Cuarta titutarizacion de cartera:

Aporte de cartera: 14,131,250

{(+) Fondo rotativo 10,000
Subtotal 14,141,250

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos ascienden a US$. 29,584,990 y USS.
14,768,823, respectivamente. Los Fideicomisos Mercantiles 1, i, 1l y IV (lrrevocables) de
titularizacion de cartera presentan al 31 de diciembre del 2009 la siguiente informacién:

(Ddlares)

Balance General:

Activos 74,730,712

Pasivos 45,144,745

Fondo Patrimonial 29,585 967
Estados de Resultados:

Ingresos 8,305,633

Gastos Operacionales 3,456,884

Utilidad, Neta 4,848 749

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detaile es el siguiente:
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CUENTAS POR COBRAR, NETO (Continuacién) .

2009 2008
{Dolares)
Cliente 12,146,702 20,207,282
Préstamos a terceros 3,106,162 10,929,014
Anticipos a proveedores 232,298 305,974
Accionista _ 0 1,006,116
Credito tributario 0 264,618
Ctras 727,432 387,426
Subtotal 16,212,594 33,100,430
(-) Provisién para cuentas incobrables 1,335,620 859,187
Total 14876974 _ 32241243

Cliente.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponden a compra-venta de cartera a la
Compaila General de Comercic y Mandato S.A., las cuales tienen fechas de vencimiento
promedio de 355 dias. La referida empresa ha procedido a endosar a favor de TELBEC S.A.
fodos los pagarés.

Préstamos a terceros.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente;

2009 2008
(Dotares)
Compafila General de Comercio y Mandato S.A. 1,992,303 8,476,596
Ecuacolor Laboratorio Fotografico S.A. 588,500 642,000
Life Food Product Ecuador Lidropec S.A. 470,270 424,623
Trasmedical Health Systems S.A. : 55,089 101,600
Huindar S.A. 0 870,486
Empagran S.A, 0 326,750
Monhopolis S.A. Q 86,959
Total 3,106,162 10,929,014

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los préstamos a terceros se encuentran respaldados con
pagarés y los saldos incluyen intereses por US$. 65,359 y US$. 230,418, respectivamente.

Anticipos_a_proveedores.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponden a Global
Solutions S.A. por US$. 227,798 y US$. 303,155, respectivamente, los mismos que se estiman
seran liquidados en el perfodo del 2010 y 2009, nota 13.

Accionista.- Al 31 de diciembre del 2008, corresponden a entrega de fondos efectuadas a
favor del accionista mayoritario por US$. 1,006,116. Durante el segundo semestre del afio
2009, fue recuperado dicho saldo.

Crédito tributario.- Al 31 de diciembre del 2008, representa retenciones en la fuente
realizadas por clientes de la Compafiia, las mismas que fueron liquidadas el 15 de abril del
2009, mediante el neteo de la cuenta con el impuesto a la renta del 2008. El 31 de diciembre
del 2009, la Compafila procedié a netear contablemente US$. 667,409 correspondientes al
anticipo pagado y retenciones en la fuente del 2008, notas 9 y 15.
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CUENTAS POR COBRAR, NETO (Continuacién)

Otras - Al 31 de diciembre del 2009, representa US$. 726,146 cormrespondientes a entrega de
anticipos a favor de la Compaiiia General de Comercio y Mandato S.A. como parte del proceso
de futura compra de cartera, que se llevara a cabo a partir del 2010.

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables durante los afios terminados el 31 de
diciembre del 2009 y 2008, es el siguiente:

2009 2008
{Ddlares)
Saldo al inicio del afio 859,187 499.088
Provision cargada a gasto, nofa 13 476,433 360,099
Saldo al final del afic 1335620 __ 859,187

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la constitucion del saldo de provision para cuentas
incobrables, ne presenta segregacian por corto y largo plazo en los estados financieros
adjuntos.

ACTIVOS FIJOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2008 y 2008, un detalle es el siguiente:

009 2008
(Dolares)
Vehiculos 68,000 68,000
Equipos de computacion 14,241 14,241
Subtotal 82,241 82,241
Pepreciacion acumulada ( 64,108) ( 50,507)
Total 18,133 31,734

Durante los afios 2009 y 2008, el movimiento de activos fijos, neto fue el siguiente:

2008 2008
{Dolares)
Saldo inicial, neto 31,734 46,802
Gasto por depreciacion ( 13,601} ( 16,068)
Saldo final, neto 18,133 31,734

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:




CUENTAS POR COBRAR A L ARGO PLAZO (Continuacién)

Préstamos a terceros:
Compafiia General de Comercio y Mandato S.A.
Ecuacolor Laboratorio Fotogréfico S.A.

Cliente:
Compafila General de Comercio y Mandato S.A.

Total
PASIVOS NO FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

DACA INC. (Accionista)

» Varios préstamos recibidos el 29 de agosto del 2009
y 9 de octubre del 2008, a un afio plazo y sin
intereses.

AGRICOLA BATAN S.A.

» Préstamo recibido el 30 de septiembre del 2008 a un
afio plazo y tasa de interés del 4% anual.

DRINALSA S.A.

¢ Préstamo recibido el 21 de enero del 2008 y con
vencimiento el 30 de noviembre del 2009 y tasa de
interés del 10% anual.

SR. GIOVANNI ORLANDINI DIBOS

* Préstamo recibido el 21 de octubre del 2008 y con
vencimiento el 31 de diciembre del 2009 y tasa de
interés del 15% anual.

Total
CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente;

Impuestos

Compafiia General de Comercio y Mandato S.A.
Proveedores

Otras

Total

15

009 2008
{Dolares)
1,992,303 983,638
0 588,500

1540014 __ 4,531,977
—3.532.317 __6,104115

009

L)

008

|

(Ddlares)

19,000,000 32,750,000

0 3,100,000
0 2,000,000
0 350,000

18,000,000 _ 38,200,000

2009 2008

{Dolares)

1,437,939 1,280,122
45,131 1,493,383
443 515,617
89,373 117,378

——1.572.686 __3.406.500
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CUENTAS POR PAGAR (Continuacién)

Compafia General de Comercio y Mandato S.A.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008,
corresponden a valores pendientes de cancelarse por las Ultimas compras de cartera del mes
de diciembre de cada afio, las cuales son pagadas en el mes de enero del préximo afio.

Impuestos.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, incluye el saldo neto de impuesto a la renta
del aflo 2009 por US$. 1,287,016 (US$. 1,274,014 en el afio 2008) y retenciones en la fuente y
de IVA por US$. 150,923 (US$. 6,108 en el afio 2008), nota 15.

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2008, corresponde a prestaciones de servicios a las
Compaitias Losky y Global Solutions S.A. por US$. 455,117 y US$. 60,000, respectivamente,
las mismas que fueron liguidadas al 31 de diciembre del 2009.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

009 2008

(Délares)

GUARANTY TRUST BANK LIMITED
+ Convenio de préstamos suscritos desde el 8 de enero
y hasta el 31 de diciembre del 2008, con
vencimientos hasta el 30 de junio del 2010 y fasas de
intereses anual del 5% anual {en el afo 2008 con
vencimiento el 31 de diciembre del 2009 y con tasa
de interés del 5% anual). 16,300,000 3,000,000

BANCO BOLIVARIANO S.A.
o Préstamo recibido desde el 22 de septiembre del
2009 y hasta el 22 de febrero del 2010, con tasa de
interés nominal del 8.8% anual. 600,000 0

BANCO BOLIVARIANO (PANAMA)
» Préstamo recibido desde el 23 de octubre del 2009 y
hasta el 23 de julio del 2010, con tasa de interés del
9% anual. Dicho préstamo fue inscrito en el Banco
Central del Ecuador. 353,835 0

Total 17253835 __3.000,000
GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, incluye principalmente a provisiones efectuadas por
concepto de intereses por pagar por préstamos recibidos del Banco del Bolivariano S.A. por
US$. 1,177 (en el aflo 2008, Guaranty Trust Bank Limited por US$. 7,778).

PATRIMONIO DE 108 ACCIONISTAS

Capital sgclal.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, esta representado por 1.720.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una de las cuales el 99.90% son de propiedad de
DACA INC. y el 0.10% corresponde a la Sra. Cecilia Arosemena Tanner.
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion)

Bl 13 de enero del 2010, la Compafila procedié a dar cumplimiento a lo establecido por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, la misma que en septiembre 7 del 2009, publico
a través de la Resolucien No. SC.SG.SRS.G.09.02 un instructivo mediante el cual se establece
los lineamientos que deben cumplir las compafiias exiranjeras que son accionistas o socias de
compafias ecuatorianas, con el fin de regularizar su situacién con el Organismo de Control
Societario; asi como también la informacién y documentos que deben presentar las sociedades
nacionales que tengan como socios o accionistas a compafiias extranjeras, estableciéndose
como plazos los meses de septiembre, octubre y noviembre del 2009, para la presentacion de
la infformacién, sin perjuicio de la obligacion de presentarla nuevamente en diciembre del 2009
y enero ¥ febrero del 2010.

Aumento de capital.- El 17 de junio del 2008, los accionistas de la Compafiia procedieron a
aprobar aumento de capital mediante la emisién de 1.719.200 acciones ordinarias y
nominativas de un valor de US$. 1.00 cada una. El aumento de capital fue registrado el 14 de
agosto del 2008, con base a la Resolucion No. 08-G-DIC-0005288, suscrita por parte del
Intendente de Compafilas de Guayaquil quién aprobd en forma adicional la Reforma del
Estatuto Social de la Compaiila, procediéndose a inscribir dicho acto societario el 26 de agosto
del 2008.

Dividendos pagados.- Durante el afio 2008, la Compafila procediéd a cancelar dividendos a
sus accionistas por US$. 500,000 (en el afio 2008 US$. 500,000), en base a resolucién
adoptada por los accionistas y correspondientes a los ejercicios fiscales 2008 y 2007.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es como sigue:

2009 2008
{Dolares)
Honorarios profesionales 778,660 469,109
ProvisiOn para cuentas incobrables 476,433 360,099
Titularizacién 250,815 181,852
impuestos y contribuciones 179,949 124,651
Gastos legales 128,536 21,174
Otros 176,659 154,048
Total 1,991,052 1,310,933

Henorarios profesionales.- Al 31 de diciembre del 2009, incluye principaimente pagos
efectuados a Global Solutions S.A. por asesoria en titularizacion (en el 2008 por asistencia y
soporte de personal calificado para las aéreas contables, administrativas y financieras). El
contrato de prestacion de servicios fue suscrito el 3 de enero del 2008 y presentaba plazo de
hasta un afto plazo. Hasta la fecha de emisién de este informe {marzo § del 2010), el referido
contrato no ha sido renovado.

GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, incluye principalmente intereses pagados por préstamos

ios cuales son cancelados de acuerdo a las tablas de amortizacion, Los préstamos en su
totalidad se encuentran registrados en el Banco Central del Ecuador.
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IMPUESTO A LA RENTA

£l gasto de impuesto a la renta causado por los afios 2009 y 2008, se detsrmina como sigue:

2009 2008
{Dolares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 7.666,284 5,077,730
Mas:
Gaslos no deducibles 151,416 18,327
Base de calculo para el impuesto a la renta 7,817.700 5,096,057
25% de impuesto a la renta (1.954425) ( 1.274,014)

Las declaraciones de impuesto a la renta presentados por la Compafiia por los gjercicios de
2006 al 2009, estan abiertas a la revision de las autoridades fiscales.

De conformidad con Ley Organica de Régimen Tributario interno, los contribuyentes del
impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USS.
1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de
Transferencia que determine si tales fransacciones han sido efectuadas aplicando el principio
de plena competencia; adicionalmente, aquellos contribuyentes gue hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perfodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$. 5,000,000 deberan presentar adicionalmente
al anexo de Precios de Transferencia, el informe integral de Precios de Transferencia.

El Estudio de Precios de Transferencia esta constituido por un Anexo que debe presentarse al
SR, en conjunto con un informe integral en un plazo no mayor a 2 meses (6 meses en el afio
2008) desde la fecha de la declaracién del impuesto a la renta. Ei Estudio de Precios de
Transferencia del afic 2008, fue elaborado por otros auditores (persona jurldica), cuyo informe
entregado en junio del 2009, contiene una conclusion que determina que las transacciones y
sus operaciocnes con o entre empresas comparables e independientes, se encuentran dentro
de los rangos normales de valores del principio de plena competencia.

Hasta la fecha de emisidon de este informe (marzo 5 del 2010), la Compaiila, se encuentra en
proceso de elaboracion dei referido Estudio y considera que los resultados que se obtengan y
gue corresponden al afio fiscal 2009, seran similares a aquellos obtenidos en el afio 2008.

COMPROMISO

Contrato de Compraventa de Cartera y Administracién.- Contrato suscrito el 31 de octubre
del 2003, en el cual intervienen la Compafila General de Comercio y Mandato S.A.
debidamente representada por su Presidente Ejecutivo sefior Ing. Antonio Tobar Cucalon y la
Compafila TELBEC S.A., debidamente representada por su Gerente General sefior Armando
Yagual Martinez. Se establece que la Compafiia TELBEC S.A. se compromete a comprar a
Compafiia General de Comercio y Mandato S.A. su cartera conslituida por pagarés o letras de
cambio. El pago se realizara al contado al momento en que la Compafita General de Comercio
y Mandato S.A. endose a su favor los pagarés o letras de cambio objeto de la negociacion.
Este contrato estara vigente hasta la cobranza total de la cartera entregada en custodia y
administracion a la Compafiia General de Comercio y Mandate S.A. y no tiene fecha especlfica
de vencimiento.
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RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por los afios terminados al 31 de diciembre del 2009 y
2008, han sido reciasificados para proposito de presentacién de este informe de conformidad
con las normas establecidas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dicilembre del 2009 y hasta la fecha de emisitn de este informe {marzo 5 del
2010), no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracién pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




