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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
CIOGAMUL S. A.
Guayagquil - Ecuador

DICTAMEN SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. Hemos audltado los estados fmancwros adjunto de CIOGAMUL 8. A., que comprenden
los balances generales al 31 de diciembre def 2011y 2010, los estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas,

asi como un resumen de las principales politicas contables significativas y otras notas
aclaratorias, :

'RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION POR LOS " ESTADOS
FINANCIEROS

2. La Adminjstraci(m de CIOGAMUL S. Al es responsable de la preparacion y presentacion
. razonable de estos estac/los financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y del control interno necesario, para permitir la preparacién y presentacion

- razonable de los estados ﬁnanc1eros y que estén hbres de errores materiales, vya sea por
fraude o error.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros, basada en
nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionaies de
‘auditoria. [Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asf como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los
“estados financieros estan libres de representaciones erréneas materiales.

Una Auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones presentddas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del criterio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al hacer estas
evaluaciones de riesgos de errores, el auditor considera el control intemq,;gﬁh\lfméte para la

preparacnon y presentacion razonable dq los estados ﬁnancueros poffiaste g1y Compafifa,

tavsfighpstancias,

pero no son con el propésito de expresar una opinion sohgk: Ya tiNgeRad G control |
interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye [f#: “%ﬂel ) de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estima portantes #gilizadas
por la administracién de la Compafifa, asi como también eval® ) general de

los estados financieros.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido, es suficiente y apropiada para
proporcionar las bases para expresar nuestra opinion de auditoria.
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OPINION

4.

En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CIOGAMUL
S. A, al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el rendimiento financiero y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios y normas
de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

PARRAFO DE ENFASIS

5.

Tal como se indica en las Notas C y G a los estados financieros adjuntos, la Compaiiia no
ha dado cumplimiento a la Resoluciéon No. NAC-DGERCGC09-00286 del Servicio de
Rentas Internas, publicada en el RO. No. 585 del 7 de mayo del 2009, que establece la
obligatoriedad de presentar el “Informe Integral de Precios de Transferencia” cuando se
haya efectuado operaciones con una misma compafiia, sea relacionada o no, en un monto
acumulado superior a los cinco millones de délares (US$ 5,000,000).

INFORME SOBRE OTROS REQUISITOS LEGALES Y REGULADORES

6. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compatfiia,

como agente de retencién y percepcion por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del
2011, se emite por separado.

e |
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CIOGAMUL S.A.
BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en ddlares norteamericanos)

ACTIVO

2011 2010

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 16,469 18,843
Cuentas por Cobrar {Nota B) 1,387,749 1,102,803
Inventarios (Nota C) 708,874 1,065,930
Gastos Pagados por Anticipado (Seguros) 1,766 1,322
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 2,114,858 2,188,898
OTROS ACTIVOS (Depdsitos en Garantia) 2,400 2,400
ACTIVOS F1JOS (Nota D) 246,872 18,709

2,364,130 2,210,007

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CIRCULANTE:
Cuentas por Pagar (Nota E) 1,707,331 1,766,334
Gastos Acumulados por Pagar (Nota F) 30,276 26,844
Impuestos por Pagar {Nota G) 32,580 24,827
Porcién Corriente del Pasivo a Largo Plazo {Nota H) 43,468
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 1,813,655 1,818,005
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota H) 119,722 15,273
PATRIMONIO:
Capital Pagado (NotaI) 800 800
Reserva Legal (Nota J) 400 400
Otras Reservas 16,048 16,048
Ganancias Retenidas 413,505 359,481

376,729

4

Gerente General

Vea notas de A a M a los estados financieros
3
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CIOGAMUL S. A.
ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares norteamericanos)

INGRESOS OPERACIONALES:

Ventas, netas
Bonificaciones volumen de compras
Otros ingresos

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES:

Costo de ventas

Gastos de personal

Honorarios profesionales

Gastos generales

Impuestos y contribuciones
Depreciaciones

Pérdida y faltantes en importaciones
Gastos financieros

Otros gastos

GANANCIA ANTES DE LA PARTICIPACION
DE LOS TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO

Participacion de los trabajadores

Impuesto a la renta

GANANCIA DEL EJERCICIO

Arq. Pa tamante Orozco
Gerenfe General

Vea notas de A a M a los estados financieros

4

{Nota K)

(Nota L)

(NotaFy )

(Nota G)

2011 010
9,889,475 7,017,981

97,651
1,435 41,431
9,988,561 7,059,412
9,226,183 6,336,765
96,369 84,975
151,104 130,196
122,126 149,071
199,444 120,773
10,656 12,011
127,247

38,136
6,668 9,159
9,850,686 6,970,197
137,875 89,215
(20,681)  (13,382)
117,194 75,833
(28,230)  (15,183)
60,650

ia Pltias Burgos
Contador RNC No. 0.15935
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CIOGAMUL S. A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dblares norteamericanos)

CAPITAL RESERVA OTRAS GANANCIAS
PAGADO LEGAL RESERVAS RETENIDAS TOTAL

Saldo a enero 1 del 2010 800 400 16,048 308,788 326,036
Dividendos pagados (9,957) (9,957)
Ganancia del ejercicio 60,650 60,650
Saldo a diciembre 31 del 2010 800 400 16,048 359,481 376,729

Diferencia de Impuesto por no
realizar reinversion de las

ganancias del afio 2010 (6,0062) (6,062)
Dividendos declarados (28.878) (28,878)
Ganancia del ejercicio 88,964 88,964
Saldo a diciembre 31 del 2011 800 400 16,048 413,505 430,753

amante Orozco CBA. Coralia‘’Plias Burgos
Gerentd General Contador RNC No. 0.15935
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CIOGAMUL S. A,
5 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares norteamericanos)

2011 2010
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 9,604,529 6,433,222
Efectivo pagado a proveedores y otros (9,542,011} (6,634,752)
Gastos Financieros (38,136)
Otros ingresos 99,086 41,431
Efectivo neto proveniente (usado) de actividades de operacién 123,468 (160,099)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamos bancarios 190,000
Pago de préstamos bancario (26,810)
Préstamo de accionista (15,273) 15,273
Dividendos pagados (28,878) (9,957)
Pago diferencia de impuesto a la renta del afio 2010 (6,062)
Efectivo neto proveniente (usado) en actividades de financ. 112,977 5316
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucion en otros activos 4,723
Aumento de activos fijos, neto {238.819) {6,412)
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (238,819) (1,689)

2,374) (156,472)

EFECTIVO DISPONIBLE:
Saldo del efectivo al inicio del afio 18,843 175,315
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 16,469 18,843

CONCILIACION DE LA GANANCIA DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE (USADO) DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

GANANCIA DEL EJERCICIO 88,964 60,650
Mas gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Participacion trabajadores e impuesto a la renta 48,911 28,565
Depreciaciones y amortizaciones 10,656 12,011
148,531 101,226
CAMBIOS EN ACTIVQOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar (284,946) (584,760)
Inventarios 357,055 {626,556)
Gastos pagados por anticipados N (444) (1,322)
Cuentas por pagar e\"’“@\ (59,003) 950,584
Gastos acumulados por pagar REGISTRO DE 0‘& {17,249) (8.915)

Impuestos por pagar

o©
:“7&, SOClEDADEs (20 476) 9,644
& (17 JUN zuuﬁ\ﬁ% 063) — (261,325)
EAS

Mgt Guerrem 123468 (160,099)

Sua YAQ\)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE (USADO) D
ACTIVIDADES DE OPERACION

/
Arqg. Pa tamante Orozco CBA. Coralfh Pluas Burgos
Geréente General Contador RNC No. 0.15935

Vea notas de A a M a los estados financieros
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CIOGAMUL S. A,
} NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dolares norteamericanos)

A. RESUMEN DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

CIOMAGUL S.A. (La Compaifiia) fue constituida el 20 de agosto del 2003, en la ciudad
de Guayaquil, Provincia de Guayas, inscrita en el Registro Mercantil del Canton el 30 de
Septiembre del 2003. Su actividad principal es dedicarse a la venta al por mayor de equipo
para imprentas, maquinaria y equipo, e incluso partes, piezas y materiales conexos y toda
clase de actos comerciales relacionados con su objeto.

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), que son emitidas por la Federacion
Nacional de Contadores Publicos del Ecuador, y son similares a sus correspondientes
Normas Internacionales de Informacidn Financiera-NIIF las mismas que incluyen las
Normas Internacionales de Contabilidad — NIC, de las cuales se derivan las NEC.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) no han sido actualizadas en funcion de
los cambios o enmiendas recientes efectuadas en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera-NIIF; sin embargo, para aguellas situaciones especificas que no
estan consideradas por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacién Financiera provean los lineamientos a seguirse
como principios de contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.

Aplicacién de Normas Internacionales.- La Superintendencia de Compafifas de la
Republica del Ecuador, en su Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del 2008
y publicada en el Registro Oficial No 498, establecié un cronograma de aplicacion
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por parte de
las compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias.
De acuerdo a este cronograma, la aplicacién de dichas normas regira a determinadas
compafias a partir del afio 2010, 2011 y 2012, estableciendo como afio de transicion el afio
inmediato anterior segin corresponda. Con esta nueva resolucién se deja sin efecto el
articulo tercero de la Resolucion No. 06.Q.IC1.004 de 21 de agosto del 2006, publicada en
el Registro Oficial No. 348 el 4 de septiembre del mismo afio.

De acuerdo a esta nueva disposicion, la Compaiiia deherg-sujeta
corresponde para el afio 2012, considerando comp/#g
ajustes efectuados al término del periodo de ( SN Fipdn

ansicion el afio 2011. Los
P, ¥e diciembre del 2011
deberan contabilizarse el 1 de enero del 2012.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Co iy i
estado de flujos de efectivo ha definido como ¥

bancos.
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CIOGAMUL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en d6lares norteamericanos)

Provisién para cuentas malas.- La Compafiia constituye anualmente una provision para
cubrir los riesgos de incobrabilidad a los que estin sujetas las ventas a crédito,
considerando el 1% anual del total de las ventas realizadas en el afio y pendientes de cobro
al finalizar el ejercicio econémico.

Inventarios.~ Estan registrados al costo, el que no excede al valor neto realizable, y este se
lo determina bajo ¢l método promedio. Los inventarios en mat estado o con problemas de
obsolescencia se registran en los resultados del periodo en que ocurra la baja o pérdida del
inventario.

El costo de las importaciones se registra al valor segiin factura, mas los gastos de transporte
(aéreo o maritimo) y de nacionalizacion incurridos.

Activos Fijos.- Estin contabilizados al costo de adquisicion, la depreciacion de los
activos se carga a resultados a partir del siguiente mes de la adquisicion del bien. Los
desembolsos por mantenimiento y reparaciones se registran como gastos del periodo,
mientras que las mejoras que alargan la vida util se activan.

Los activos fijos se deprecian aplicando el método de linea recta, considerando como base
la vida util estimada de los activos. Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos, son
las siguientes:

ACTIVOS ANOS %
Mucbles y enseres 10 10
Equipo de computacion 3 33.33
Magquinaria y equipo 10 10
Vehiculos 5 20
Otros activos 10 10

Impuesto a la Renta.- De acuerdo a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de aplicacién, la Compafifa establece sobre la utilidad después del 15% de
participacién de trabajadores, la tarifa del 24% (25% para ¢l 2010) de impuesto a la renta.

Participacién de trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Cdédigo de
Trabajo, ila Compafiia realiza la provisién del 15% de la utilidad operacional.

G S Pt ygntas de sus

&g SDCIE[;?DE? % beneficios

Reconocimiento_de ingresos.- La Compafiia reconoce,
productos cuando se efectila la transferencia al cliente la %

de la propiedad del bien.

mstas son
5. el que
W UAVAQ\)\\' Fado el 4
o gl

Intereses.- Los intereses originados por obligaciones bak
registrados en los resultados del ejercicio utilizando el 3¢
también es usado para el reconocimiento de los intereses ganad

8
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CIOGAMUL S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dolares norteamericanos)

D. ACTIVOS FIJOS (Continuacién......... )
SALDO AL VENTA Y/O SALDO AL
01 - 01-2010 ADICIONES RETIRO 12 - 31 - 2010
Muebles y enseres 16,723 (550) 16,173
Equipos de computacién 31,292 4,936 36,228
Equipo de oficina 2,243 2,243
Magquinaria y equipo 1,100 1,100
Vehiculos 2,026 2,026
Otros activos 680 680
52,038 6,962 (550) 58,450
Depreciacién Acumulada (27,730) (12,011) (39,741)
24,308 ( 5,049) (5350) 18,709

E. CUENTAS POR PAGAR

2011 2010
Proveedores del exterior 5) 1,549,028 1,709,718
Proveedores locales 20,942 8,424
Préstamo de Accionista 31,852

Otras cuenta por pagar 105,509 48,192

1,707,331 1,766,334

(5) Corresponde al valor por pagar a CAUGHYIN THE WEB — TONER TOWN INC., una
compafiia relacionada domiciliada en Miami estado de la Florida — USA, esta cuenta
por pagar tiene vencimiento a 30 y 60 dias y no genera intereses.

F. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

2011 2010

Participacion de los trabajadores 20,681 13,382

Sueldos por pagar 6,446

r ‘-""'I-,.‘
Dc?c{mo tercer sueldo /;; A B 792 680
Décimo cuarto sueldo () - ,685 1,522
) & REGISTRO DE O

Vacaciones S SOCIEDADES ) 463 3,598

Fondo de reserva Z Zp18 142
M z

IESS g | 7 JWN 5437 1,074
\ A g GET

Gy AYAQO‘ 276 26,844

11
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CIOGAMUL 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares norteamericanos)

B. CUENTAS POR COBRAR

2011 2010
Clientes no relacionados 681.620 592,699
Cliente relacionado 1) 530,024 275,254
Crédito tributario — Retenciones en la fuente (2) 169,024 131,051
Crédito tributario — IVA 9,475 70,977
Anticipos a proveedores 12,841 45,160
Otras 3,774

1,406,758 1,115,141
A3) (19,009)  (12,338)

1,387,749 1,102,803

(1) Corresponde al valor por cobrar a la compaiiia relacionada TONERTOWN 8. A., por
las ventas realizadas durante el afio 2011 y 2010, las mismas que vencen a 30 y 60 dias
y no generan intereses.

(2) El movimiento de este rubro es el siguiente:

2011 2010
Saldo inicial 131,051 74,446
Retenciones del afio 88,171 59,591
Retenciones reclamadas al SRI, pagadas en el 2011 (28,952)
Ajustes {2,986)
Utilizado para pago del impuesto a la renta, afio 2010 (21,246)

169,024 131,051

En los reclamos presentados al SRI, fueron rechazados comprobantes de retenciones en
la fuente que le fueron realizadas por los clientes, del 2007 US$ 14,770 y US$ 2,826
del 2008. La Administracion no ha realizado el correspondiente registro contra los
resultados del ejercicio del afio 2011 los US$ 17,59%6.

(3) El movimiento de la provision para cuentas incobrables por el afio terminado €l 31 de
diciembre del 2011 y 2010, es el siguiente:

2011 2010

Saldo inicial del afio 6,555
Provision del afio 5,783
12,338
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CIOGAMUL §S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dolares norteamericanos)

C. INVENTARIOS

Productos disponibles para la venta

Importaciones en transito

2011 2010
701,725 473,520
) 7,149 592,410

708,874 1,065,930

(4) E1 100% de las compras de productos han sido importados de los EEUU de
Norteamérica y comprados a un solo proveedor CAUGHYIN THE WEB — TONER

TOWN INC.

El 26 de marzo del afio 2010 la compaiiia sufrié un robo a mano armada, al medio de
transporte de placas PSH 937 en que se transportaba la mercaderia importada de los
EEUU, en el trayecto de la CAE a la bodega de CIOGAMUL 8. A, cuyo costo a esa
fecha fue de US$ 434,143, 1a cual se encontraba amparada por la Péliza de Seguro No.
436465. La indemnnizacion de la Compaiiia de Seguros fue la siguiente:

Valor del costo més el flete

Valor no reconocido por el seguro (Nota K)

Valor de la indemnizacion

D. ACTIVOS FLIJOS

Terreno

Edificio

Muebles y enseres
Equipos de computacidn
Equipo de oficina
Magquinaria y equipo
Vehiculos

Otros activos

Depreciacion Acumulada

434,143
Menos: Valor transaccional acordado 10% (43,414)
Deducible, 20% del valor del siniestro (78,146)
(121,560)
312,583
SALDO AL VENTA Y/O SALDO AL
01- 01-2011 ADICIONES RETIRO 12 -31 -2011
105,600 105,600
115,100 115,100
16,173 9,375 25,548
316,228 9,114 45342
2,243 2,243
1,100 ST 1,100
2.026 ff‘r; q 2,026
680 A EBG&Mnes \ 680
58,450 739, 14 2\ 297,639
(39,741) (10, 65@ 17 5 (50767
E Guerrero*
18,709 228, sé\ s 246,872

10
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CIOGAMUL S. A,
3 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en dolares norteamericanos)

F. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacidén......... )

El movimiento de los beneficios sociales durante el afio 2011 y 2010, fue como sigue:

SALDO SALDO
01-01-11 PROVISION PAGOS 12-31-11
Décimo tercer sueldo 680 5,411 (5,299) 792
Décimo cuarto sueldo 1,522 2,526 (2,363) 1,685
Vacaciones 3,598 2,706 (841) 5,463
Fondo de reserva 142 4,265 (4,189) 218
5,942 14,908 (12,692) 8,158
SALDO SALDO
01-01-10 PROVISION PAGOS 12-31-10
Deécimo tercer sueldo 935 4,575 (4,830) 680
Décimo cuarto sueido 2,880 2,640 (3,998) 1,522
Vacaciones 1,875 2,288 (565) 3,598
Fondo de reserva 3,939 3,931 (7,728) 142
9,629 13,434 (17,121) 5,942
G. IMPUESTOS POR PAGAR
2011 2010
Impuesto a la Renta Compafiia {6) 28,230 15,183
Retenciones en la Fuente de renta e IVA 4,350 9,644
32,580 24,827
(6) La conciliacién del impuesto a la renta del periodo, es como sigue:
2011 2010
Ganancias antes de la participacion y del impuesto 137,875 89,215
Participacién irabajadores 15% (Nota K) (20,681)  (13,382)
117,194 75,833
Menos: Deduccion por incremento neto de empleados (2,518)
Mis: Gastos no deducibles ” 2,951 9,159
Base imponible | " 84,992
Impuesto a la renta: £
Reinversion (US$ 60,65{ % 15%) JUN 101 9,098
No reinversion (USS$ 24,340\%,25%) 6,085
15,183
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CIOGAMUL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en do6lares norteamericanos)

G. IMPUESTOS POR PAGAR (Continuacién........ )

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso al 31 de diciembre del 2009
cuyo impuesto fue compensado con las retenciones en la fuente y registrado en el
mismo ejercicio econdémico, es como sigue:

2011 2000
Saldo por pagar al inicio del afio 15,183
Diferencia de impuesto afio 2010, por falta de la reinversion 6,062
Saldo a favor del contribuyente 38,346 24,870
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente (59,591)  (24.870)
Impuesto a la renta causado 28,230 15,183
Saldo por pagar al final del afio 28,230 15,183

La tasa para el pago del impuesto a la renta del afio 2011, es del 24%, (25% para el
afio 2010).

De acuerdo a disposiciones tributarias, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede
ser compensado directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos
futuros, hasta 3 afios.

De acuerdo con la Resolucién No. NAC-DGERCGC09-00286 del Servicio de Rentas
Internas, publicada en el RO. No. 585 del 7 de mayo del 2009, establece la
obligatoriedad de presentar el “Informe Integral de Precios de Transferencia” cuando se
haya efectuado operaciones en un monto acumulado superior a los cinco millones de
délares (US$ 5,000,000). Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia no ha
presentado este estudio, a pesar de que el 100% de las importaciones son realizadas a
una compaiiia relacionada en el exterior.

H. PASIVO A LARGO PLAZO

2011 2010
Préstamo por Pagar al PRODUBANCO por US$ 190,000, con
el 9.25% de interés anual, pagadero en dividendos mensuales
hasta marzo del afio 2014 . "‘“’““*»«E63’190
CTRA DY
Préstamo del Principal Accionista, sin fecha de vencimu o . cSE C‘O‘;\\_ 15,273
ool
"séi‘\mnes
63é 15,273
Menos Porcion Corriente 17 J0 mul

u /722 15,273
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CIOGAMUL S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares norteamericanos)

1. CAPITAL PAGADO

Est4 representado por 800 acciones ordinarias, nominativas y liberadas de US$ 1.00 cada
una, suscritas y pagadas en su totalidad.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las acciones estan suscritas y pagadas, asi:

% 2011 2010

Fernando Casanova Poveda 66 528 528
Paula Bustamante Orozco 34 272 272
100 200 800

J. RESERVA LEGAL

Conforme al Art. 297 de la Ley de Compafiias que establece una apropiacién obligatoria de
un valor no menor del 10% de la utilidad anual para su constitucion, hasta que alcance por
lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta cuenta puede ser capitalizado o
utilizado para cubrir pérdidas.

K. IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES

Corresponde principalmente al 2% Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) por US$ 111,652;
por ¢l pago de las facturas del proveedor del exterior.

De acuerdo a las ultimas reformas Tributarias emitidas por el Serv1c1o de Rentas internas, a
partir del 16 de noviembre del 2011, el impuesto a la salida de divisas (ISD), se incrementd
en 3%, por lo que desde esa fecha este impuesto es del 5% @a BE ™

& R=GiaTRO DE "Q
SOCIEDADES %,

L. PERDIDA Y FALTANTES DE IMPORTACION

&
=
& Z‘
% 120002 £
Corresponde principalmente al valor de US$ 121,560\{o igherTd
Seguros, en el siniestro ocurrido en el mes de abril del -'\ n I

armada un conteiner con productos importados desde los NEEH=S
diferencia de US$ 5,687, corresponde a faltantes de productos detectados en las
importaciones, valores que por su cuantia no son reconocidos por la compaifiia de seguros.

a Compaifiia de
$¢ robaron a mano
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CIOGAMUL S. A.

o

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en dblares norteamericanos)

M. REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS:

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.ICI.008 de abril 23 del 2002,
efectuamos las siguientes revelaciones:

1.

Actives y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2011, no existen
activos y pasivos contingentes.

Eventos subsecuentes.- A la fecha de emision de este informe (Abril 5 del
2012), no existen eventos, que en opinidn de la administracién de la compaiiia,
afecten la presentacién de los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011.

Partes relacionadas.- De enero a diciembre del 2011, existen compras por US$
6.934,905 a CAUGHYIN THE WEB — TONER TOW INC., una compaiiia
relacionada, debido a que su principal accionista es comun y estd domiciliado en
¢l Estado de la Florida USA. También existe una cuenta por pagar por US$
1.709,718, a favor de este proveedor del exterior.

Durante el afio 2011, existen ventas por US$ 3,243,450 a TONERTOWN S. A.,
una compaififa relacionada, debido a que sus principales accionistas son
comunes. También existe una cuenta por cobrar por US$ 530,619.

Cuamplimiento de las medidas correctivas al control interno.- Durante el
periodo auditado, hemos dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas
para superar las observaciones detectadas por Auditoria externa e interna.

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucion, estan reflejadas en las notas
a los estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican a la Empresa, por tal razén
no son reveladas.

Arq.

Gerénte General

stamante Orozco

17 JUNTON

15




