Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
DALKASA S. A.

Introduccion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DALKASA S. A., que comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2014, y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compaiila es responsable de la preparacion y presentacién razonable

de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y de su control
interno determinado como necesario por la Gerencia, para permitir la preparacién de
estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiqguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la
evaluacion de los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaiia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiia. Una
auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de DALKASA
S. A. al 31 de Diciembre del 2014, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES).
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DALKASA S. A.

Estados de Situacion Financiera

Activos
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos (Nota 3]
Deudares comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4}
Cuenta por cobrar a companias relacionadas (Nota 5)

Inventarios {Nota 6)

Seguros pagados por adelantado
Activos por impuestos corrientes (Nota 7)

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Mabiliarios y equipos, neto (Nota 8}

Otros activos

Activos por impuestos diferidos (Nota 7)
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio
Fasivos corrientes:

Préstamo, sobregiro bancario

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 9]
Cuenta por pagar a compafnias relacionadas (Nota 5)
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 7)

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligacion por beneficios definidos (Nota 10)
Pasivo por impuesto diferidos (Nota 7)
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital pagade (Nota 12]
Reserva legal
Déficit acumulado:
Ajuste de primera adopcion de las NIIF para las PYMES
Pérdida acu;:nuladas

Ing. Carlos Torres
Gerente General

Ver notas Adiuntas

31 de Diciembre
2014 2013
(US Délares)
18,551 3.019
2,876 934
545,745 860,194
553,424 451,508
B84 1,198
109,534 104,260
1,230,214 1,421,113
254,911 245 478
6,310 -
3,420 3420
264,641 248,895
1,494,855 1,670,011
1,757 13,291
82,933 94,685
334,702 592,582
5,756 12,102
425,148 712,660
8,801 7.175
4,319 4319
13,120 11,494
438,268 724,154
1,239,635 1,239,635
28,803 17.669
(8,237) (8,237)
(203,614) (303,210)
1,056,587 945,857
1,494,855 1,670,011
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DALKASA S, A,

Estados de Resultados Integrales

Ventas netas (Nota 5)

Costo de venta (Nota 5)
Utilidad bruta

Gastos de ventas y administracion (Nota 13)
Otros ingresos, neto
Utilidad antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta (Nota 7)
Utilidad neta del afio

Otro resultado integral:
Otros resultados integrales, neto de impuestos

Total resultado integral del afio

MU

Ing. Carlos Torres
Gerente General

Ver notas Adjuntas

Anos Terminados el
31 de Diciembre
2014 2013
(US Délares)
2,057,716 1,846,447
(1,651,932) (1,484.378)
405,784 362,069
(280,521) (254,456)
10,054 28,520
135,317 136,133
(24,587) (24,793)
110,730 111,340
110,730 111,340

CPA. Richaff Santos

Contador General



DALKASA S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Saldos al 31 de Diclembre del 2012
Gasto de impuesto diferido, 2013
Apropiacion
Dtilidad neta del afio, 2013

Saldos al 31 de Diciembre del 2013
Apropiacién
Utilidad neta del afo, 2014

Saldos al 31 de Diclembre del 2014

Déficit Acumulado
Ajustes de
Primera
Adopcitn de
Capital Reserva las NIIF para Pérdidas
Pagado Legal las PYMES  Acumuladas  Total
(US Ddlares)
1,239,635 9,569 (8,237) (406,121)  B34,846
[329] (329)
8,100 - (B8.100) -
111340 111.340
1.239,635 17.669 (8.237) (303,210) 945857
11,134 (11,134)
110,730 110,730
1,239,635 28,803 (8,237) (203,614) 1,056,587

Ing. Carlos Torres
Gerente General

Ver notas Adjuntas
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DALKASA S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afos Terminados el
31 de Diciembre
2014 2013
(US Délares)
Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Recibido de clientes 2,056,918 1.844.830

Pagado a proveedores y empleados (1,954,626) (1,817,877}

Efectivo generado por las operaciones 102,292 26,953

Impuesto a la renta pagado (24,587) (24,793)

Otros 10,053 28,520
Flujo neto de efectivo de actividades de operacién 87,758 30,680
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Compras de mobiliarios y equipos (57,780) (60,555)

Venta y/o retiros de mobiliarios y equipos 3,398 -

(Aumento) disminucitn en otros actives vy cargos diferidos (6,310) 7.655
Flujo neto de efectivo de actividades de inversién (60,692) (52,900)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

{Disminucidn) aumento sobregiro bancario [11,534) 13,291
Flujo neto de efectivo de actividades de financiamiento (11,534) 13,291
Aumnento (disminucién] neto en efectivo en caja y bancos 15,532 (8.929)
Efectivo en caja y bancos al principio del afio 3,019 11,948
Efectivo en caja y bancos al final del afo (Nota 3) 18,551 3.019
Conciliacion de la utilidad neta con el flujo neto de efectivo de

actividades de operacion:

Utilidad neta 110,730 111340

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo neto de efectivo de

actividades de operacion:
Provisidn para cuentas dudosas - 4,040
Reversion y provision de beneficios definidos 1,626 {121)
Deprectacion de mobiliarios y equipos 44,949 38,725
Cambios en el capital de trabajo:
{Aumento) disminucidn en deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar [1,942) 42,003
Disminuciéon (aumento} en cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas 314,449 (502.314)
Aumento en inventarios (101,916) (118.169)
Disminucion (aumento) en gastos anticipados 1,114 (1.105)
Aumento en activos por impuestos corriente (5.274) (14,530)
(Disminucidn) aumento en acreedores comerciales y otras
cuentas poy pagar (11,751) 381
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar a compafiias
relacionadas . (257,880) 470,042
(Disminugidn) r impuestos corriente (6.347) 388
87,758 30,680

—

Ing. Carlos Torres
Gerente General

Ver notas Adjuntas

Contador General




DALKASA S. A,

Notas a los Estados Financieros

Por los Aios Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013

1. Informacién General

La actividad principal de la Compaiiia es la importacién, producciéon y comercializacion de
tanques para el almacenamiento de agua.

La Compania es una sociedad anénima constituida el 14 de Agosto del 2003 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 50 afos e inscrita en el Registro
Mercantil del canton de Guayaquil el 12 de Septiembre del 2003.

El domicilio principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el canton
Guayaquil, Av. Principal s/n, via a Daule Km. 15.5 - Ecuador.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantenia 13 empleados, para desarrollar
su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compatiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compaifila opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US ddélar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con la informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién en
los tres altimos anos:

indice de
31 de Diciembre; Inflacién Anual
2014 3.67%
2013 2.7%
2012 4.20%



DALKASA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante
IASB) y vigentes al cierre del 2014 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan en estos estados financieros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico.
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compania y de curso legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Comparniia forma parte de la
transaccién. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de
la transaccién, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la
compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados al costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.



DALKASA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)
Activos Financieros (continuacidn)

La Compania dara de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccion 11:

« Efectivo en caja y bancos y sobregiro bancario, incluyen el efectivo en caja, depésitos
en bancos locales y sobregiro bancario, los fondos son de libre disponibilidad

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de
tanques, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afo, no
generan interés.

« Cuentas por cobrar a compafias relacionadas generadas principalmente por las

ventas de inventarios que se realizan en condiciones de crédito normales sin
intereses.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afo.

La Compafia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiifa.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compaiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccion 11:

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan
interés.



DALKASA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la Compaiiia estdn representados por las acciones ordinarias y
nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos,
neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor, Estin valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
distribucién y los gastos necesarios para la venta.

El inventario de materia prima se presenta al costo de compra y el inventario de productos
terminados y trabajos en proceso incluye costos de materiales directos, mano de obra y una
proporcion de los costos de fabricacién basados en la capacidad operativa de la planta.

Los inventarios en transitos estan registrados al costo especifico de las facturas mas los
gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.

Mobiliarios y Equipos

Los elementos de mobiliarios vy equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicion.
El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida qtil de los activos, se capitalizan como

mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, las instalaciones, maguinarias y equipos, muebles

y enseres, equipos de computacién y vehiculos estan registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

10




DALKASA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Mobiliarios y Equipos (continuacion)

El costo de mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente,

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se

registra la correspondiente provisioén por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta corriente
y el gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el afio
2014 y 2013, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacién con afios anteriores.



DALKASA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacion)
Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacion financiera y los
montos usados para propositos tributarios,

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe

maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se
recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada
fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluaciéon actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacién Patronal - Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en
su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.



DALKASA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacidon)

Jubilaciéon Patronal - Beneficio Post Empleo (continuacion)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del perfodo.

Bonificacién por Desahucio - Beneficios por Terminacién

De acuerdo con el cddigo de trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Companfa pagard a los
trabajadores el 25% de la daltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones y la participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre

la base del devengado en relacién con los beneficios legales o contractuales pactados con los
empleados.

Indemnizacién por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacién

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
beneficios por terminaciéon no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconoceran en
resultados como gasto en el periodo en que ocurren,

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.



DALKASA S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

El saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF, solo
podra ser absorbido por los resuitados acumulados y los del altimo ejercicio econémico
incluido, si los hubiere.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Los ingresos por las ventas de tanques son reconocidos como ingresos netos de devoluciones
y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se
hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento
de la entrega de los bienes.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entrega los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea
se presentan netos en las cuentas de resultados.
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DALKASA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significative, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultado integral.

Estimaciones Contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la Compaiia, con el propoésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Provision para cuentas dudosas

L.a compaiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiiedad de 180 dias o mas debido a que la experiencia
historica establece que las cuentas por cobrar vencidas o mas de 180 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presten una antigliedad entre 90 y 180 dias se
reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un andlisis de la
posicion financiera actual de la contraparte.
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DALKASA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimaciones Contables (continuacion)
Vida Util y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos

La vida 1til estimada y valor residual de los elementos de mobiliarios y equipos son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Las vidas uatiles usadas en el cilculo de la depreciacién son como sigue:

Anos de vida util estimada
Minima Maxima
Instalaciones 10 10
Magquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Vehiculos 5 5
Equipos de computacidn 3 3

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Jubilacién - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada ano. Las valuaciones actuariales

implican varias suposiciones que podrdn diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendrdn lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cilculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre

2013 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de rotacion (promedio) B.90%, 8.90%

Vida laboral promedio remanente (2014 y 2013: 9.1 v 10 afios)
Tabla de mortalidad e invalidez (2014 y 2013: TM 1ESS 2002)
Antigiedad para jubilacién 25 aflos 25 afios

16



DALKASA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimaciones Contables (continuacion)

Jubilacién - Beneficio Post Empleo y Desohucio - Beneficio por Terminacién
(continuacién)

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del perfodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superdvit por
revalorizacion), segin lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2014 2013
{US Ddlares)
Caja 1,020 2.173
Bancos 17,531 846
18,551 3,019

17



DALKASA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2014 2013
(US Ddlares)

Deudores comerciales:

Clientes 24,772 24919

Provision para cuentas dudosas (23,937) (24,881)

Subtotal 835 38
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 303 -

Empleados - 8

Otras 1,738 888

2876 934

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de inventarios con plazo de
hasta 70 dias promedios y sin interés.

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas” fueron como siguen:

2014 2013
(US Ddlares)

Saldo al principio del afio (24,881) (B87,125)
Provisidn con cargo a resultados - (4.041)
Castigos 944 66,285

Saldo al final del afio (23,937) (24,881)

5. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Compaiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con compaiiias relacionadas, consistian de lo siguiente:

18



DALKASA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)

Saldos y Transacciones con Companias Relacionadas (continuacion)

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacion Pais 2014 2013
(US Dilares)
Por cobrar:
Ecuaimco S. A Relacionada Ecuador 363,543 766,003
Comercial Ginatta S. A. Relacionada Ecuador 180,281 94,191
La Llave S. A. de Comercio Relacionada Ecuador 1,921 -
545,745 860,194
Por pagar:
Rotoplas de Monterrey 5. A, de C.V, Relacionada Monterrey 236,870 374,225
Dalka S.A.C. Relacionada Lima 55,514 12,802
Rotoplas Plasticos Inyectados 5. A. de CV. Relacionada  México 35,688 192,597
Ecuaimco 5. A, Relacionada Ecuador 6,630 12,958

334,702 592,582

Las cuentas por cobrar a compaiias relacionadas representan principalmente facturas por
ventas de inventarios, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan principalmente facturas por
compras de inventarios por US$328,072 (U58579,624 en el 2013).

Durante los anos 2014 y 2013, la Compaiiia realizé las siguientes transacciones comerciales
con compaiiias relacionadas.

2014 2013
(US Délares)
Ventas netas:
Ventas de inventario 2,054,306 1,846,447
Costo de ventas:
Compra de inventario 1,120,515 1,841,295

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.
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DALKASA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)
Administracion y Alta Direccién
Los miembros de la alta administracién y deméas personas gue asumen la gestion de la

Compaiiia DALKASA S. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la

representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 en transacciones no
habituales y/o relevantes.

6. Inventarios

Los inventarios consisten de lo siguiente:

31 de Diciembre
2014 2013
(US Délares]
Productos terminados 175,642 125357
Materias primas 275,271 193,054
Materiales y repuestos - 14,032
En trinsito 102,511 119,065
553,424 451,508

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, no existen inventarios asignados en garantias.

7. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2014 2013
(US Délares)

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente e impuestos a la salida de divisas 48,772 66,109
Impuesto al valor agregado - IVA por cobrar y retenciones 60,762 38,151
109,534 104,260

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - retenciones por pagar 163 551
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 1,033 1,002
Impuestos a la salida de divisas (1SD) 4,560 10,549
5,756 12,102

20



DALKASA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Impuestos (continuacion)
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente (continuacion)

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afies terminados el 31
de Diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

2014 2013
{US Délares)
Saldo al principio del afio - -
Provision con cargo a resultados 24,587 24,793
Pagos (24,587) (24,793)
Saldo al final del afio - >
Impuesto a la Renta
El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:
2014 2013
(US Délares)
Gasto del impuesto corriente 24,587 24,793
Gasto o ingreso del impuesto diferido relacionado con el origen y
reverso de diferencias temporarias - .
24,587 24,793

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

2014 2013
(US Ddlares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 135317 136,133
Mas (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 11,402 14,127

Amortizacion pérdidas tributarias de afios anteriores (34,960) (37,565)
Utilidad gravable 111,759 112,695
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 24,587 24,793
Retenciones en la fuente (24,587) (24,793)

Impuesto a la renta por pagar i %

21

-



DALKASA S_ A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta (continuacion)

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%. En caso
de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del
12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectiien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo 22% del resto de las
utilidades sobre la base imponible. De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el
Codigo de la Produccion, la tarifa de impuesto a la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce
al 22%.

La Companiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién de impuesto
a la renta del perfodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente
periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio,
el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos
tributables,

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el

periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado,

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo
o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

Reformas Tributarias

Con fecha 29 de Diciembre del 2014, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
405 la "Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal”, entre los
principales cambios son:

Nuevos Impuestos y/o Incrementos de Algunos ya Existentes

a. Se establecen nuevas causales para determinar la RESIDENCIA FISCAL.

b. Se elimina la exencion del Impuesto a la Renta para las ganancias de capital provenientes
de la enajenacion ocasional de acciones y participaciones.

¢. Elincremento patrimonial no justificado se considera como de fuente ecuatoriana.
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DALKASA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

Nuevos Impuestos y/o Incrementos de Algunos ya Existentes (continuacion)

d.

j.

Se elimina la exencién del Impuesto a la Renta para los Fideicomisos Mercantiles, en
algunos casos.

No podran deducirse los gastos de promocién y publicidad de alimentos nocivos para la
salud, (Comida Chatarra).

Los gastos de publicidad serdn deducibles hasta el 4% de los ingresos gravados.

Las sociedades que tengan socios o accionistas domiciliados en Paraisos Tributarios
pagaran la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta en lugar del 22% en la porcién accionaria
atribuible a ellos. Si dicha porcién excede el 50% toda la base imponible pagara el 25%.
Igual tarifa pagara si incumple su obligacion de informar sobre su composicion societaria.
Se gravan los ingresos de los no residentes.

La Compania se convierte en CONTRIBUYENTE SUSTITUTO por los impuestos que deba
pagar el socio o accionista que recibe ganancias de capital por venta de acciones,
participaciones o derechos, La sancién por no informar se penaliza con una multa del 5%
de la transaccion.

Se restringe la devolucion del IVA para las personas de la tercera edad.

Incentivos Tributarios

B

Reforma el Codigo Tributario concediendo plazos adicionales para el pago de tributos.

Los sectores econdomicos basicos tendran una exoneracion de 10 afios para el Impuesto a
la Renta en el caso de inversiones nuevas y productivas.

Se establecen incentivos tributarios para los sectores bananero y cafetalero,

. Las actividades de minerfa metdlica a gran escala tendran beneficios tributarios, siempre

que la inversion sea no menos de 100 millones de dolares, la tarifa del Impuesto a la Renta
seran del 22% y en otros sectores el 25%.

La estabilidad tributaria se hace extensiva al ISD y al IVA y a algunos otros impuestos
directos.

Las llamadas Industrias Basicas tienen incentivos especiales, tales como la deduccion del
100% adicional del costo de depreciacién anual que generen dichas inversiones, durante 5
anos.

Se incorporan nuevas exenciones para el I5D.

Posteriormente, mediante Decreto Ejecutivo N° 539, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial N® 407 se puso en vigencia el reglamento a la "Ley Organica de Incentivos a la
Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal”, reformando basicamente el Reglamento a la Ley
de Régimen Tributario Interno y otros Reglamentos:
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DALKASA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

a.

e

E

Reforma disposiciones sobre Residencia Fiscal en lo concerniente a permanencia en el
pais, ausencias esporadicas, nicleo principal de intereses en base a activos; vinculos
familiares mas estrechos y ecuatorianos migrantes.

. Cuando la ley se refiere a derechos representativos de capital, se comprende, pero no se

limita a acciones, participaciones, derechos fiduciarios, entre otros.

. Se reglamenta el impueste a la renta Unico para las actividades del sector bananero.
. Con relacion al IMPUESTO ADICIONAL A LOS DIVIDENDOS REMITIDOS A PARAISOS

TRIBUTARIOS, cuando una sociedad distribuya dividendos a paraisos tributarios la tarifa
sera del 25% y 22% para los otros dividendos que no van a paraisos tributarios.

. Limites de pago de Regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria: La

sumatoria de las regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y similares,
pagados por sociedades residentes o por establecimientos permanentes en Ecuador a sus
partes relacionadas, no podrdn ser superiores al 20% de la base imponible del impuesto a
la renta mas el valor de dichos gastos.

Impuestos diferidos: Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable,
se permite el reconocimiento de activos y pasives por impuestos diferidos, inicamente en
los casos previstos en este Reglamento.

El gasto de depreciacidén correspondiente a revalio de activos fijos no es deducible.

h. Tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades con Accionistas Domiciliadas en paraisos

fiscales: Cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa se aplicara de la siguiente forma: a) Al
porcentaje de la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion se le multiplicard por la base imponible, a este resultado se aplicara
la tarifa del 25% de impuesto a la renta; y b) Al porcentaje de la composicion restante se
le multiplicara por la base imponible, a este resultado se aplicara la tarifa del 22% de
impuesto a la renta. Como consecuencia, el impuesto a la renta de la sociedad sera la
sumatoria del resultado de los literales anteriores.

Deber de informar sobre la composicion societaria: Las sociedades residentes y los
establecimientos permanentes en el Ecuador deberan informar sobre la totalidad de su
composicidn societaria. La sociedad que no cumpla con esta obligacion aplicara la tarifa
del 25% de impuesto a la renta sobre la totalidad de su base imponible. Cuando la
sociedad presente esta informacion de manera incompleta aplicara la tarifa del 25%
respecto a la participacién no presentada.

IMPUESTO A LA RENTA SOBRE LA UTILIDAD EN LA ENAJENACION DE DERECHOS
REPRESENTATIVOS DE CAPITAL U OTROS DERECHOS (Ganancias de capital): Formas de
determinar la utilidad.- La utilidad sera igual al valor real de la enajenacion menos el valor
patrimonial proporcional de derechos representativos de capital, segin corresponda, de
acuerdo con la técnica financiera aplicable para su valoracién. Tanto en la enajenacion
directa como indirecta se podran descontar los gastos directamente relacionados con la
enajenacion. Para efectos de la aplicacion del presente articulo, el Servicio de Rentas
Internas podra verificar los criterios de valoracion utilizados en las operaciones,
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DALKASA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

K. Tarifa del impuesto.- Para el caso de personas naturales residentes y sociedades

n.

residentes o establecimientos permanentes, la utilidad obtenida en la enajenacion de
derechos representativos de capital pasard a formar parte de la renta global, siendo
aplicable la tarifa para personas naturales, sucesiones indivisas y sociedades. Para el caso
de sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador, se aplicara la tarifa
general prevista para sociedades correspondiente al impuesto unico,

Incremento patrimonial no justificado: Cuando, dentro de uno o varios periodos fiscales,
los ingresos gravados, exentos y no sujetos sean menores con respecto del consumo,
gastos, ahorro e inversion de una persona, verificado en dichos periodos, la mencionada
diferencia se considerara incremento patrimonial proveniente de ingresos no declarados y
en consecuencia la Administraciéon Tributaria requerird su justificacion y pago de
impuestos cuando corresponda,

.OBLIGACION DE RETENER EL IVA ENTRE CONTRIBUYENTES ESPECIALES: Aplica

retencion en la fuente de IVA, los pagos y adquisiciones efectuadas por contribuyentes
especiales a otros contribuyentes especiales,

Devoluciéon de IVA a personas adultas mayores: El derecho a la devolucién del IVA a las
personas adultas mayores, se reconocera mediante acto administrativo que sera emitido
en un termino no mayor a sesenta (60) dias. El reintegro de los valores se realizard a
través de acreditacion en cuenta u otro medio de pago, sin intereses. El valor a devolver no
podra superar el monto maximo mensual equivalente a la tarifa de IVA vigente aplicada a
la sumatoria de cinco (5) remuneraciones basicas unificadas vigentes en el ejercicio fiscal
que corresponde al periodo por el cual se solicita la devolucion. Para efectos de devolucién
del IVA a personas con discapacidad y adultos mayores se consideran bienes y servicios de
primera necesidad aquellos que se relacionan con vestimenta, vivienda, salud,
comunicacion, alimentacion, educacién, cultura, deporte, movilidad y transporte.

. REFORMAS AL REGLAMENTO PARA LA APLICACION DEL IMPUESTO A LA SALIDA DE

DIVISAS: Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o
neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida
por la totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el
monto compensado.

Adicionalmente, mediante Decreto Ejecutive N° 580, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial N® 448 se reformo el Reglamento para la aplicacion a la Ley de Régimen Tributario
Interno, Reglamento a la ley de incentivos a la produccién y prevenciéon del fraude fiscal,
Reglamento de comprobantes de retencién y documentos complementarios, Reglamento
para la aplicacion del impuesto a la salida de divisas.

d.

Se incorpora una disposicion para incluir o excluir paraisos fiscales en la lista del SRI.

b. Se aclara que para la deducibilidad del limite de gastos 20% se deben incluir también los

costos,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

C.

d.

e,

f.

Se reconoce un impuesto diferido por las ganancias o pérdidas provenientes de la
medicién de activos no corrientes mantenidos para la venta.

Se establecen nuevas reglas para el tratamiento tributario a las ganancias de capital
provenientes de la venta de acciones.

Se modifica el criterio para determinar la obligatoriedad de presentar el informe integral
de precios de transferencias y sus anexos, obligacién que queda supeditada a la absolucién
de una consulta al SRL

Se incrementa de USD 20 a USD 200 el limite para consignar detalle en las facturas.

g Se considera la posibilidad de ampliar el plazo para que se cause el Impuesto a la salida de

divisas hasta seis meses en el caso de exportacién de servicios.

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Cargo
31de [lbzllw] Cargo (abono) I de
Diciembre del al Estado de 31 de Diciembre al Estadode Diciembre
2012 Resultados del 2013 Resultados del 2014
(VS Ddlares)
Activo por impuesto diferido:
Provisién para cuentas dudosas 2,633 787 3,420 . 3,420
2,633 787 3,420 g 3,420
Pasivo por impuesto diferido:
Ajustes a la depreciacion de
magquinarias y equipos (4,319] - (4,319) - (4,319)
(4,319) = (4,319) - (4319)

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2014 2013
(US Délares)
Utilidad antes de provisidn para impuesto a la renta 135,317 136,133
Impuesto a la renta corriente 24,587 24,793
Tasa efectiva de impuesto 18.17% 18.21%




DALKASA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Mobiliarios y Equipos

El saldo de mobiliarios y equipos es como sigue:

31 de Diciembre
2014 2013
(US Ddlares)
Costo o valuacion 504,911 470,081
Depreciacion acumulada y deterioro (250,000) (224,603)
254,911 245,478
31 de Diciembre
2014 2013
{US Ddlares)
Instalaciones 86,450 56,127
Mejoras en propiedades arrendadas 9,768 .
Maquinarias y equipos 143,373 173,307
Muebles y enseres 7,001 5896
Vehiculos 1,584 2,364
Equipos de computacion 6,735 7.784
Total al costo 254,911 245,478

Los movimientos del costo de mobiliarios y equipos fueron como sigue:

Mejoras en
Propledades Maguinarias  Muebles y Equipos de
Instalaciones  Arrendadas v Equipos Enseres Vehiculos Computacidn Total
{US Ddlares)
Costo o valuackon:
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 BH 446 “ 288,385 1L.215 10,407 11072 409,525
Adiciones 11766 - 36320 1,863 2,500 8,107 60,556
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 100,212 “ 324,705 13078 12,907 1917 470,081
Adiciones 42,138 10,587 - 2,297 - 2,758 57.7680
Transferencias . - {22,950} . - - (22,950)
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 142350 10,587 301,755 15375 12,907 21,937 504,911
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Mobiliarios y Equipos (continuacién)

Los movimientos de la depreciacion acumulada y deterioro de mobiliario fueron como
sigue:

Mejoras en
Propledades Maquinarias Muebles y Equipos de
Instalaciones arrendadas  y Equipos Enseres Vehiculos Computacidn Total
{US Dilares)
Depreciacién y deterioro:
Saldos 2t 31 de Diciembre del 2012 {35.109) {126,596) {6,055) (9.182) (8,936) (185,878)
Depreclacitn del afio (B,976) (24802) (1127 (1381) (2,459) (38,725)
Saldes al 31 de Diciembre del 2013 (44,085} . (151,398) [7.182) [10.543) [11,395) (224.603)
Depreciaciin del afic {11,815) 819) [26,536) (1.192) (780) (3.807) (44.5949)
Ajusts de baja - . . 19,552 “ . . 19,552
Saidos a1 31 de Diciembre del 2014 (55,900) (819) (158,382) (8,374) (11,323) {15,202) (250,000)
9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2014 2013
(US Délares)
Proveedores 46,228 47,900
Anticipos de clientes 617 617
Beneficios sociales 9,712 8,690
Participacion de trabajadores 23,879 24,024
Otras 2,497 13,454
82,933 94,685

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes y la prestacion del servicio con plazo de hasta 30 dias y sin interés.

El movimiento de la cuenta participacion de trabajadores por los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2014 y 2013 fue como sigue;



DALKASA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacion)

Beneficios Participacion de
Sociales Trabajadores

(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 4337 17,419
Provisiones 25,565 24024
Pagos (21,212) (17.419)

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 8,690 24,024
Provisiones 27,735 23,879
Pagos (26,713) (24,024)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 9,712 23,879

10. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diclembre

2014 2013
{US Dédlares)
Jubilacién patronal - beneficios post empleo 7.212 5,770
Bonificacidon por desahucio - beneficios por terminacidn 1,589 1,405
8,801 7,175

Jubilacion Patronal - Beneficio Post Empleo

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como
sigue:

2014 2013
(US Ddlares)

Saldoe al principio del afio 5770 5.865
Costo de los servicios del periodo corriente 1.442 2,085
Costo financiero - 411
Pérdida (ganancia) actuarial - (2,591)

Saldo al fin del afio 7.212 5.770

Bonificacién por Desahucio - Beneficio por Terminacion

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
comao sigue:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacion)

Bonificacion por Desahucio - Beneficio por Terminacién (continuacién)

2014 2013
(US Ddlares)

Saldo al principio del aio 1,405 1,431
Costo de los servicios del perfodo corriente 184 446
Costo por intereses - 99
Pérdida (ganancia) actuarial - (571)

Saldo al fin del afio 1,589 1,405

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 por un actuario
independiente,

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2014 2013
(US Délares)
Costo actual del servicio 1,626 2,531
Costo financiero - 510
Pérdida (ganancia) actuarial o (3.162)
1,626  [(121)

11. Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiifa, corresponden a financiamiento con
compaiifas relacionadas y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compania. La Compaiiia cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a companias relacionadas y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado de los
productos que comercializa la Compaiiia afecten los ingresos de la misma. En el caso de la
Compatiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compania no mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compafia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinion de la gerencia, la Compaifia no tiene una exposicion importante a los riesgos
de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compania realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

Las politicas de administraciéon de riesgo crediticio se encuentran presente en el efectivo y
equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes y otros, la cartera por cobrar que se
mantiene es recuperable.

La Compania ofrece plazo y crédito comercial a sus clientes corporativos entre 30 a 60 dias y
no mantiene saldos significativos en cuentas por cobrar por lo tanto se concluye que el
riesgo crediticio es bajo.

El riesgo por operar en el mercado local es asumido directamente por DALKASA S. A., y esta
directamente relacionado con las tendencias de la economia ecuatoriana. La Compaiia,
asume los riesgos de mercado derivados de posibles variaciones en costos, precios y
demanda de sus productos. Dado el posicionamiento que tiene la Compaiiia en el mercado,
se puede considerar que el riesgo de mercado asumido es moderado.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)

Riesgo de Liquidez

La Compariia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compania monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la

administracion para financiar las operaciones de la Compania, y para mitigar los efectos en
el cambio de flujo de efectivo.

12. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el capital pagado consiste de 1.239.635 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$ 1.00.

13. Gastos de Venta y Administracion

Los gastos de venta y administracion consisten de lo siguiente:

2014 2013
(US Ddlares)

Sueldos v beneficios sociales 49,158 45,879
Honorarios profesionales 60,971 51,433
Gastos de guardiania 44,827 38,925
Impuestos y salida de divisas 13,325 13,329
Participacion trabajadores 23,879 24,024
Mantenimiento y reparacion 5102 6,216
Servicios hdsicos 3,749 6,100
Depreciacion 4,478 3,654
Gastos por provision de jubilacién patronal y desahucio 844 1,570
Otros 74,188 63,326

280,521 254,456

14. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (2 de
Marzo del 2015] no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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