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AUDITSA

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
DALKASA S A,

Introduccién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DALKASA 5. A que comprenden el
estado de situacidn financiera al 31 de Diciembre del 201 3. ¥ los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en o patrimonio y de Mujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas. Los estados financieros de DALKASA S. A por el afo
terminada el 31 de Diciembre del 2012 fueron auditados por otros auditores quienes en
su informe de auditoria de fecha 31 de mayo del 2013, EXPresaron una opinién sin
salvedad sobre los referidos estados financierns.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

4

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion v presentacion razonable
de estos estados financicros de acuerdo con Normas Internacionales de Infarmacitin
Financlera para Pequeftas y Medianas Entidades (NIIF para PYM ES), ¥ de su control
interno determinado como necesario por la Gerencia para permitr la preparacion de
estados financieros que no contengan distorsiones importantes. debido a fraude o error

Responsabilidad del auditor

3

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobee los estados financieros
adjuntos, basado en nuestra auditoria Nuestra auditoria fue efectuada de acuerda can
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos eticos, planifiquemos v realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditaria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos v las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos selecclonados dependen del juicio del auditer, que incluye la evaluacion
de los riesgos de gue los estados Anancieros contengan distorsiones importantes, debido
A fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracian
los controles internos relevantes de la Compafia, para la preparacion ¥ presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditoria
de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposite de expresar una opinion
sobre la efectividad del control internao de la Compaftia. Una auditorfa también incluye la
evaluacion de si los principros de contabilidad son aproplados y si las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de ios estados fnancieros
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v
ipropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

4, En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todes los aspectos importantes, |a situacion linanciera de DALKASA
5 A. al 31 de Diclembre del 2013, v los resultados de sus operaciones, los cambios en
patrimonio ¥ sus flujos de efective por el afno terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES)

b oo 1A el ._._|_-..._I-
Pedro B. Villalta - Socio FREVAUDITSA
RNC No. 23959 SC - RNAE No.2-BB3

20 de Febrero del 2014
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DALKASA S. A.

Estados de Situacidn Financiera

Actlvos
Actives corrienies:

Efectnoo oo capd ¥ bancos [Noto 3)
Deudores comerciales ¥ otras cuentas poc cobrar [Neto 4]
Cugnts por cobrar g compatias relucionadas [Nota 5]

Inventarios (Nota &)

Segums pagados por adelantado
Activos por linipuesios cormentes [Nota 7

Total activas correntes

Activos no corrientes:

Mobiliarsos ¥ equipos, neto [Moto §)

Mok dotivon (Mol )

Acuves per impuestos dileridos Noga 7|
Total scthwos no cermienhies

Teilal activos

Fatlvos y patrimonio
Pasivos rorrienies:

Fréstamo, sobregiro bancario

Aerpedores eamerciales y otras euentas por pagar (Mo [0)
Luenta por pagar & com prafias relsoonsde [ Noa 5
Pasivos por impuestos cormientes [Nore 7}

Total pasmos carrvientes

Pasivos no corrientes

Obhgacein por beneficies definidos (Noto 11)
Pagivo por impeesto diferidos Mot 7)
Totnd pasivod no corrientes

Totsd pasives

Patrimonio:

Lapital pagado (Mo 237

Heaerva legal
Délicit aoumualady

Ajuste de primera adopcion de las KIF paza las PYMES
Peérdidas scumuladag

Total patrimanib

Tirtal pasivos v patrimonio

i i ..-'"'.

it

Ing. Carlos Torres
Gerente General

Ver notas Adinniay

e —

Contador Ge peral

31 de Diclembre
2013 2012
(US Ddlares)
3019 11,548
934 28,095
B0, 194 157880
451,508 133,339
1,198 93
104,260 89,729
1,421,113 B41,084
245478 223647
J -|r|6‘55
 3a S
__24BB9B = 731938
1,670,011 1075019
13,291
94,685 94,314
592 582 122 540
12,102 11,718
712 660 228,558
7175 7,296
4,319 4119
11,494 11.615
_TI14,154 _240.173
1239435 1.239.635
17,669 9549
(8,237) (8,237
(303,210} [406121)
945.057 A14.846
1,670,011 1075019
(3
e Ll
CPAS



DALKASA S. A.

Estados de Resultado Integral

Afos Terminados ¢l
31 de Diciembre
2013 20112
(US Délares)
Ventas netas (Nota 5) 1.846.447 1.546,741
Costo de venta (Nota 5) (1,484, 378) (1,222 498)
Utitidad bruta 362,069 324,243
Gastos de ventas y administracion (Nota 14) (254.456) (231.317)
Otros Ingresos. neto 28,520 5,784
Utilidad antes de impuesto a la renta 136,133 98,710
Gastos por impuesto a la renta {Nota 7) {24,793) {17.712)
Utilidad neta del afo 111,340 80,998
(tro resultado integral:
Otros resultados integrales, neto de impuestos e =
Total resultado integral del afio 111,340 80,998
| A
2y irapme _ - | Ot
Ing Carlos Torres CPA. RichardSantos ——
Gerente General Contador General

Ver matias Aalyroritins 3



DALKASA S. A,

Estados de Cambios en el Patrimonio

Capital Reserva

Pagado Lega las PYMES  Acumuladas  Total

1

Défickt Acumulado

Ajustes de

Primera

Adopoion de

las NIIF para Pérdidas

FUS Dilares]

Saldos al 31 de Diclembre del 2011 1239535 2242 [8.237]  (479.188) 754452
Gasto de impuesto diferido, 2012 (1495)  [1495)
Otros . B91 #91
Aprapiacitn 7327 [7.327) :
Utilidad neta del afo, 2012 80,998 B0,998

Saldos al 31 de Dickembre del 2012 1279615 3 56% [B217)  [#06.121)  H34.B45
fiavto de impuesto difendo, 24913 . ' {329) {329)
Apropiacidn - 8,100 {B.100) "
Utilitadd neta deb aivg, 2013 . . . 111,340 111,340

Saldos al 31 de Dichembre del 2013 1,219.635 17669 [(8.237) (303.210) 945857

{ ;
4 Ve | 1 T
Ing Carlos Torres ' CPA-Ri antos .
Gerente General Contador General

Ver notay Adfunias



DALKASA S. A.
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Estados de Flujos de Efectivo

Afos 'l:ermlnm:ln: el
31 de Diciembre

2013 2012
{US Ddlares)
Flujoz de efectivo de actividades de operacidon:
Recibido de clientes LEB44.830 1545475
Pagado a provecdores y empleados {LE17.877] [1492.297)
Efective generado por las operaciones 6,953 53178
Impursio & L renta pagado [(24.793] {17,712)
o 28,520 5,704
Flujo netg de elective de actividades de operacion 30,680 11250
Flujos de gfectivo de actividades de inversion
Compras de mohiliarios ¥ equipos [B0,555] [4.218]
Venta de mobiliarios ¥ equipos . 4 596
Disminucion [sumento] én otros activos v cargas diferidos 1,655 {55]
Flujo neta de elective de actividades de inversign (52,900} {35675)
Flujos de efectivo de actividades de Mnsnclamicnto:
Aumpnto sebregine bancario 13,291
Flujo neto de efecuva de actividades de financamiento 13,291
[[amiinucidn] suments neto on elective en cajo v bancos (8,929) BaTE
Efectiva en chja y bancos al principio del afio 11,948 fid T4
Efectivo en cija y bancos al final del ate {Nota 3 3.019 1 1,948
Conclllacidn de ka wtilidad neta con el Mujo newo de efectiva de
actividades de operacitn:
Unillilaal meria 111,340 UL L]
Ajustes para comcdiar launilidad neta con gl o neta de efectivg de
atividades de uperanin
Prowisidn pars cuenias dedasas 4,040 15
Beversidn y provisiin de benieficios definidos (121} 22049
Bepreciacidn de mobiliaros y equipos 387325 41,611
Cambslon en ol capital de trabapo.
gminuodn (sumentn] en desdores comerciales v 0tras Cuenias
por cobirar 42,003 [(45412)
{Aumento] diiminerion  ef Codntid por dohrar 3 compalias
relacionadas (502.314) 9536
Aumenio en myvenanos (118, 16%9) (1647
{Aumenta ] Disminucbn on Eastos antidipados (1,105} a0
Aumenin ¢n BCUVDE PO impucsEon cormemie {14.530) (47 400)
Duminucidn  [aumento] en afrecdores comerciales ¥ otras
CUETIEAS pOr pagar am 47642
Auménte (disminucidn] en cuentas por pagar o compaiiss
mladnnpdos 470,042 (FH.531]
AUmenis ey pasive Por impuestos Corriente o IBE L1055
Fluja ulmhil'ltthndr actividades de operacion i0.680 41,250
&
# -l‘___.-"'. | S
—— a L i - . -?1 T. _-T_: L
Ing Carlos Torres \\ CPA, Richiarg Santos—
Gerente General Contador General

Ver oty Ao f



DALKASA S. A,

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

1. Informacidin General

La actividad principal de la Compaiiia es la importacion, produccion v comercializacion de
tanques para el almacenamiento de agua.

La Compafia es una sociedad andnima constituida el 14 de Agosto del 2003 en Ecuador,
regulada por |a Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el Registro
Mercantil del canton de Guayaquil el 12 de Septiembre del 2003,

El domicilio principal de la Compaiia dende se desarrollan sus actividades es el cantén
Guayaquil, Av. Principal s/n, via a Daule Km. 15.5 - Ecuador,

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, la Compania mantenia 13 empleados, para desarrollar
su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Admimstracion de la Compania.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de Diciembre del 2013 han side
aprobados por la Gerencia de la Compafiia v serin presentados a la junta General de Socios
para su aprobacion. Enopinidn de la Gerencia de la Compafia, los estados financieros seran
aprobados sin modificaciones,

La Compania opera en Ecuador, un pals que desde el afio 2000 utiliza el US délar comao
moneda de circulacign legal, con una economia que, de acuerdo con la informacién
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en
los tres Gltimos afios:

Indice de
31 de Diciembre; Inflacion Anual
2013 2.7%
eb12 4. 2%
2011 5.4%



DALKASA S A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

— —_

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

Log estados linancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante

IASB) y vigentes al cierre del 2013 y aphcadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan en estos estados financieros

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han ssdo preparados en base al costo histbrico
Moneda Funcional

los estados financleros adjuntos se presentan en doblares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compania y de curso legal en el Ecuador,

Instrumentos Financieros

Activas Fingncieras

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafla forma parte de la
transaccion. San reconocidos imicialmente a su valor razonable gue usualmente es el valor de
In transaccion, mis los costos incrementales con ella, que sean directamente atnbuibles a la

compra o emision del instrumento financicro, excepto en el caso de los actives llevados a
valor razonable

Posteriormente, los activos financleros son valorados al coste amortizado usando el método
del interes efectiva cuando los plazos para su vencimiento son superiares a un afo.

Al final de cada perlodo sobre ¢l que se informa. los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alpuna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, s¢ reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
5 de dudoso cobro, s¢ elimina contra la cugnta de provision, Los cambios én el importe en
libros de la cuenta de provisitn se reconocen en el estado de resultado integral



DALKASA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables [continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)
Activos Financieros (continuacidn |

La Compania dara de baja en cuentas un active financiero dnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias definidas en la
Seccidn 11:

« Efectivo en caja y bancos y sobregiro bancario, incluyen el efectivo en caja, depésitos
en bancos locales vy sobregiro bancario, los fondos son de libre disponibilidad

» Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de
tangues, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no
EEneran interés,

« LCuentas por cobrar a compatias relacionadas generadas principalmente por las
ventas de inventarios que se realizan en condiciones de crédito normales sin
intereses

Pasivos Flnancleros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hava
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn] y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultades durante la vida del pasiva de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afo.

La Compaiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y sola si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compania.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compafia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccion 11:

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, Incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no gengran
interes.



DALKASA §. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacidn)
Instrumentas de Patrimanio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencle un interés
residual en los activos de la Compania luego de deducir todos sus pasivos, Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la Compafifa estan representados por las acclones ordinarias y
nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos,
neto de log costos de emision directns

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra 0 a su valor neto realizable e gque
resulte menor.  Estan valuados en base al método promedio ponderado, El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado mepos todos los costos estimados de
distribucion y los gastos necesarios para la venta.

El inventarto de materia prima se presenta al costo de compra y el inventario de productos
terminados y trabajos en proceso incluye costos de materiales directos, mano de obra y una
proporcion de los costos de fabricacion basados en la capacidad operativa de la planta.

Los inventarios en transitos estan registrados al costo especifico de las facturas mds los
gastos de naclopalizacion incurrides hasta la fecha del balance general

Mobiliarios v Equipos
Los elementos de mobiliarios y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicidn.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicackdn del active, su puesta en condiciones de funcionamienta segun lo previsto por
la gerencia,

Los costos de ampliacidn y mejoras que representen un aumente de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida dtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisites de reconocerio come active

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
QUE S INCUrTen.

Posteriormente del reconocimiento Inicial, las instalaciones, maquinarias y equipos, muebles

y enseres, equipos de computacion y vehiculos estin registrados al costo menos la
depreciacidn acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

10



DALKASA 5. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables [continuacidn)
Mobiliarios v Equipos (continuacidn)

El costo de mobiliarios y equipos se depreca de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida Gtil estimada y métoco de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se déterminan como la diferencia
entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados de! periodo en que se incurren.  El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce a venta o ¢l retiro,

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, 5e analiza
¢l valor de log activos para determinar si existe algan indicio de que dichos activos hubleran
sufride una pérdida por deteriorn. En case de gue exista algin indicio se reallza una
estimacion del importe recuperable de dicho activa. 5t e trata de activos identificables que
no generan Aujos de efectivo de lorma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece ef activo

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cilculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compaiila
determine los flujos de efectivo futures que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento aproplada para calcular ¢l valor presente

En ¢l caso de que ¢ impoite recuperable sea inferivr al valor nete en libros del activo, se
registra la correspandiente provision por perdida por deteriore por la diferencia, con cargo a
resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta cornente
¥ el gasto de impuesta diferida

Impuesto Corrlente

El impuesto a la renta corriente es ¢l impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada ano, siendo de un 22% para el aho
2013 y de un 23% para el afo 2012, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion
con afos anteriores.



DALKASA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido [continuacion)
Impuesto Diferido

El impuesto a |a renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en librog de los activos y pasivos para propasito de informacién financlera y los
montoes usados para propdsitos tributarios:

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias gue se espera que incrementen las utilidades imporibles en el futuro.

Lot activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias gue s& espera que reduzcan las uvtilidades imponibles en el future, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los actives por impuestos diferidos se miden al importe
maximo gue, sobre |a base de las utibidades imponibles estimadas futuras, es probable gue se
recuperen,

Los activas y pasivas por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos-es revisado en cada
fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en ¢l resultado del periodo.

Beneficios a Empleados - Benelicios Definidos
Juhilacidon Patronal - Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas. presten sos
servicios continuados o interrumpidos a la Compaiifa, tendrdn derecho a ser jubilados por
sus empleadores [beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacion que les carresponde én
su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatonano de Seguridad Social

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinera a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios,



DALKASA 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables [continuacidn)

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)

fubtlacidn Patronal - Beneflcio Post Empleo (cohtinuacion)

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del perindo.

Bonificacidn por Desahucio - Beneficios por Terminacicon

De acuerdo con el cédigo de trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por ¢ empleador o por el trabajador, la Compafia pagard a los

trabajadores el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los aflos de
ervicios

E! valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual v los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por |la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodao.

Beneficios @ Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarta, fondo de
reserva, vacaciones y la participacion de trabajadores, etc. se reconocen en resultados sobre
Iz hage del devengado en relacidn con los beneficios legales o contractuales pactados con los
empleados

Indemnizacion por Despido [ntempestiva / Otros Rengficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecugncia de la decision unilateral de
una entidad de rescindir el contrate de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
beneficios por terminacion no proporcionan beneficios economicos futuro, se réecanccerdn en
resultados como gasto en ¢l perlodo en que ocurren,

Reserva Legal

La Ley de Companias establece una aproplacion obligatoria poar lo menos el 10% de la
atilidad anueal para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

£l saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcién par pnimera vez de las NIIF, solo

podrd ser absorbide por los resultados acumulados y los del ultimo ejerciclo econémico
inciuido, si los hubiere.

Reconocimiento de Ingresos

Los Ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la

transaccidn fluyan a la Compadla y el monte pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que el pago sea realizado,

Los ingresos se miden por el valor razonable de |a contraprestacion recibida o por recibir,

teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Los ingresos por las ventas de tangues son reconocidos como ingresos netos de devoluciones
y descuentos, cuando los riesgos significativos v las ventajas inherentes a la propiedad se

hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ecurre, por lo general, al momento
de la entrega e los hienes,

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entrega los bienes, de manera simulténea al
reconocimiento de los Ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, ¥ se registran en las perfodos con las cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacian sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos O pastas con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencidn de liquidar

por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultanea
se presentan netos en las cuentas de resultados.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Contingencias

Los pasivos contingentes san obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya canfirmacidn
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compadia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, o en cuya liquidacidén no es probable que tenga lugar una salida de recursos
Consecugntemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existir,

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiifa tiene una obligacidn presente [legal o
implicita) coma resultado de un évento pasadoe y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion flable def importe de la
misma, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiers v se ajustan
para reflejar la mejor estimacidn que se tenga aesa lecha,

50 ¢l efecto del valor temporal del dinero es significative, las pravisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembalsar en el futuro a una tasa antes de

impuesto que refleje e valor del dinern en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacidn.

Cuando se reconoce ¢l descuenta, el aumento de la provision producto del paso del tempo se
reconoce como un coste financiero en ¢l estado de resultado integral,

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafla, con el proposite de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En apintdn de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejar utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos
finales.

Provision para cuentas dudosas

La compania ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antiguedad de 180 dias o mas debido a que lz experiencia
historica establece que las cuentas por cobrar vencidas o mis de 180 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobear que presten una antiguedad entre 90 y 180 dias se
reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con hase en los saldos irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiento de |n contraparte y un analisis de la
posicion financiera actual de la contraparte.

[}
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Estimaciones Contables [continuacion)
Vida Util y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos [continuacitn)

La vida util estimada y valor residual de los elementos de mobiliarios y equipos son revisados
al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Las vidas ttles usadas en el cdlculo de la depreciacion son como sigue:

Anos de vida atil estimada

_ Minima Mixima
Instalaciones 10 i}
Maguinarias v equipos 10 10
Muehies ¥ enseres 10 10
Vehiculos 5 5
Equipos de computacion i 3

Impuestos

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislactén tributaria aplicable. La Companla al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributarta. Aun cuande la Compafia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario {Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,

Jubiacidn - Beneficio Post Emplea y Desahucio - Beneficio por Terminacidn

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado
wtilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afo, Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendrin lugar en el futuro,

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cilculos actuariales fueron las
sigulentes:

31 de Diciembre

2013 2012
Tasa de descuentn 7.00% 7 00
Tasa esperada del incremento salarial 1.00% 300
Tasa de incremento de pensiones 250 250%
Tasa de rotactin (promedio) B.90% B.90%

Vida laboral promedio remanente (2013 ¢ 2012: 9.1 ¥ 10 afhos)
Tahin de mortalidad & (nvalidez (2013 y 2002 TM [ESS 2002)
Antigledad para jubllacidn 25afo0s 25 ahos
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimaciones Contables [continuacion)

{ubilacidn - Beneficio Post Empleo vy Desahucio - Beneficio por Terminacién
{continuacidn)

Debido a la complejidad de la valuacitn, las suposiciones subyacentes ¥ su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas supesiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periedo sobre el que se informa.

Proviziones

Debido a la incertidumbre inherente 3 las estimaciones necesanas para determinar el
importe de las provisiones, los desembelsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomanda en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio [por ejemplo el superdvit por
revalorizacian), segin lo requerido por las NUF para las PYMES. Durante los afos
terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012 no ha habldo otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del efercicio que praveen informacidn adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de
ajuste) son incluldos en las estados financieras. Los eventos postenores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados finapcieros,

3. Efectivo en Caja v Bancos

Efectivo en caja ¥ bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diclembre
i3 2miz
{U% Dilmres)

Ciiia 2173 3976
Rancos HAaE 7072
3.019 11948

|7
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2013 2012
[US Ddlgres)
Deudores comerciales:
Clientes 24,919 90,703
Provisidn para cuentas dudosas (24.881) (87.125)
Subtotal 3B 3578
Diras cuentas por cobrar:
Anticipa a proveedores : 138
Empleados B 31
Otras HBH 44,348
34 .05

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de inventarios con plazo de
hasta 70 dias promedios v sin interés.

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas” fugron como siguen:

2013 2012
{US Ddlares)

Saldn al principio del afo (87.125) {116,787)
Provisitn con cargo a resultados (4.041) (35)
Castigos 66,2685 29697

Saldo al final del ano [24.881) [E?.IISI

5. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Companias Relacionadas

Las cuentas por cabrar y por pagar con compaiias relacionadas. consistian de lo siguiente:



DALKASAS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)

Saldos y Transacciones con Compaiias Relacionadas (continuacion)

Naturaleza de 31 de Diclembre
la Relacion ~ Pais 2013 2012
(U8 Deblares)
Por cobrar
Ecuaimeo & A, Relacinnada  Ecusdor The, 003 3031567
Comercial Ginaita 5. A Relacionads  Ecuador 94,191 54313
__BA0194  i57.AA0
Por pagar
Rotoplas de Monterrey 5. A de C.V, Relacionada  Monterrey 374,225 6, 3410
Dalka SAC Relacionada Lima 12,802 248979
Rotoplas Plasticos Inyectados § A de CV.  Relacionada  Méxco 192,597 18,557
Ecuaimen 5. A Relacionada  Ecuador 12,958 BE55
Comercial Ginatta 5. A Relacionada Ecusdor - 2,969

592,582 122,540

Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas representan principalmente facturas por
ventas de inventarios, sin fecha especifica de vencimienta y sin interés,

Las cuentas por pagar a companiias relacionadas representan principalmente facturas por
compras de inventarios por US§579,624 (US$121,812 en ¢l 2012).

Durante los afios 2013 y 2012, la Companin realizd las sigulentes transacciones coimercinles
con compaitias relacionadas.

2013 2012
(US Ddlares)
Ventas netas:
Ventax de inveniano 1846447 1,526,281
Coste de ventas:
Compra de inventano 1,841,295 0S5, 7a2

Las transacciones se efectuaron en términes y candiciones definidos entre tas partes.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacién)
Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracidn y demds personas que asumen la gestion de la
Compafiia DALKASA 5. A.. incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la
representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 en transacciones no
hahituales v/o relevantes

6. Inventarios

Los inventarios consisten de lo siguiente:
31 de Diclembre

2013 2012

[US Délares)
Productos terminadas 125,357 124.040
Productos en procesa - 25,969
Materias primas 193,054 151.054
Materiales y repuesios 14032 3950
En trinsito ) 119,065 28,326

451,508 333,339

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, no existen inventarios asignados en garantias.
7. Impuestos
Activos y Pagivos por Impuesto Corriente

Los actives y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2013 2012
{US Ddlares)

ACTIVOS por mpuesbos cormienies
Retencionés en Ia fuente e impuestos a la salida de divisas b6, 109 G0483
Impuesto al valor agregado de IVA 38,151 29,246
104,260 89,729

Fushvos por impuesins corrienies
Impuesta al valor agregado - IVA por pagar y refenciones 551 2.156
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 1,002 4005
Impuestos a la salida de divisas (150) 10549 5 4494
12,102 11,715
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Impuestos (continuacién}
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente (continuacion)

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagat” por los aflos terminadas el 31
de Diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue

2013 2012
{US Ddlares)

Saldo al principio del aho . :
Proswision con cargo a resuliados 24,793 17712
Pagos (24,793) {17.712]

Saldo al final del afo - -

Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

El gasto por impuestoe a la renta consistia de lo siguiente:

2013 2012
fUS Ddlares)

Gasto del impuesto cormente 24,793 17,712

festn o ingreso del impuesto difecido relacionads con el origen ¥
reverso de diferencias temporarias - -

24,793 17.712

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la wtilidad gravable, fue como
sigue:

__0n3 2008 @@
(1S Ddbdares)

Uilidad antes de impuesto a la renta 136,133 98711
Mis (menos) partidas de concllfacion:

Gastos no deducibles 14,127 1969

Amortrzacidn péndidas tnbutarias de alos anteniores [37.565) (25.670)
Utilidad gravable 112,695 77010
Tasa de impuesto a la renta 22% 23%
Impuesto a ka renta causado 24,793 17,712
Retenciones en la fuente (24,793) (17.713)

Impuesto a la renta por pagar
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7, Impuestos [continuacion)
Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados (continuacion)

La provisian para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22% (23% en
el 2012). En caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto
a la renta seria del 12% (13% en el 2012) del valor de las utilidades reinvertidas siempre y
cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del
siguiente afio, y ¢l saldo 22% [23% en el 2012) del resto de las utilidades sobre la base
imponible. De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccidn,
la tarifa de impueste a la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compafiia estd obligada a calcular y declarar eén el formulario de declaracion de impuesto
a la renta del periodo corriente, ¢l valor del anticipo de Impuesto a la renta del sigutente
periodp, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio,
ol 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y e 0.4% de los ingresos
tributables.

51 el impuesto causado en el perfodo cornente es inferior al valor del anticipo declarado en el

periodo anterior, diche valor del anticipe se convierte en el causade gue deberd ser
cancelado,

De acuerdo con lo establecudo en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracian para determinar |a ebligacién tributaria, sin gque requiera pronunciamiento
previn caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacidén por el sujeto pasivo: [if) en seis afos a partir de 1a fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en
un afio cuando e trate de verificar un acto de determinacidn practicada por o1 sujeto pasivo
o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

Ley Organica de Discapacidades

En la Ley Organica de Discapacidades que se publico en el suplemento del registro oficial No.
796 del 25 de septiembre del 2012, se reforma la deduccién por inclusion laboral y se
rstablece que se podri deducir el 150% adicional para el cdlculo de la base del impuestoa la
renta siempre que no hayan sido contratados para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% Esta reforma es aplicable para 1z conciliacibn
tributaria del afa 2013 en adelante,
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Notas # los Estados Financieros {continuacion)

7. Impuestos (continuacion)

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Larga
11 de {abonn) Carga [ahona] 11 de
ipembre del ol Extado de 31 de Diciembre  al Estado de  Dhelembre
2011 Messltades  del 2013 Besoliades  del 2013
' {Us Ditared}
Activo por impuesio dilerido
Provisibn para cuentas dudosas _ 3446 [813) 633 18T 340
3,446 [B1%) 2,633 787 3420
Pasivo por impuesto diferidos;
Ajustes a la depreciacidn de
maquinarias y equipos |3.638) (681) [4.319) - (4,319)
[2.438) (6E1) (4219} 3 (4.319)
Tasa Efectiva
Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, las tasas efectivas de impuesto fueron
2013 2012
(Ui Délares)
Lrilidad antes de provisidin para impuesto a- la renta 136,133 98,711
Impuesto a la renta corriente 24,793 17,712
Tasa efectiva de impuesio 18.21% 17.94%
8. Mobiliarios vy Equipos
El saldo de mobiliarios y equlpos es como Sigue:
31 de Diciembre
2013 2012
[US Dalares)
Costo o valuacidn 470,081 409,525
Depreciacion acumulada v tdeterioro (224,603) (185878)
245478 223647




DALKASA S. A. o _
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Mobiliarios y Equipos (continuacidn)

31 de Diciembre

2013 2012
(U5 Dolares)
Instalaciones 56,127 53337
Maguinarias v equipos 173,307 141,785
Muehles y enseres 5.896 5.160
Vehiculos 2,364 1.225
Equipos de computacidn 7,784 2,136
Total al costa 245478 223647

Los movimientos del costo de mobiliarios y equipos fueron como sigue:

Maguinariay Mucblies v Equipos de
Instaliaebpies v Equipay Enseres  Wehivilas Compifacidn Tkl
(L5 Dddgres

Costo o valuacibn:

Saldon al 11 de Diciembre del 2011 Ba.221 5T 8a7 1183 19407 6%z 37Rato
Adlciones H.dZ5 Pl L] 1.07d - AHD 17312
Ventas ‘ 000 ‘ (9000
Traniferencias e 2,903 - - : 2,503

Caldos o 3] de Datiembae del 2012 BE s JHE XRS 11.215 10407 11072 409525
Adiciones 11,766 36,320 1,863 1,500 BI107 60,556

Saldos al 31 da Diglembre det 2013 100,212 324,705 13078 12,507 19179 470,081

Los movimientos de la depreciacion acumulada y deterioro de mobiliario fueron como
sigue:

Magquinarias Maebles y Egjuipos e
Instalacionesy Equipos _ Enseres  Vehiculos Computsridn  Total
FI5 Detdgrgeg )

Depredacion v deterioro:

Saldos al 31 de Diciembre del 2011 [26.965) (108.774) (S040) | 7400) (7.491]  (1MEAT1)
Deprecacin del afa (B.144) [ZBDZ&) (LOEZ)  (2981] (1.445]  [41.811)
Ajuste de baja . 3104 - 1.200 404

Saldos al 31 de Dscrembire del 2012 {(3510%) (126596) (6055} (9.182) (A936) (18587H)
Deprecianian del ain (8.976) ([24802) (1,027) (1361) (2459) (38725)

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 (#4,005) [151,398) (7.082) (10543) (11.395) ([224.603)
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
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9. Otros Activos

Los otros activos consistian de lo siguiente;
31 de Diclembre

2013 2012
(US Ddlares)
(s actvos:
Depdsito en garantia . 2.000
Otros = 5855
. s 7655

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo sigutente:

31 de Diciembre
2013 2012
(U5 Ddlores)

Proveedores 47,900 70,630
Anticipos de cientes 617 617
Beneficios sociales B.690 4337
Participacidn de trahajadores 24,024 17419
iras = 13,454 1,300

94,685 94,303

Las cuentas por pagar o proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes y la prestacitn del servicio con plazo de hasta 30 dias v sin interés

El movimiento de la cuenta participacion de trabajadores por los afos terminados el 31 de
Diclembre del 2013 y 2012 fue comn sigue

Heneficios Participacion de
Sociales Trabajadores

(U5 Dilares)

Saldos ol 31 de Diciembre del 2011 4,182 15,646
Provisiones 21053 1ral19
Pagos (20.898) (15646)

Saldox al 31 de Diclembre del 2012 4,337 17419
Provisiones 25.565 24,024
Pagos (21,212) (17.419)

Saldog al 31 de Diciembre del 2013 8,690 24.024

.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11, Obligacién por Beneficlos Definldos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo sigulente

11 de Diclembre
2013 ___2mz
fUS Dolares)
Jubllacion patronal - benelicios post emplen 5770 5865
Boaificacidon por desabucio - beneficios por terminaciin 1,405 1431
T.175 7,295

Jubilacion Patronal - Beneficio Post Empleo

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal fueron como
Sigue:

2013 2012
(LS Debleares)
Saldo al principio del afo 5865 4063
Costo de tos servicios del perindo corrente 2,085 1364
Costo financiero 411 268
Pérdida (ganancia) actuanial __[2.5%1) 165
Saldo al fin del afio 5770 5,865

Bonificacidn por Desahucio - Beneficio por Terminacidn

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacidn por desahucio fueron
COMo sigue:

2013 2012
(L% Deilgres)
aaldo al principio del afio 1431 64
Costo de los servicios del peripdo corrignte 346 357
Costo por intereses 99 53
Pérdida {ganancial actuarial [(571] 5T
Saldo al fin del ano 1.405 1,431

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
heneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 por un actuario
independiente.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Obligacion por Beneficios Definidos {continuacidn)

Log importes reconncidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los sigulentes:

2013 2012
(U5 Délares)
Costo actual del servicia 2,531 1.726
Cogta Mnanciera 510 4|
Pérdida (ganancia) actuaral (3.162) I
(121) 2,269

12. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos fnancieros de la Compafia, corresponden a (inanciamiento con
compaffas relaclonadas y otras cuentas por pagar, La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafia La Compaiila cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a compafias relacionadas y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones,

La Campaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado. de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa v aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesqa de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado de los
productos que comercializa la Companin afecte los ingresos de la misma. En el caso de la
Compaiia, loy precios de mercado comprenden dos tpos de rlesgo: El riesgo de tasa de
interds y el riesgo de moneda. Los Instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos.

a) Riesgode Tasa de [nierés

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compania no mantiene financiamiento con entidades
fimancieras. Los flujos de caja operativos de la compafia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
ppinion de la gerencia, la Compafia no tiene una exposicion importante a los riesgos
de tasas de interés,
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12. Instrumentos Financleros {continuacion)
Riesgo de Mercado (continuacidn)
h) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero Auctden debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafila realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica. moneda de curso legal en ef pais, por lo tanto, no se presentan efectos
por variaciones de tipps de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio se encuentran presente en el efectivo y
equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a chientes y otros. la cartera por cobrar que se
mantiene es recuperable

La Companiia ofrece plazo y crédito comercial a sus clientes corporativos entre 30 a 60 dias y
no mantiene saldos significativos en cuentas por cobrar por lo lanto se concluye que el
riesgo crediticio es bajo.

El riesgo por operar en el mercado local es asumido directamente por DALKASA S, A, v ¢sta
directamente relacionado con las tendencias de la economia ecuatoriana. La Compafila,
asume los riesgos de mercado derivados de posibles variaciones en costos, precios y
demanda de sus productos. Dado el posicionamienta que tiene la Compafiia en el mercado,
se puede considerar que el riesgo de mercado asumide es moderado,

Riesgo de Liguidez

La Compafiia monitorea su nesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compania es mantener una continuidad de fondos

La Compania monitorea y mantiene un cwerio nivel de efective, considerado adecuado por la
administracidn para financiar las operaciones de la Compania. y para mitigar los efectos en
el cambio de flujo de efectiva

13, Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, el capital pagado consiste de 12395635 actiones
ordinarias con un valer nominal unitario de USS 1.00,
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14, Gastos de Venta y Administracidn

Los gastos de venta y administracion consisten de lo siguiente:

Sweldos v beneficios soniales

Honorarios profesienales

Gastos de guardiania

Impuestos y sallda de divisas

Participacidn trabajadores

Mantenimientn y reparacion

Servicios hasicos

Depreciacion

Gastos por provisids de jubilacidn patronal v desabucio
Dros

2013 2012
(U5 Dalares)

45879 45242
51,433 46,708
8925 28.500
13.329 19.901
24,024 17,419
6,216 8212
6,100 5,990
3.654 4816
1.570 2703
63,326 51,826
254,456 231.317

15. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (28 de
Febrerp del 2014) no se produjeron eventos gque en opinidn de la Administracidn puedan

tener un efecto importante sobre los estados financleros adjuntos,




