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A los Accionistas y Direclores de
SAN MIGUEL INDUSTRIAL, SAMEC S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de SAN MIGUEL
INDUSTRIAL, SAMEC S.A., que incluyen los estados sobre la posicion financlera
por los afos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los estados da
resultados, cambios en ol patrimonio vy flujos de efecliva, por los afios terminados
an ¢sas fechas y un resumen de las pollticas contables mas significativas y olra
informacitn financiera explicativa {(Expresados en USDdlares).

Responsabilidad de la administracién:

2, La Administracidn es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos eslados financieros, en concordancia con laz Normas Internacional de
Informacién  Financiera (NIIF). Esta rosponsabilidad inciuye el disefo,
implementacién y mantenimiento del control interne que permita la elaboracion de
estados financieros libres de equivocaciones maleriales, debide a fraude o error;
la seleccidn y aplicacidn de apropiadas polilicas contables; vy, la determinacién de
pstimaciones contables qua sean lo suficientements razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del auditor;

3. Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los mencionados estados
fnancieros, basada en nuestra auditloria. Muestros exdmenes se efectuaron de
acuerdo con Mormas Inlemacionales de Auditorla. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposicionas élicas, asi come la planeacion y ejecucion de una
auditoria que lenga como objelivo oblener una seguridad razonable, pero no
absoluta, para determinar si los estados financieros se encuenlran libres de
arrores malerales. Una auditoria implica ia ejecucién de procedimientos para
obtener evidencia suliciente sobre los monlos y revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la valoracidn de riesgos por equivocaciones materiales que puedan
afeclar los estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracion de
eslos riesgos, el audilor considera el control interno relevante para la preparacion
y presentacién razonable de los estados financieros, lo que le permile disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a 1as circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre |a efectividad del control interno de
la Compafiia. Una auditoria también evalia las politicas contables ulilizadas vy la
razonabilidad de los estimados confables realizados por la Administracidn, asi
como la evaluacidn de la presentacion de los estades financieros tomados en
conjunto, Nosolros creemos que la evidencia de auditoria oblenida es suficienle y
apropiada para sustentar nuesira opinian,
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Opinién:

4, En nuestra opinion, los eslados financieros adjunlos exprosan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de
SAN MIGUEL INDUSTRIAL, SAMEC S.A. al 31 de diciembra del 2012 y 2011, asi
como de los resullados de sus operaciones y de los flujos de electivo
correspondientes a los ejercicios anuales lerminados an dichas fechas, de
conformidad con las Normas Internacional de Informacidn Financiora,

Enfasis:

5. Cumpliendo el cronograma establecido por la Superintendencia de Compaiiias,
SAN MIGUEL INDUSTRIAL, SAMEC S.A. adoptd las Normas Intemacionales de
Informacion Financiora (NIIF) a pariir del afio 2012. El ejercicio econdémico 2011
comprandid ol pariodo de transicidn, sobre & cual no e detorminaron ajusies.

Ph £ P, tlpy
10 de abril del 2013 Edgar Maranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485

Superintendancia de Compafias No.015



TADOQS S L&

(Exprasados en USDdlaras)
Al 31 de diclembre del
2012 2011
ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota C) 111.500.42 168.234.29

Cuentas por cobear (Nota [0) 681.943.26 594 920,23

Inventarios (MNota E) 267 444 05 A58 798 .55
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 1.060.897 64 1.141.953.07
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (Mota F) 297.107.50 3068.123.23
CARGOS DIFERIDOS ¥ OTROS ACTIVOS 6.571.98 515136
TOTAL ACTIVO 1.367.577,12 1.513.227 66

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CIRCULANTE

Cunnlas y documenios por pagar (Mota G) 44387227 309.003,05
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 443.872,27 300.003,05
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota H) a90.879,31 846.103,21
PATRIMONIO (Mota 1)

Capital social 1.000,00 1.000,00

Resorva legal 500,00 4.265,22

Apories para fuluras capitalizaciones 574,785,222 571.000,00

Resultados acumulados (243.536,68) (318.14542)
TOTAL DE PATRIMONIO 332.725,54 258.119,80
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.367.577,12 1.513.227,66

anr @;
Econ. Juan Caros GOtz £
Representante Legal

Vea notas a los estados financieras



SAN MIGUEL INDUSTRIAL SAMEC S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en LISDdlares)

Aiftas terminados al
31 de diciembre dal

2012 2011
‘Ventas Notas 1.432.748.79 1444 147,00
Mepos: Coslo de Venlas 1.218.633.10 1,259,169, 00
Utilidad Bruta en Venltas 214.115,69 184978 00
GASTOS CPERACIOMNALES
Gastos administralivos £6.911.50 67.707.00
Oiros gastos 1.010.00
56.911,50 B8.717,00
UTILIDAD OPERACIONAL 157.204 10 116.261,00
GASTOS FINANCIEROS 62.117,16 78.851,00
Otros ingresoslegresos, neto 352,88 €.100,00
UTILIDAD DEL EJERCICIO 105.439,83 43.510,00
Participacién de los trabajadores en |a utilidad
{MNata J) 5.526,52
Impuesto a la Renta (Mota J) 36.238,11 2751175
UTILIDAD DEL EJERCICIO 69.201,72 847173
Utilidad por Accién 105,44 43,51
e Zj)
~
Econ. Juan Carlos Gonzalez E.
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros
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SAN MIGUEL INDUSTRIAL SAMEC 5,4,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON

EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE
DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Transacciones que no reprasentan movimienios del afectvg

Depreciaciones
Ajustes

Disminucidn pasiveo relacionada por venta de activo fijo

CAMBIOS EN AGTIVOS ¥ PASIVOS DE OPERACION:

Cuentas por cobrar

Inveniarios

Cuentas por pagar

Cargos diferidos v otros activos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERAGION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicadn de aclives fgos
Venla de aclivos fijcs

EFECTIWO NETO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Fago de prestamos

EFECTIVO NETO USADD EN LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DEL EFECTIVO

Seldo del efective al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

2oy

Anos terminadaos al
31 de diciembre del

2012 2011
£0.201,72 9,471,73
69.015,73 25,70

5.404,02

67.047 01
142.621 47 77.444 44
(67 .023,03) 314 269 85
91.353,59 563,07
134.868,32 (57.725,64)
(4.420,62) (275.928,60)
134 778,26 (21.821,32)
278.399.73 55.623,12
{438,58)
1.057,00
620,42
(355124 80) (168.685,08)
(355.124,60) (168.695,08)
{76.724,87) (112 451,54)
188.234,20 300,685,683
111.509,42 186.234,29

Econ. Juean Carlos éanmlez E.
Reprosentante Legal

Vea notas a los astados financieros



La Compafla fue constiluida en e 2003 en Ecuador e inicid sus
oporacionaes an anaro del 2006, siendo su actividad In fabricacion de envasos
plasticos. Hasta ol mos doe noviembre del 2008, al 00.99% da su capltal arn
propledad de San Miguel Industrial, una Compafila Peruana, en esa fecha San
Miguel Industrias PET se conslituyd en la nueva acclonista

La Compafia mantione sus registros contables on USDélares y, a partir
dal afio 2012 de acuardo con Normas Inlamacionales de Informacion Financiera,
de conformidad con la Resolucion de la No. 06.Q,1C1004 emilida por la
Superinlendencia de Compafilas el 21 de agosio del 2006,

A continuacion menclonamos las practicns contables mas importantes que
utifizg la Adminisiracion:

Eummmhmmmm la Compaifla
ndoptd para ol cjorcicio 2012, las Normas Internacionales de Informacin
Financiera (NIIF) emitidas por & Comild Inlemacional sobre Normas de
Contabibidad (LASB) de la Fedaraciin Infernacional de Contadores (IFAC).

El marco ::um:aptum que ulillm la El:mpm'ﬂa d-uudu el pﬂﬂﬂdﬁ 2011 ha::ia atras,
se¢ basaba en las Mormas Ecustorianas de Contabilidad (NEC). Las praclicas
contables que ulilizé la Compafia, eran compatibles con las NIC (ahora NIIF) dol
afio 1999, Los estados financleros emilides al 31 de diclembre del 2012, han sido
preparados sobre la base de NIIF,

Consecuentemente, los esltados financlieros cumplen con las MNormas
Internacionales de Informacin Financiera aplicables a los periodos que inician &l
1 de enero del 2012, como se describen en eslas polilicas conlables. En la
preparacin de los estados financieros, la Compafila adopld como periodo de
transicidn, las iransacciones registradas desde el 1 do onero del 2011,

enies de efeclive; corespanden al alectivo, depdsilos en
fondos de mvml,ﬁn y dnp&dlun a corlo plazo con vencimlanio a res meses o
manos.

Los inventaros. El coslo original de los inventarios relacionados con la
produccion se reglelea utilizando el método de coslo promadio que se ajusta a sus
valores reales al final de cada mes.



c.

Al final del periodo se evalian los saldos de inventarios individuales méds
importantes para determinar su valor nelo realizable. Si el valor neto realizable os
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia confra resultados, segin lo
éstabloce el pdrrafo 34 de NIC 2.

mﬂmﬂhmrm &n alias, mientras las majoras que incromantan la capacidad
de produccidn o alargan la vida Gif del aclivo, se capitalizan.

Los chlculos para la depreciacion se determinan sobre la base de los afos
de vida (il establecidos, segin parrafo 50 de NIIF 16. La depreciacion s calcula
por &l método de linea recta.

La vida (tll estimada de las propiedades, plania y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipos 10
Equipos de oficina 10
Instataciones 10
Equipos de compulacion 3
Telecomunicaciones 3
Estibas y carrelas 10

Los ingresos y gasios: Sa conlabilizan por el matodo del devengado: los
ingresos cuando se producen y los gastos cuando se causan.

l: A partir dal 10 de enero del 2000 el USDdlar es la monada da
uso local en la Repdblica del Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del

2012 201
Cajas menores 800.00 800.00
Bancos (1 110,709.42 188,030.57
Movimiento de cajas - (596.28)
111,500.42 188,234.29

(1) Comesponde a US$100,289.32 (UIS$186,603.83 en el 2011) mantenidos en
Banco Internacional S.A. y US$1,420.10 (US$1,426.74 en el 2011) en Banco

Pichincha C A



SAN MIGUEL INDUSTRIAL SAMEC S.A.
D. CUENTAS POR COBRAR:

Cliantes locales (1)
Rotenciones en la fuenie del ejercicio
Rutenclones en la fusnia afos anterioras
Impuasio al Valor Agrogado
Depdsilos en garaniia

Antickpos a proveedoros y olros

Al 31 de diclombre del

2012 2011
451,825.09 313,496.55
15,047.25 35,116.38
112,337.35 104,724.93
101,739.17 140,321.97
954 40 9a4.40
266.00
681,043.26 _ 504,820.93

(1) Corresponde principalmente a Indusirias Ales 5.A., por la entrega v venla de
In produccion roalizadn on los meseas de oclubre, noviembie y diclembra,

E. INVENTARIOS:

Matiaris prima i1
Preductos lerminados

Matarialaes ¥ repuesios

Desechos y desperdicios da  bolallas
Irvantario en trdnsito

Al 31 de diciembre del

F.

2012 2011
130,651.67 144,206.73
51,753.12 47,673,562
B2,526.99 64,403.25
523.59 588.45
2,089.59 111,836 60
206744495 358, 798,55

(1) mmmmduhplﬂummm“mdnmﬁm

pira obienor i0s envases plasticos,
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Saldo al Incremanto Saldo al
Adiciones y

Coslo: I1M22011 Nejoras Iin012
Mushlos y enseres 213093 213093
Maguinarias y equipos 628,430.12 G228 4308.12
Equipos de oficing 108017 106017
Innlalaciones 56,900.81 G Q00 a1
Equipos de computacion 6,620.91 8,620,591
Talecomunicaciones 21840 218,40
Eslibas y cametas 1,168.22 1.168.22

606,528 56 G606 528 56
Deprociaciin acumulada (330,405.3%) (6.015.73) (386,47 1.06)

366,123,239  (60,015.73) 207.107.50
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SAN MIGUEL INDUSTRIAL SAMEC 5.4,
G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre dal
2012 2011
Proveedoras:
Localos 348,43 12,004.73
Exterior (1) 401,370.84 254 605.46
402,019.27 266,610.19
Impuestos por pagar 36,2381 32,701.03
DOhiigacionaes vy beneficios sociales 1,854.53 9,082.67
Provision de bono 3.000.00
Materiales y repuestos 660.35 610.06
44387227 309,003.95

H.

{1) A favor de San Migual Industrias PET Perd por conceplo do compra de
materia prima.

PASIVO A LARGO PLAZO:

Corrasponde a préstamo olorgado por &l accionista mayoritano San Miguel
Industrias PET Paerd en el afio 2006. Esle préstamo no tiene facha de vancimiento
definida. Al 31 de diclembra dal 2012 la tasa da interés semestral fue 7.32%, los
intereses generados por el afo se acreditaron a esta cuenta,

PATRIMONIO:

Capital social: Representa 1,000 acciones ordinarias con un vaior nominal do
LIS%1.00 cada una, con un capital autorizado de US$2,000.00.

Rosorva legal: De acuerdo con 13 legislacion vigente en ol Ecuador, ia Compadiia
debe transfarir el 10% do su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capilal suscrito v pagado. Esta reserva no pueds ser
distribulda a kos acclonistas, excaplo én caso da liquidacidn de la Compafila, pero
pueda sar ulilizada para absorber pérdidas fuluras o para aumentar el capital.

Aportes para fuluras capitalizaciones: El 26 de diciembre dal 2006, la Junia
General de Accionistas resolvid aumentar el capital sccial en US$38,000.00
medianie la compensacitn de créditos. Durante el mes de diciembre del 2007, ol
accionista mayoritario aprobd compensar del pasivo a largo plazo US$235,000.00
para incremantar s aportes para fuluras capitalizacionas.

Resultados acumulados: La Ley do Régimen Tributario- Internc permite la
amorlizacion de pérdidas oblenidas en el ejercicio, con las ganancias que se
obtuvieran dentro de los cinco periodos impostives sigulentes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.



1"

Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta g0 determind sobro ta base dal 25% de
los ulililades iributoblos. Bl Codigo Organlco do s Produccidn, Comorcio &
Inversiones, emiido an noviembre de 2010, contemplaba la reduccidon da un
punto porcentual del impuosto 5 fa renta durante fos siguientas tres afos a partir
e la emisitn del Codigo, por o que so modifich In Ley Ongdnica de Régimen
Tributano inferno y su Reglamento, establaciendo que las sociedades constituidas
on ol Ecuador asi como ks sucursales de sociedades extranjeras domicilindas an
ol pals y los establocimienios permanenios de sociedades exiranjeras no
domicliadas que ablengan ingresos gravables, eslén supetas a la tarifa impositiva
del 24% sohre su base imponible para el afio 2011, Para los afios 2012 y 2013, |a
tarita del impuesio o o renin serd de 23% v 232%, rospeciivamenie.

Las leyes laborales vigontes oslablecen como benalicio para los trabajadores ol
pago del 15% deo los ullidades liquidas de la sociedad, antes del chlculo del
impuesio sobre la monta. Ouranie el ejercicio 2012, iIa Compafiia no manluvo
porsonal en relacidn do depongencia,
La base del cilculo pama doterminar 1 paricipackin de los trabajadores on las
ulilidades y ka base imponibls dol impuesto a ln ronta de la Compafia, fue ol
siguiente:

] S 1 i
Ulilidad conlable 105,430.83 43 510.00
Mas: Gastos no deduciblos _ B2117.15

Base imponible pora cadlculo de
parlicipacon do  abajadores en lbs

ulilicladis 157.556.98 43.510.00
Meonos: Participaciin de los trebaadores

on lus uliidades 8,520 .52
Mis: Gaslos no deduciblos 1764868
Maonos: Pardidas acumuladas -

Base imponible del impussto a la renta 157 556.98 114,632.16
Impuesio a B renta 368.238.11 21.511.72

2012 2011
Compra da matora primao BGG,234.20 1,380,027 094
Guslos financietos (inloroses) 38,003,067
Vonla 1.000.00
Préstamos 590.979.31 98,285 .30
Otras compras ) 5,588 50

T 1,458.21357  1522,70541
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INDUST EC 5.A.
L. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios dé Translerencia vigente on Ecuador hasta of afa 2012
dispone que los contribuyentes del Impueslo a la Renta que hayan efecluado
operaciones con partes relocionadas domicilindas on el exterior, denlro de  un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superdor a US3$3 millones, deben
prosentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Raelacionadas, que simplemenie es una revelacion de las transacciones de

ingresos y gastos por compafia relacionada.

Do igual manera deben prosantar, este mismo anexo aquelios contnbuyentas que
habiendo efecluado operaciones con parfes relacionadas domiciiadas en &l
oexterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monlo acumulado comprendido
entre US$1,000,000 a US$3,000,000 y cuya proporcidn del total oparacionas con
paries relacionadas del exleror sobre al lotal de Ingresos, de acuerdo con los
casilleros correspondientas dal formularo 101 del impuesto a la renla, sea
superior al 50%,

Aquellos confribuyentes que hayan efecluado operaciones con paries
relacionadas domiciiadas on ¢ exterior, dentro de un mismo pariodo fiscal en un
monio acumulado superior a los US35 millones deben presentar adicionalmente al
Anixo, & Informe Inlegral de Precios de Transferencia.

La Administracin Tributarla, an ejercicio de sus facullades legales, podra solicitar
medianie requerimienios de informacidn a los contribuyentes que roalicen
operaciones con parles relaclonacdas al inlerior del pals o en al exleror, la
prasentacién de la informacién conducenta a determinar si en dichas operaciones
se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las relormas a e Ley de Régimen Tributario Inlermo que enlraron en vigencia
desde ol 1 de enero del 2010 delerminan que los coniribuyentes que realicen
operaciones con parles relacionadas quedandn exentos de la aplicacion del
rdgiman de precios de transferencia, siempre quae.

«  Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

« Mo realicen operaciones con residentes en palses liscales preferentes, y

s No manlengan suscrito con el Estado conlrato para la exploracion
explotacion de recursos no renovables,

A parlir de la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011, emilida por el Servicio de
Renlas Internas el 16 de enero del 2013 y publicada en el Registro Oficial N® 878
dal 24 de anero dal 2013, aplican los sigulentes cambios:

« Las transacciones que so realicen con partes relacionadas locales también

Partes Relacionadas yfo del Informe Intagral de Precios de Transferencia.
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SAN MIGUEL INDUSTRIAL SAMEC S.A.
L. TRANSFERENCIA: (Continuachn)

=  Se aumenta de USSS millones a US$E millenes el monto acumulado de
operaciones con parles relacionadas locales ylo domiciliadas en el exierior
para prasantar el Informe Integral de Precios do Tronsferencia

* So ohmina & parrafo que requeria la preseniackin dal Anexo de Oparaciones
con Parlés Relacionadas para s operacionas con pares relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto
acumulado comprandido enire US$1,000,000 a US$3,000,000, v cuya
proporoidn del tolal operaciones con pares ralacionadas dal exterior sobre el
total de ingresos fuare superior al 50%.

El 21 de agosto del 2006, medianie Resclucién de la Superintendencia de
Compafilas No, 06.Q.ICLOD4, se exige la aplicacibn do las Normas
Internacionales de Informacién Financiera a parlir del afo 2000, a las comparias
y enlidades sujetas al control y vigilancia de la referida Superinlendancia. El 20
de noviembre del 2008, con Resoluciin de la Superiniendencia de Compafias
No. 08.G.DSC, se establecid &l cronograma para la adopcidn del cuerpo de
Normas internacionales de informacién Financiera, en reemplazo de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, ol que comanzd en el afio 2010 y concluye en el
2012.

A partir del 1 de enero del 2012 la Compaiiia adopla las Normas Inlernacionales
de Informacidn Financlera “NIIF". No se delerminaon ajusles a los estados

financieros del afo 2011.
HECHOS SUBSECUENTES:
A la fecha de presentacidn de los estados financieros por el perlodo terminado al

31 da diciembra del 2012, no han ocurrido eventos o circunstanclas que puedan
afectar la presantacion de los estados financieros a la fecha menclonada.



