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MUNOZ | GUERRA

Consultores & Auditorcs

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
REX PLASTICS S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de REX PLASTICS S.A. que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012 y los
correspondientes estados de resultade integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La gerencia de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias ¥y Medianas Entidades - NIIF FYMES, y del control interno
determinado por la gerencia como  necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y planifiguemos y realicemos fa auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyends la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controfes internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de ios estados financieros de la
Compania a fin de disehar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias,
pero no con el propodsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compania. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la

gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.
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MUNOZ | GUERRA

Consultores & Auditores
Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionades en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de REX PLASTICS
S.A. al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
informacion Financiera para Pequefias y Medianas Enfidades - NIIF PYMES.

— RNAE No. 793
ERRAUDIT
CONSULTORES CIA. LTDA

7 de marzo de 2014, excepto
por el informe de cumplimiento
tributario que se emitird por separado

Quito-Ecuador
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REX PLASTICS S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre de 2013y 2012

(Expresado en dolares de ios Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar, neto de provision

para cuentas de dudoso cobro

Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Otros activos

Total activo corriente

Propiedad, planta y equipo, neto de la
depreciacion acumulada

Inversiones
Otros activos financieros

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE | OS
CIONISTA

Pasivo corriente
Porcién corriente obligaciones
financieras
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
Pasivos por jmpuestos corrientes
Provisiones

Total pasivo corriente
Obligaciones financieras
Otras cuentas por pagar
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas {ver anexo
adjunto) {

Total pasivos y patrimgrio de los accionistas
i

Ing. AlvaroHaye
Gerente General .

Diciembre 31,

Notas 2013 2012

162,782 150,168
3 368,570 244,998
29,868 59,788
31,175 11,097
4 596,319 597,903
14,887 59
1,203,601 1,064,014

5
472,450 494,537
6 25,253 16,191
10,578 11,990
1,711,882 1,586,732
7 8,010 35,877
3 297,386 262,466
96,313 137,942
9 29,776 8,213
32,099 48,443
463,584 492,400
7 - 8,010
71,469 36,000
1 470,648 416,677
1,005,701 953,628
12 ° 706,18\ 633 104
15,882 6732

W)

LedofWa aya
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Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de ios estados financieros



REX PLASTICS S.A.

Estado de Resuitado Integral

Al 31 de Diciembre de 2013y 2012
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31,
Notas 2013 2012
Ingresos de actividades ordinarias 2,199,671 1,987,168
Costo de ventas {1.358,663) (1,270,928)
Utilidad bruta en ventas 841,008 716,240
Gastos de operacion:
Gastos de ventas, administracidn v otros
operativos {722,735) {613,873)
Participacién de los empleados en las
utilidades {16,607} {18,982)
Total gastos operativos 739,342 (632,855)
Utilidad neta de operacion 101,666 83,384
Otros ingresos y gastos:
Otros ingresos y gastos 442 41,939
intereses y comisiones {8.003) (17.756}
Total otros ingresos {gastos), neto {7,561} 24,183
Utilidad antes de impuesto a Ja renta 94,105 107,567
Impuesto a las ganancias:
Impuesto a la renta corriente 10 {21.028) {18,895}
Resuitado integral total 73,077 88,672

Ing. AlvaroHayek Lcdo
Gerente General

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros
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REX PLASTICS S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Al 31 de Diciembre de 2013y 2012

(Expresado en doiares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
intereses pagados / ganados
impuesto a Ja renta

Efectivo neto (utilizado) provisto en

actividades de operacion

Flujo de efectivo en actividades de inversién;
Adiciones de propiedad, planta y equipo
Inversiones

Efectivo neto (utilizado] provisto en

actividades de inversién

Flujo de efective por actividades de financiamiento:
Dividendos entregados a accionistas
Préstamos con instituciones financieras

Efectivo neto (utilizado) provisto en
actividades de financiamiento

{Disminucidn) aumento en el efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de ano

Efectivo y equivalentes de efectivo al final de ano

Diciembre 31,
2013 2012
2,067,935 1,942,440
(1,972,601} (1,864,222}
{7.560} 24,182
{21,028} (18.895}
66,746 83,505
{9.163}) -
{2,062) {6.806)
{18,255} {6,8006)
{35.877} (14,390}
(35.877] {14,390)
12,614 62,309
150,168 87,859
162,782 150,168
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REX PLASTICS S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Al 31 de Diciembre de 2013y 2012
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31,
2013 2012
Conciliacién de fa utilidad neta con el efectivo
{utilizado} provista por (as actividades de operacién:
Utilidad neta 73,077 88,672
Cargos a resultados que no representan flujo de
efectivo provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 31,279 23,317
Provisién para cuentas de dudosc cobro 3,178 -
Provisién por beneficios definidos 53,971 49,702
Cambio en activos y pasivos:
Variacion en cuentas por cobrar clientes {126,750} 12,647
Variacion en otras cuentas por cobrar 9,842 {59.877)
Variacion en inventarios 1,584 (18,.218)
Variacion en otros activos {14,827} 2,501
Variacion en otros activos financieros 1,413 2,555
Variacidon en cuentas por pagar comerciales 34919 5,306
Variacién en otras cuentas por pagar 15,403 (28,947)
Variacion en beneficios a empleados (16,343) 5847
Efectivo neto (utilizado} provisto por las
actividades de operacion 66,746 83,505

g

Ing. AlvaroHayek\ Lcdo \XTz‘rﬁ aya
Gerente General or

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de ios estados financieros
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REX PLASTICS S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31_de Diciembre de 2013y 2012
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

NOTA 1 - OPERACIONES

REX PLASTICS S.A. fue constituida en ef afio 1954 e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de julio de!
mismo afno en la ciudad de Quito, provinda de Pichincha, Republica del Ecuador. El objeto
principal de la Compania es la fabricacion y comercializacion de carpetas plasticas, folders,
maletines, articulos promocionaies enr PVC. Desde el afto 2007 la compania importa ai pais
productos listos para la venta como carpetas, folders y maletines.

Sus socios son personas naturales de nacionalidad ecuatotiana.
NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Declaracion de cumplimiento

La Compania prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades [NIiF para las PYMES).

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NiiF para las PYMES,
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utifizacion de [a
informacion disponible al momento, ios cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finaies.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccidn 3 de NIIF para las PYMES 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre del
2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

bj Bases de preparacion

Los estados financieros de REX PLASTICS S.A. comprenden los estados de situacion financiera, los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo at 31 de
diciembre del 2013 y 2012, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con

Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades {NilF
para las PYMES).

<} Registros contabies y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Companhia se presentan en Dolares de os

Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Repiiblica det Ecuador a partir de
marzo de 2000.

d) Efectivo y equivalentes dei efectivo

La Compania para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera como
efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y fas inversiones de aita liquidez
con vencimiento original de tres meses o menos que son inmediatamente convertibles. Los

sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.
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REX PLASTICS S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012
{Expresado en dofares de los Estados Unidos de Ameérica)

e} Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, estan registradas al valor razonabile y posteriormente se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como
ingresos y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar clientes incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisién se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas. Para lo cual, la compafiia constituye una provision del 100% sobre
las cuentas por cobrar que superan los 365 dias de antigliedad.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde {a fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican come activos no corrientes.

f) Propiedad, planta y equipo

Medicidn en el momento del recognocimien

Las partidas de propiedad, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo de adquisicion.

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente refacionados con el funcionamiento y {a ubicacidn del activo.

Medicidn posterior al reconocimierto: modelag del coste

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo son registrados al costo

menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su
valor.

Método de depreciacion y vidas Utiles

El costo o valor revaluado de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida tti! {en afios}
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Magquinaria y Equipo 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

10



REX PLASTICS S.A,

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2013y 2012
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y
equipo es calculada como Ia diferencia entre el precio de venta y el vajor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaiuadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

e} Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros cuyos
pagos se derivan de facturas o valores preestabliecidos.

Despuiés del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

hj Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a ia renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impu trien

El impuesto por pagar cerriente se calcula considerando la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utifidad contable, debido a fas
partidas de ingresos o gastos deducibles y partidas no deducibles. La companiia el impuesto
corriente lo calcula utifizando las tasas fiscales aprobadas al finai de cada ejercicio econdmico,

i tos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de jos
activos y pasivos. incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar {a utifidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que ia Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidon en el gjercicio economico en el cual el activo se realice o el
pasivo se cancele,

]



REX PLASTICS 5.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2013y 2012
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en Ia tasa de impuestos 0 en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del

perfodo, excepto en la medida en que se relacicne con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta.

m corrient: diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser inciuidos
en el resuitado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccion o sucesc que se
reconoce fuera dei resuftado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

i} Provisiones

La compahia reconoce las provisiones cuando tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado. es probable que {a Compafia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable de! importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso hecesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el fiujo de efectivo

estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos ios beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar come un activo si es

virtualmente clerto que se recibira el desembolso vy el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

B Beneficios a empleados

Beneficios

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariaies realizadas al final de cada perfodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen wtilizando el enfoque de la banda de fluctuacion (10% del! valor presente de la
obligacion al inicio del periodo dividido entre el nimero promedio de afnos de trabajo que le
restent a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en
razén de que esta obligacion no estd fondeada). Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo
contratio, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

articipacic I j n utilidade
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REX PLASTICS S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2013y 2012
(Expresado en ddlares de fos Estados Unidos de América)

La Companila reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de fa Compania. Este beneficio se calctila a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.

K Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada ¢ por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compatiia pueda otorgar,

Venta de bienes

Los ingreses ordinarios procedentes de a venta de bienes deben ser reconocidos cuanda se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones;

. la Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de ios bienes;

. la Compaiia no conserva para si ninguna implicaciéon en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compaitia reciba los beneficios econdémicos asociados con ia
transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.

I} Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

m)  Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por aiguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tienie la intencién de liquidar

por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitanea, se
presentan netos en resuitados.

nj Reserva legal

La Ley de Companias de la Replblica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor ai 10% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% de! capital social de la compania. Esta reserva no puede distribuirse
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compafiia; sin embargo, puede ser

utilizada para aumentos de capital ia porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

13



REX PLASTICS S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

o) Utilidad (pérdida} por accién basica

La utilidad {pérdida) por accién basica ha side calculada sobre la base del promedio ponderado
de las acciones comunes en circulacion a la fecha def estado de situacion financiera.

NOTA 3—CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar se comprende:

Diciembre 31
2013 2012
Clientes 371.739 244,998
Provisién de cuentas de dudoso cobro {3.169} -
368,570 244,998

El siguiente es el movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro:

Diciembre 31
2013 2012
Saldo al inicio del aro - (645)
Bajas de cuentas por cobrar - 7,528
Provision del afo {3,169 (6,883)
Saldo al fin del afic (3.169) -
NOTA 4-INVENTARIOS
Al 31 de diciembre, comprende:
Diciembre 31
2013 2012
Materia prima 220,368 256,338
Productos en proceso 197,729 6,010
Productos terminados 178,222 335,555
596,319 597,903

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventarios se encuentran valorados al menor entre su
costo y el precio de venta estimado menos los costos de terminacién y venta; no se requiere
provision por lento movimiento u obsolescencia.

NOTA 5 .- PROPIEDAD, PLANTA y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

14
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Diciembre 31
2013 2012
Terreno 107,445 107,445
Depreciables:

Edificio 200,164 200,164
Muebles y enseres 44906 44,906
Magquinaria y equipo 397,749 394,529
Equipo de compuito 46,644 40,551
Vehiculos 130,454 130,454
Subtotal 927.361 218,049

Depreciacion acumulada {454,911} {423,512)
Total 472,450 494,537

NOTA 6 — INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde al fondos mantenidos en State Trust Miami,
mismo que tiene un periodo de vigencia de 10 afios, los intereses ganados por este fondo son
calculados en funcién de las colocaciones que realice la administradora del fondo.

NOTA 7 — OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, comprende:

Banco Pichincha
Con vencimiento en de 2014, devenga intereses
calculados a la tasa de 11.20% anual
Con vencimiento en Septiembre de 2013, devenga
intereses calculados a la tasa de 11.20% anual
Toyocomercial S.A.
Con vencimiento en Julio de 2013, devenga
intereses calculados a Ia tasa de 15.20% anual
Otros

Menos:
Porcién corto piazo

NOTA 8 — CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, se componen de:

Proveedores locales
Proveedores del exterior

Diciembre 31
2013 2012

- 22,752

- 20,836

- 2.495

- 2,513

{8,010) {45.372)

{8.010) 10,224

Diciembre 31
2013 2012

247,311 201,559
50,075 49,199
297.386 250,758
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NOTA 9 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, se componen de:

Diciembre 31
2013 2012
Retenciones en la fuente de IVA 6,146 3,061
Retenciones en la fuente de LR 6,680 4,069
Impuesto al vaior agregado 16,950 14,248
29776 21,378

NOTA 10.- IMPUESTO A LA RENTA

A continuacién presentamos una conciliacion tributaria preparada por la administracion de la
Companiia;

Diciembre 31

2013
Utilidad antes de participacion de los empleados
y trabajadores e impuesto a la renta 110,712
Participacion de fos empleados y trabajadores en
las utilidades {16.607)
Utilidad antes de impuesto a la renta 94,105
{+) Gastos no deducibles 1,478
[-} Ingresos exentos
Base imponibie para impuesto a la renta 95,583
impuesto a la renta del afio 21,028
{-) Crédito tributario por ISD {20,267)
{-) Retenciones en la fuente del gjercicio {20,948)
Saldo de crédito tributario {20,187}

Al 31 de diciembre de 2013 la Comparniia liquido el impuesto 2 la renta con 1a tasa del 22%,
prevista en el articuio No. 36 de la Ley Organica de Regimen Tributario Interno. De otra parte el
articulo No. 41 de la misma Ley, establece como anticipo del impuesto a la renta el que resuite
de una formula en fa cual se aplican diferentes porcentajes a ciertas cuentas del balance general
y del estado de resultados, el cual al ser comparado con el resuitante del impuesto a la renta, se
tomara el que resuite mas alto entre los dos.

En los anos 2013 y 2012, ef impuesto a la renta causado es menor al anticipo minimo, por lo

tanto este ultimo constituye el impuesto a ia renta de dicho afo. Esta normativa esta vigente a
partir del 2011.

Situacicn fiscal

De acuerdo a disposiciones legales, la autoridad fiscal tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compariia, dentro dei plazo de hasta tres afos
posteriores, contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre que hay cumplido pertinentemente con las obligaciones tributarias.
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Tasa de impuesto

La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el ano 2013 es del 22%, para el afo 2012 fue
23%.

Si la compafiia reinvierte sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre que se efecte el aumento de capital hasta el cierre del
periodo fiscal del siguiente ario.

Anticipo de impuesto ala renta

El anticipo dei impuesto a la renta, se fija utilizando ciertos porcentajes al monto del activo
{excepto cuentas por cobrar que no sean con partes refacionadas corrientes y de largo plazo),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la

renta serd compensado con el impuesto a la renta y no es susceptible de devolucion, salvo casos
de excepcion

Reformas tributarias

Un resumen de incentivos tributarios gue establece e Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones son;

o Diferimiento del pago del impuesto a Ia renta y de su anticipo hasta por cinco anos, con
el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por o menos
el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

o Se excluye en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mefora de la masa salarial, asi como
la adquisiciont de nuevos activos destinados a la mejora de Ja productividad e
innovacion tecnologica.

etencién en [a fuente del impu Iarn

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a ia renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la
renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
exterior, debidamente establecidas y guie no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

Impuesto =7 {a salida de divisas (1SD]

Exoneracion del impuesto a ia salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacidn de capital e interese genetados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion y que devenguen intereses a las
tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores
de [as Zonas Especiales de Desarrofio Econdmico (ZEDE]).
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NOTA 11 -OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre, se componen de:

Diciembre 31

2013 2012
Jubilacién patronal 381,109 326,360
Desahucio 89,539 90,317
470,648 416,677

El saido de la reserva para jubilacidn patronal constituye la obligacién que tiene la Compania de
reconocer una pension a todos aquelios empleados que cumplieren 25 afios de servicio para
una misma institucion de conformidad con lo estabiecido en ef Codigo de Trabajo. La
Compariia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en ios estudios actuariales, el método actuarial utilizado
es el de "prospectiva” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y
demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el
25% de la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los arios de servicio.

NOTA 12.- PATRIMONIO
ital accion

Al 31 de diciembre de 2012 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de

130,000 acciones, divididas en 13.000 acciones ordinarias y nominativas de diez ddlares cada
una.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compariia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

esu} mulado rovenient e | ion rimera _vez las norm
internacionales de informacion financiera - NIF

Los resuitados de la adopcidn por primera vez de las normas internacionales de informacisn
financiera NIF se registran en el patrimonic en el rubro de “Resuitados acumuiados
provenientes de adopcion por primera vez de fas NIF", separado del resto de resultados
acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no seré utilizado
para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operaciohales, motive por e
cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este. De existir un
saldo acreedor, este podra ser utilizade en absorber fas pérdidas, o devuelto en caso de
liquidacion de la Compania.

Utilidad por accion

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 un detalle de las pérdidas por accion es el siguiente:
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Diciembre 31
2013 2012
Utilidad {pérdida} del periodo 73,077 88,672
Promedio ponderado de acciones 130,000 130,000
Utilidad (pérdida} basica por accion 0.56 0.68

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembre del 2012 y {a fecha de emisién de estos estados financieros, marzo2?2
de 2013, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de ia Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan

revelado en los mismos /p ?n sSUS notas.

Ing. AlvaroHaygk
Gerente Genertl
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