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INDECA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

INDECA CIA. LTDA.

1.

2.

Informacidn general
INDECA CIA. LTDA. es una compafiia limitaca, constituida el 26 de junio’ de 1972,

Su Actividad Econdmica es la fabricacion de cajas v envases de papel y cartén.

Politicas cantables significativas

2.1

2.2

2.3

2.4

Bases de presentacion y declaracién de cumplimiento

Log Estades Financieros de INDECA CIA. LTDA. han sido preparados de acuerdo
con Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASE), vigentes al 21 de diciembre de
2014 y segin los requerimlentes v opciones informadas por la Superintendencia de
Compahias del Ecuador. La Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieres vy en sus notas se valoran utilizando
la-moneda del entorno economico principal en que la Compariia opera. La moneda
funcional ¥y de presentacion de INDECA CIA. LTDA. es al Ddlar de los Estados
Unidos de América.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieras. Tal come lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan,

Efectivo

Corresponde a los valores mantenides por la Compafiia en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, v en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacidn Financlera los sobregiros, de existlr, se clasificarian como préstames en el
pasivo corriente

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se wvaloran al valor razonable de la contraprestacién recibida o por
reciblr luego de deducir cualguier descuento o rebaja.

Yenta de servicios

Les ingresas por la prestacion de serviclos, cuande existen, se reconocen en base al
grado de realizacidn de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera fiable.

Impuestos corrientes y diferidos

El gaste generacdo por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
corriente ¥ el impuesto diferidos
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Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utllldad gravable del afio. La utllidad
gravable diflere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porgue excluye
items de Ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros afios v ademas
excluye partidas que nunca son gravables o deduciblas.

El pasive de la Compaiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas

impositivas que han sido difundidas v aprobadas hasta la fecha del Estado
Financlera.

Los impuestos corrientes son reconacidas coma un gasto o ingreso en la utilidad o
pérdida neta.

2.5 Propledad y equipo

Las partidas de propledad y equipe que son usados para la prestacidn de servicios,
@ para propositos administratives, son reconocidos en el estade de situacion
financlera al costo histdrico menos su depreciacion acumulada y pérdidas por
deterloro correspondientes.

El valor residual serda determinado Inlcialmente al momento de la compra de los
blenes, an base a la estimacion mas fiable relacionada con el valor que la Compafiia
espera recuperar del blen una vez que haya finalizade su vida Otil econdmica. El
valor residual serd revisade anualmente por la Gerencla, con la finalidad de
asegurar que el mismo serd el importe a recuperar en el momento de |a disposicién
del bien.

Los activos se depreclan utllizande el métode de linea recta, para lo cual se
consldera come importe depreclable el costo histérice menos los valores residuales
@signados, considerando las vidas utiles que se Indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Maquinaria vy Equipo 10 afips
Vehiculos 5 afios

Muebles y enseres 10 afios
Equipe de oficina 10 afos

Equipo de computacian 3 afios

Las vidas dtiles san determinadas por la Administracion de la Compafia en funcin
del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreclacidn estd cargada de tal manera que elimina el costo o valarizacién de
activos, ademas de terrenos en pleng dominio y propiedades bajo construcecidn,
durante sus vidas Otiles estimadas, usando el método de linea recta. La vida dtll
estimada, valores residuales y el métedo de depreciacidn son revisados al final de
cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta en una base
potencial.

La utllidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada como la diferencla entre los términos de venta vy el
valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.
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Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan |a vida util de éstos, o su
capacidad economica, s registran como mayor valor de los respectivos bienes, con
el consiguiente retire contable de los bienes sustituidos o renovadas.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacidn y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en gque se incurren.

2.6 Beneficias empleadas post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacidn patranal, cuyo costo
se determina mediante el método de la unldad de crédito proyectada, con
valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada pericdo, para lo cual se
consideran ciertos parametros en las estimaciones como: permanencia futura, tasas
de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de intergs
de mercada, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que
peurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y peérdidas
actuarlales dél periodo se presentan en farma separada en su respectiva nota a los
estados financieros.

2.7 Participacion a trabajadores.

La Compafia reconoce la participacion a trabajadores en la utllidad de la Entidad.
Este beneficio s2 calcula a una tasa del 15% de las utilidades liguidas o contables
de acuerdo con disposiciones |egales.

2.8 Capital social y distribucion de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto,

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compania se reconocen comao un
pasivo en los estadaos financleras cuando e configura la obligacion correspondiente
en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucian
establecidas par la Junta,

2.9 Costos y gastos

Los costos y gastos se reglstran al costo historico, Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, Independientemente de la fecha en gue se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.10 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados paor actividades de |la operacion, se incluyen todos aguellos
flujos de efective relacionados con el giro del negecio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros v en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en
el estade de resultados.
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2.11 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financleros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las
politicas v estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

2.12 cCompensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros, no se& compensan excepto en los casos permitidos, por alguna
nermativa,

2.13 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, coma corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,

contados desde la fecha de clerre de [os estados financieros y como no corriente,
los mayares a ese periodo.

3. Estimaciones y juicins contablas

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en
experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos gque son razonables
bajo las circunstancias actuales vy las expectativas de sucesas futuros,

Eztimaclones Importantes

La Compafia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaréan & los correspondientes resultades futuros, sin
embargoe llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieras, a
c??tlnuadﬁn se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a ajustes en
e futurag:

3.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacidn patronal
son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios
factares en base a hipstesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los
actuarios, por lo que cualguier cambio en las estimaciones actuariales asi como en
la taza de descuento, podrian generar ajustes en el futura.

3.2 Vidas atiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.5 la Administracion es quien determina las vidas
utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacién para sus
propledades, plantas y equipos, ésta estimaclon se basa en los ciclos de vida de los
actives en funcidn del uso esperado por la Compafia. Esta estimacion podria
cambiar significativamente ¢omo consscuencia de Innovaclones tecnoldgicas en
respuesta a cambios signlficatives en las variables del sector al que pertenece la
Compania.
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4. Gestion dal riesgo financiera

Las actividades de toda Compaiiia estan expuestas a varios riesgos financieros: riesgo
de cradito y riesgo de liquidez; en &l caso de INDECA, estos riesgos s& manejan asi:

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compafiia, misma que
se ancargan de la |dentificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion
de todas las dreas operativas de la Cnmpaﬁla, de manera que estos riesgas no afecten
de manera significativa al valor economico de sus flujos v activos y, en consecuencia
de los resultados de la Companiia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacidn y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de créadito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes Incumpla con sus obligacionas
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

La Compafia mantiene una politica de otorgar crédito dnicaments a clientes que han
cumplido con las politicas establecidas por la Compania mediante su departamento de
ventas y cartera con la aprobacion de la Gerencia General, ademds de involucrarse
unicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando sea aproplade, coma
farma de mitigar el riesgo de |a pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un ndmero considerable de
cllentes.

La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar con sus partes relacionadas mismas que son
identificables y cuantificables de manera clara v precisa.

Riesgo de liquidez

La Gerencia General y Financiera de la Compafia son las responsables de |a gestion de
liguidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez
gue tiene la Comparilia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liguidez de manera que la Gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, medlana y largo plazo asi como la gestion de
liguidez de la Compafia. La Administracion maneja el riesgo de liguldez manteniendo
reservas, facilidades financleras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados v reales ¥y concilianda los perfiles de vencimiento de los activds
financieros.

Gestion del capital

El abjetiva principal de la Compafila en relacidn a la gestidn de su capital es asegurar
gue estard en capacidad de mantener su negocle en marcha, y proporcionar a los
prapietarios el maximo rendimiento esperadao.

La Adminlstracidn de la Compafila realiza una revision frecuente de la composicion del
capital ¥ los rlesgos de cada uno,

La Administracion efectia una evaluacion periddica de |la posiclon financlera de Ia
compafia, misma que de acuerde a la Administracidn de la Compaiiia demuestra que

S
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existe la capacidad suficlente para continuar como negocio en marcha y es adecuada
en relacion al mercado en gue se desarrolla la misma.

4y 201

—y

5. Varlacidn de cada

5.1 Efectivo

Al 31 de diclembre del 2013 v 2014, los saldos de efectivo estan conformados de |a
slgulente manera:

31 de Diciembre

2013 2014
Caja - Bancos 58 7.379
Total a8 7.379

Los fondos presentados anteriormente no cuantan con ninguna restriccidn para suU usa
Inmeadiato.

6. Cuantas por cobr cli es

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2014, se muestran a
continuacldn:

31 de Diciembrea

2013 2014
Cuenta por Cobrar Clientes 100.906 88.894
Total 100.906 88.892

El periodo promedio de crédito por venta de productos es de 30-45 dias. La Compafiia
no realiza ningdn cargo por interés si no se cumple con este tiempe de recuperaclan,

Anualmente la Compafia realiza un analisis individual de |las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro vy estimar la pravision
a registrarse por este concepto.

La Compaiiia no presenta cartera deteriorada al 31 de diciembre del 2013,

7. Impuestas carrientes

Al 31 de diclembre del 2013 y 2014, la composicion de los saldos de activos v pasivos
por impuestos corrientes se presentan a continuacidn:

31 de Diciembre
Descripcion

2013 2014
Activos por impuestos corrientes
Impuesto al valor agregado 29,147 13.496
Impuesto a la Renta 18.580 27.245
Impuesto a |a salida de divisas 7.784 7.784
Total activos por impuestos 55.511 48.525

carrientas
e



“INDECA” INDUSTRIA DE ENVASES DE CARTON Y ARTESANIA AZIZ
NOE MUCARZEL CIA. LTDA.

Pasivas por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 4.561 3.670
Retenciones en la fuante 1.055 148
Impuesto al valor agregado 1.644 2.023
Retenciones al valor agregado 231 193
Tuta_l pasivos por impuestos +.4932 6.034
corrientes

Tanto los activos como los pasivos por impuestas corrientes van a ser recuperados y
cancelados en el corto plazo.

8. Propledad, planta ¥ equipo

Al 31 de diclembre del 2013 y 2014 los saldos de propiedad, y Equipo son les
slguientes:

31 de Diciembre

Descripcion

2013 2014
Muebles y Enseres 787 7a7
Magqulnaria y Equipo 266,944 266.944
Equipo de oficina 3.584 3.594
Depreciacion acumulada -141.814 -153.773
Total 129,511 117.553
9. Proveedores

Al 31 de diciembre del 2013 y 2014 el detalie de saldos a proveedores es €l siguienta:

31 de Diciembre

Descripcion 2013 2014
Proveadores locales 123.173 37.114
Proveedores del exterior 229.609 -
Total 352,781 37.114

El perledo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha
de la factura.

10. Otras cuentas por pagar corto y largo plazo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2014 el detalle de saldos de otras cuentas por pagar
corta y largo plazo es el siguiente:
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31 de Diciembre
2013 2014

Cuentas por pagar a terceros 22.620 31B.946

Descripcion

11, Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleadaos al 31 de diciembre del 2013 y 2014 se
muestra a continuacion:

ot 31 de Diciembre
Descripcion

2013 2014
IESS por pagar 1.180 1.51B
Participacion trabajadores 3,212 2.884
Sueldos por pagar 0 0
Décimo tercer sualdo 416 4,463
Décimo cuarto sueldo 1.458 3.9549
Fondos de reserva 26 58
Préstamos IESS 216 311
Total 6.508 13.193

12. Participacién a trabajadores

De canformidad con disposiciones |egales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utllidades |iquidas. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

_ 2014
Saldos al inicio del afo 3.213
Provisidn dal afio 2.684
Pagos efectuados (3.213)

Saldos al fin del ano 2.8BB4

13. Beneficios empleados Past-Emplea

Un detalle de |la composicin de la cuenta de beneficlos post-emplen se resume a
continuacion:

31 de Dicilembre

Descripcian 2015 Said
Jubilacién patronal g9.03%9 17.917
Total 9.039 17.917

Maovimiento empleadas post-empleo
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Los calcules actuariales del valor presente de |la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 por un actuario
independiente. El wvalor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicie actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuides al perindo de servicio del empleado vy
basados en la farmula del plan, de tal suerte que e atribuye la misma cantidad de
beneficic a cada afio de servicio, considerande el uso de hipdtesis actuarlales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de
dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
benaficios.

Las gananclas y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondlentes, con
base en el enfogue de la banda de fluctuacion.

Ingresos

Lin resumen de los ingresos reportado en los estados financieros as como sigue:

Descripcion 2013 2014

Venta de Bienes J82.409 334.901

Total 382.409 334.901
Gast iiviinistrati

Un resumen de los gastos administratives y ventas reportados en los estados
financleros es como sigue:

Descripcion 2013 2014
Costo Produccion 204.155 272.307
Gastos de Venta y Administracian __156.83% 43.39%
Total _ 360.994 315.706

Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 13% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta el afic 2009, los dividendos en efective que
s declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se
encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo con
las uvldmas reformas tributariag aprobadas, los dividendes distribuides a favor de
gccionistas personas naturales residentes en el Ecuador v de saciedades domiciliadas
en paraises fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran gravados
para efectos del impuesto a la renta.

Una reconclliacion entre la utilidad segidn estados financleres v la utilidad gravable, es
coma sigue
-10-
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Descripcian 2013 2014

EE:{gida} Utilidad segun libros antes de impuesto a la 18.203 10.226
Resultados provenlentes de la adopcidn de las NIIF b 5
Mas gastos no deducibles 2.531 476
Menos ingresos exentos - ' -

Menocs beneficio por personal discapacitado - =
Amartizacion de pérdidas afios anterioras = =

Base imponible 20.734 16.B18
Impuesto a la renta calculado por el 22% 4,561 3,700
Impuesto a la renta corriente registrade en

R 4.561 3.700

Anticipo calculado - A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la
renta minimo &l valar del anticipo calculado, el cual resulta de |a suma matematica del
0.4% del actlvo, 0.2% del patrimenio, 0.4% de Ingresos aravades y 0.2% de costos y
gastos deducibles.

Aspectos Tributarios del Chdige Oradnico de la Produeccidn

Con fecha diciembre 22 de 2010 se promulgd en gl Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Organico de la Praduccion, Comercio e Inversionas, &l mismo gque incluye
aentre otrog aspectos tributarios el sigulente:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de Impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2014 y 22% a partir del afo
2013,

Aspectos Tributarios de |la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos
del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemanto del Registra Oficial No.
583 la Ley de Fomento Amblental y Optimizaclén de los Ingresos del Estade, la misma

que Incluyve entre otros aspectos tributarics los siguientes:

. La tarifa del Impuesto a la Sallda de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este Impuesto el uso de dinero en el
exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compafiias o personas naturales gque no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
pagos de este Impuesto en la Importacian de materias primas, insumos y bienes de
capltal, que consten en el listado gue establezca el Comité de Politica Tributaria v
gue sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la ranta,

17. Capital social

El capital social autorizado de la Compafia asciende a USDS1000 mil acciones
nominativas y ordinarias de un dolar (US$1) cada una.
2y
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18, Reservas

159,

20.

Resarva Legal

La Ley de Compafias requlere que por lo menes el 10% de la utilidad anual sea
aprapiada como reserva legal hasta gue ésta coma minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective pero
puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados
Esta cuenta esta conformada por:
fResultados acumulados primera adopeion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adepcién por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicie econdmico concluido, si las hubleren:
utilizande en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de |a compaiiia.

Litilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistag de la Compafiia y puede
ser utllizade para |la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como religuidacion
de impuestos, etc.

Eventos subsecuentes

Entre al 21 de diciembre del 2014 v |a fecha de emisitn de |los estados financieros 16 de
marzo del 2015, no se produjeron eventos que en opinldn de la Administracidn de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

21. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros par el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafila en MARZO 17 del afic 2015 vy seran
presentados a los Accionistas y Ia Junta de Dlrectores para su aprobacion. En opinién
de la Gerencia de la Companiia, los estados financieros serdan aprobados por la Junta de
Directores sin modificaciones.

Atentamente, _ P

,mf W~ J/Wuﬁa ;fe/

Ing. Fernamd® Burneo / A Ham:l
Garente tnnt nr
Representante Legal Reg. 14
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