PETROLEUMCORP S.A.

Motas explicativas a los estados financieros para el afio que terminados al 31 de
diciembre del 2013 y 2012

e e S R ]

(@) Constitucion

PETROLEUMCORP 5.4 . fua consfituida &n la caudad de Guayaguil - Ecuador, mediante ascriura
plblica el 30 de sepliembre de 2003, inscrita en el regstro mercantil g 22 de febrero ce2010. El
comicilio legal es el km 1.5 via Sambarondan en |a ciudadela Rio Grande Mz C17 solar 40, en la
provingla del Guayas, Ecuador.

(b) Actividad Economica

La actwidad economica es la actvidac de compra. venta, alquiler v explotacion de bienes
inmuebles

()} Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros terminado el 31 de diciembra del 2013 han sido emitides con la
autorizacién de la gerencla y seran presentadas al directono para la aprobacien de su emisan,
luego puesto en consideracion de |a junta General de Acconsias que sa realizaren dentro ded
plaze de ley, para su modificacicn wo aprobacidn definitiva. Los estados fmancerce al 31 de
diciembre del 2013 fueron aprobados por k& Junta Ordinaria de Accionisias de fecha 24 de marzo
de 2014.

{d) Transacciones importantes

La Gerencia no prevé, en esios momentos, ninguna sdwacidn que pueda afectar el giro del
NEgacIo.

2 Gases de laboraciany resumen do principais poliicas centables |

Les estados financieros han sido preparados de conformidad con Mormas Internacicnales de
Infarmaciin Financiera para lea PYMES (NIIF para las PYMES) emitidas por & Intermatanal
Accounting  Standards Board (IASE) Iz que han sido adoptadas en Ecuador por la
Superintendencia de Companiias, segun disposiciones emidicda en el Regsire Oficlal 498 del 31 de
diclembre 2008, Resolucidn N, 08.G.0SC.010 de la Superintendencia de Compariias y Registro
Oficial M. 588 — Viemes 258 da Octubre ce 2011, resciucidn SC.IC| . CPAIFRS.G.11.007, establecio que
“las Mormas Intermacionales de Informacion Financiersa NIlF para las PYMES®, sean de aplcadion
obligateris por parte de las entidades sujetas a conlred y wigiancia de la Superilendencs de
Compafiaa. para el registro, preparacion y presentacicn de los estados financiercs.

{a) Bases de elaboracion

Los astados han sido preparsdos con base a cosio histdnco, aungue modificado per el valor de
mercado de ciernns activos, que se encuentran especificadas en sus polibcas de contabilidad.

El cosio histdrico esta basado generalments en e valor razonaole de la contraprestacién dada a
cambio de bienes y sericios.

El walor razonable es & precio gue ser@ recibida por vender un activo o pagado por transferir un
pasiva en una transaccidn ordenada enfre paricipenies de mercado 8 la fecha de medicidn,
independientemnante ce & dichs precio es deweclamente observable o estimado usande técnicas de
valkaracion. En la estmaciin del valkor razanable de un actvo o un paswo, i Comparia tama en cuenta




las caracterslices de un activo 0 un pasivo gue los paricipanies de mercado tendrian en cuanta al
fijar &l precuo de dicha activo o paswe en |a facha de madician,

Adicicnalmeanta, para propésitos de informacion financiera, 2l valor razonable esta categorizado en los
niveles 1.2y 3, basados en al grado en que los datos de antrada para la medicidn del valor razonable
=on observables y la imporiancia de los detos de enfrada para la medicidn del valor razoneble en su
botakdad. Los niveles de los datos de enlrada se describen a conlinuasian

* los datos de entrada nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idéenticos a los que la compafiia puede acceder an la fecha de la
medician

= Los datos de enfrada nivel 2 son distinlos de los precsos colizadoes incluidos en al nivel 1
fque son obeervables para los activos o pasas, directa o indirectamente

* oz datos de enbrada nivel 3 son datos de enirada no observables para el activo o pasivo.

{b} Instrumentos financieros

Un instrumento financiero as cualguiar contrato gue de lugar a un activo financero an una entidad
¥ & un pasivo finganciero 0 8 un instrumeanto de patrimonic en ofra entidad. Los actwvos y pasvos
financieros son reconocidos cuando 3 entidad se conviertes en una parle de las clausulas
coniractuales dal instremento.

El efectivio y eguivalentes al efectivo v los deudores comerciales representan los activos financieros
de la compafiia. Para propdsitos de presentacidn de estado de flujos de efectiva, la compafia
incluye en esta cuenta caja v bancos & inversones tempaorales cuyo vencimienio es menaor a tres
meses o cormespondan & valores de alia iquidez.

La mayoria da las wventas se realiza con condiciones de crédifo normales, y los valores de los
deudores comerciales no fienen interases. Cuando &l crédito 58 amplia mas alla de las condsiones
de credito normales. los valores de deuwdores comerciales se miden al costo amertizado utilizando
&l método da interés efactivo. Al final de cada pericdo &l que se informa, los valores en libras de los
deudores comarciales s& revisan para determinar si existe alguna evidencia obsetiva de que no
wayan 3 gar recuperables. Si es asi. ga reconoce nmediatamanie en resultados una perdida pors
deterioro del valor.

Les acreedores comerciales y préstamos bancanos representan log pasivos financieros de la
compafia Los acreadores comerciales son oblgacones basadas en condicliones de credito
nefmales y no lienen interases. Da existir valores de los acreedores comerciales o préstamas
bancanos denominados en moneda extranjera, se convierten a dolares de los Estagos Unidos de
Ameérica usando la tasa de cambio vigente en |a fecha sobre la que se informa. Por ko anterior, de
presantarss ganancias o pérdidas por cambeo de moneda extranjera, ga incluyen an otros gastos o
en oirog ingresos. Los gastos por intereses de los préstamos bancarios se reconccen sobre =
base del métode de interés efectivo v 38 incluyen en los gastos financiencs.

{c) Inventarios
Lo mvantarios se axpresan al valor menor antoe el costo v el valor neto de realizacion

{d} Inversiones en asociadas
Una saociada es una entidad sobra la que el inversor tiene una influencia significativa; es decir en
aquellas en las cuales tiene el poder de inverir en las decsiones de la politca financiera y de
operacion de la paricipada, sin legar a tener el control ni el control conjunto de asta
Una inversin en una asociada se contabilzara utifizando el meétodo de |3 parbicipacion. desdce |a
fecha en gue |2 paricipada 3= convierte 2n ssociada. Segun el matodo de la parficipacion, en el

reconocimienta inicizl de la inversidén en una ascciada o negocio conjunto e registrara el cosio, v
el importe en libros se incrementara o deswinuia pama reconocer la parte del inversor en el



resultado del penodo de la participada. despuéa de |a fecha de adquisicadn. La pare del inversor
en el resultado del penado de 2 partoipada se reconocerd, en el resultado del periodo del inversor
Las distribuciones recibidas ce la participada reducirdn el importe en librog de la imsarsidn.

{e) Costos por prestamos

Los costos por prestamos directamente atribuibles a la adguisicion, construccidn o produccidn de
activos aptas, que Son achvas que necesarameante requieren de un perodo sustancal antes de
estar listos para ef uso al gue estan destinados o para la venta

{fi Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta ¥ egquipo son los activos tengibles que poses la compariia para su usoc an
I3 produccion o suministno de bienes y servicios. para arrendarlos 8 terceros o pare propdsitos
administrativos; y 3e esperan usar durante mas de un penode. Un elemeanto de propiedades, planta
¥ BGUIPD, S8 rigdira par su costo al memenio da su recanocmianta inicial.

La compaiiiz ha optade por medir posteriomente las paridas de propledades, planta v equipo al
costo menos & depreciacidn acumulada v cualguier pérdida por deteriorg def valor acumulada

La depreciacidn g carga para disinbuir ¢l cosio de 105 3Civos menos sus valores residuales a lo
larga de sy vida Otll estimada, aplicands el méodo de linea racta. En la depreciacion de las
propiedades, planta y equipo se utifizan |as siguientss tasas:

_Rulwra Porcentaje (%)
Edfcics Tals
Magunaras v agupoe 5ai90
Wupbles v ensems fal 10
Yenlcuins 158 20
Egaines de computacian 25 @l X3

Las terrencs no se deprecian. Si existe algin indicic de que se ha producide un cambio
significativa en la tasa de depreciacion, wida GOtil o walor residual de un activa, se revise la
depreciacidn de ese active de forma prospectiva para reflejar las nuevas expeciatvas

{g) Activos intangibles
Un active mtangible es un activo identificable, de cardcter no monetario y sin apanencia fisica.

Loz actives intangibles con una wvida il finita que son adguirides separadamente son medicos
inicRlments al cosic

La compafia ha optado por medir postenommente a los activos intangibles al costa menos |a
amertizacion acumulada y cualquier pérdica por deterions del valor acumutada.

Log activos intangibles son licencias v programas informatices que se exprasan al costo menos s
amorizaciin acumulada y las perdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a lo largo de au
wida ulil estimada de cinco afos empleando el método lineal.

Si existe algen indicio de gque se ha producido un cambio significative en la lasa de amortizacion,
vida util o valor residual de un active intangible, se revisa ta amortizacidn de ese activo de farma
prospactiva ara reflejar las nuevas expectativas

(h) Detericro del valor de los activos




El valor recuparable de un aclivo o de una unidad genaredora do ofective o ol mayor entre au
valor razonable menos 08 costos de dispogicion v su valor en uso

Perdda por deterioro del valor es la cantidad en que excedse el valor an koros de un actvo o undad
genesadora en efective & su valor recupesabie,

En cada fecha sobro lo gue se informa se revisan lss propiedades, plastes v squips, activos
intanglbles & Invarsiores en asociadas para delesminar si exsien indicios de gue esos activos
hayan sufrido unm pérdida por deterare de valor. 5i existen indicios de un posdle detedoro del
valar, g8 estima y compara el vales recuperable de cuslguler aclive sfectade (o grupe de activos
relacionados) con su valor en libros. Si el valor recuperable estmado es Inferior, se reduce el valer
en libros al valor recuperable estimado. y se reconoce una perdida por daetarioro del velor en
resultados

D forma similar, &n cada fecha sobre la que sa mfama, 32 evalls i existe delenors del valar de
ios inventanos comparando e valor en Bros de cada pamida del imventarnio (o grupo de partidas
similares) CON SU DRECIc OB wventa Menos 0% COSI0S de flenminacion y wventa. Si una partica del
Ienang (0 rups o8 parbdas SmEares) 3& ha dolenoraan, 58 reducs Bu valor en libice &l prenn
de venta mancs 08 CoMOR 08 erMmacion y venla, y se reconoce mmeadistaments una pendida por
deteriorn del vakr en resytados.

Si una perdida por deterioro del valor se revierie postenocrmenta. el valor en koros de! activa (o
grupo de actvos relacionados) se mcrementa hasta [ esbmacion revisads de su valor recuperable
(precic de venla manos costos de terminacion y venta, en el caso de los inventanos), sin superar el
importe que habrie sico determnado si n0 hubiers reconocido ninguna pardida por deteriono de
valor del activa (grupe de sctivos) en afios antenores. Una reversidn de una perdida por delerioro
de valor 58 reconoce inmadiataments en resultados.

{iy Arrendamlenton

Un arrendamiento @8 un acuerdo por el gue el arendador cede &l arrendatasio, a cambic de
percibr una suma Unica de dinero, o una sane de pages o cuclas, &l derecho a utilizar un activo
durante un penodo de temps determinade.

Esios se clasdfcan como amendamientos financems siempre que o8 ésminos del amendamiento
transfisran sustancialments lodos los nesgos y las venlajas mherenbes 8 & propiedad del activo
amentado a in compafla amendatara. Todos los demaEs amendamientos sa clasifican como
operativos

Los derechos sobre los activos mantenidos en amendamienio SNancierc s& reconccen COmo
aclivos de la compatia ol velor razonabie de & propiedad Srrandads (0. & son nferiores. por el
valor presente Om los pagos minimos por avendamienio) 8l nico del amendamienic B
corespondents pasive con el amendador se incluye an el estado de stuscidn financiera como una
cbligackin por i arrendamienta financiro.

Los pages del arrendamientc & reparten enfre cargas financiesas y reduccsdn de la cbligacicn dal
arrendamiants, pars asl consaguir una tasa de interés constante sobre al saldo restante ded pasivo.
Loe carges financiercs se deducen en la medicion de resultados Los activos mantenidos en
arrendamianio financiers se Incluyen en propiedades, plania @quipe,  |a dapreciacson y evaluacian
de pérdidas por deterioro de valor se realiza de k& misma forma que para ios aclivos que son
propiedad e [ compania.

Las rentas por pagar de arendamientos operativas se cargan a resuliados sobra una base lneal a
o largo del plaro del arendarmiento comespondiente

(i Beneficios a empleados

El paswo por obigacones por beneficos & los empisados esia relscionsds con o estatiecidc por
el gobiemno DAfa pAQoS por largos pedodos de servicin Bl gasto y e obligatitn de la compafla de



realizar pagos por beneficos 3 o empleados e reconccen curanta Ios penodos de servicio de ks
empleados.

La NIC 18 espacifica la contabilidad e informacidn a revelar de |08 beneficios 8 s empelados por
parte de ks emplesdores. Los pasivos por los beneficios pest-emplea: jubllacidn patronal v
desahucio, Son registredos en los resultados, en base al correspondients estudio  actuarial
detarminado per un profesicnal independiente

De acuerdo con disposscsonas del cidigo de trabajo, los trabajadores que por veinle afios o mas
hubieran prestade sus servicios en forma continua o inferrumpida, tendrdn derecho a ser jubdados
por sus empleadares sin perjuicia de la jubilacidn gue les corresponda en su condicion de afilados
al Insfituto Ecuatoriane de Segurdad Soctal En los cazos de terminacién de la ralacion laboral por
desahucio sohicitado por el empleador ¢ por el trabajador, el empleador benificara al frabajador con
el 25% del equivalents a la Ultima remunaracian mensual por cada uno de led aRoe de sBFICIOS
prastadoes a la misma emoresa o empleador

{k] Provisian para obligaciones por garantias

Todos los bienes vendidos por la cormnpania estan garantizadas por delectas de fabricsshn pod un
periode de un afc. Los bienes se reparan o sustituyen por decisian de la compafia. Cuando g2
reconcce un ingreso de actividaces crdinaras, 2e realiza una provision por el costo estimado de la
abligacidn par garantia.

{I} Impuestos a las ganancias

El gasto por impuesto diferico a las ganancias repragenta la suma del impuesto corrienta por pagar
v del impuesto diferido. El impuesio comiente por pagar esia basade en la ganencia fiscal del afio.
El cargo por impuesio a las ganancias corriente serd el mayor de entre al calculo sobre la renta
imponible del afta utilizando |3 tasa impositiva para sociedades del 22% (periodo 2012: 23%),
sabre la suma de coeficientes gue constivyen ef impuesto minima

El impuesto diferido se reconoce A partr de [8s diferencizs entre los impories en libros de los
activas v pasives en |05 estados financleros v sus bases fiscales cormespondientes {conocidas
came diferenclas temporanas). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias tempaorarias que & espere que incrementen | ganancia fscal en el futuro, Los actvos
por impuestos diferidos se reconocen iodas [as diferenciag lemporanas que se espers gue
reduzcan la ganancia fiscal en el future, y cualguler pérdidac crédito fiscal no ullizade. Los aciivos
por impuestos diferidos se miden al importe maximeo que, sobre |a base de la ganancia fiscal actual
o estimada futura, es probable que s= recupersn

El walor en libros meto de log activos y pasivos por impuesics difendos se revisa en cada fecha
sobre & que 58 informa y sa ajusta para refiejar la evaluacion actual de las ganancias y perdidas
fiscakas futuras. Cualguier sjuste se reconoce an el resultado del periodo. El impuesto diferido se
calula EEQIJI'I l&3 tasss Impositvas que se espera aplicar & la ganancia (perdida) figcal de los
penodus en o8 gue se esperda realizar e activo por mpuesios diferidos o cancelar &l pasivoe par
impuestos diferidos, sobre ia base de las fasas impositivas gque hayan sids aprobadas o cuye
procesn da aprobacion este practicamente terminadao al final del penodo sobre el que se informa

{m) Participacion a trabajadores

El derecha de los trabajadores al reparto de la parlicpacitn en las uliidades ce la empresa es
calculads sobre las utiidades liquidas oblenidas en el gjercicic econdmico; debiendo entender por
ulilidad liquida «l total de los ingresos menos el total de los costos y gastos. El deracho asciende al
15% de la ufilidad liguide, sin ajustes tributarios salvo precios de ftransferencia y otras
arbitrariedades, en proporcicn &l Bempo da servicio presiado en la empresa durante el ejercicia
aconomico: 10% (dos terceras partes del derecho) sera destinado a todos los frabajadores, ¥ el 5%
[una tarcera parte) restante serd entregedo al trabajador en proporcian a sus cargas famillares




La compania reconoce un gasto y un pasivo por parbicipechon a trabajadores del 15% de la utiidad
liquida gel ejercicio corients &n base a normas legales: por o tanto. 88 aprovisionan estos valores
al cierme del gjarcicio.

El reconocimiento, medicidn y prasentacion ce este beneficio 3 los rabajadores. son tratados como
un beneficic a hos empleados a corte plazo, de acuerdo con & NIS 18

(n) Reconoeimlento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se medwan al valor razonable de |8 coniraprestacion,
recibida o por recibir. reduciendo el valor de cualguier descuento, banficacién o rebaga comarcal
que la compahiln pusda obargar

Los ingresos do acthidades ordinanas precedentes o2 la venta ce béenes deben ser reconocidos y
regsirados en 08 &slados financienps cusndo se cumplen todas y cads una Oe laE sguenies
condiciones

+ Lo compafis ha transfercdc al comprador los nesgos v veniaas, o8 Bpo significatvo,
derivados de la propedad de los bienes

* Lacompafia no conserva para §i ninguna mphcacidn &n i geshon coments de s bienes
vendidos. an & grado usuaiments asocacs con ka propeedad, ni relene e control efecihvo
sobre o8 mismos:
El imparts da los ingrescs de actividades ordinarias pueda medirse con fabilidad,
Sea probable que la compadia reciba los beneficios econdmicos ascciados con I
TANSBCCAN. V.

+ Log cosios ncurrides. O por incurrir, e relackin con @ ranssccsin puedan ser medidos
can fiabilidad

Los ingresos de ectividades ordnarias por regallas procedentes de la concesién de licencas de
patentes sa reconccan de farma lineal a ko largo del panodo da |a lieencia

3 Supuestion clave oo 13 incertidumbne o laeatimacion

En la aplicacian de las pollticas de la compafiia. que son descritas en la Nota 2, se requiere que (&
Adminirscion hags juisios, mrmwwmlw de los actvos y pasivos.

Sagun ios términos de s acusrdas sobre préstamos. no pusden pagerse dhdondos en ke medels
que reduzcan &l saldo de lss uliidades acumuladas por dabajo de A suma de los sakdos
pandisnles de los préstamos.

& Admiatiacion de riesgos financierns

Curanta &l cursc normal de las operaciones, la compafia asta axpuessta & una varedad de nesgos
financerca. El programa de administracion de nesges de e compania frata de minimizas
polenciales electos adversos en el desempedio financiers de la compafia. La Vicepresidencia de
Finanzas de la Compafia tiene a su carge 3 administracion de riesgos la cual identifica. evalua y
mitiga los rissgos financiercs

(a) Rissgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio. Le compaiia factura la venta ocal de sus producios en dolares de
Estacos Unidos de Aménca No exsien ventas relevantes al esdenios, v 8l &8 raalizan, gon hechas



en ddlares de Estacos Unidos de América, v par tanto, (2 compsiia no tiene rissgos referanies al
tipo de cambic

Rigego de 1ass ce inlesés La compatia no teng activoa significatives que generan intereses: los
ingresas v ks flujos de electiva operalives de la compania son independientes de los cambios en
le=s taaas da inleras an &l marcada,

La compahia puede tamar financiamientos con tesas de interés fija o variable, tomande coma
limeamients obtener una bajo costo financiero. En algunos casos, luego de oblenar el
financiamiento, ae hace seguimienic a la lasa de interés cbtensda comparandela con la tesa actusl
y futura de mercado.

La compafiia administra su riesgo de tesa de interés medianta obtencion de deudas principalmente
a tasa de interés fija. Asimismo, los flujes de caja cperativas de ka compahla son sustancialmente
indepandientes de ks cambics de 3% tasas de inferds del mercade; por o tanto, en opindn de la
adminsiracion, 2 compariia no lene aun exposicion importante & g riesgos de fluctuaciones en
las tasas de interds.

Riesgo de precios: La compafia esta expuesta a nesgos comerciales provenientes de cambios an
los precios de malerias primas necesanas para la produccion, El riesgo a la alza en los precios es
cubfarto a travas da negocacionas con los proveadores cormespondienies ywo opciones (compra y
wania).

{b} Riesgo de cradito

Log activos financisrcs de la compadia patencialmente axpuestos a conceniracionas significativas
de resge de credilo, consislen principalmenle de depdsilos en bancos v cuentas por cobrar
camerciales. Con respecto a ks depdsdos en bancas, la compania al 31 de dicsembre del 2013
mantiene al 85% (2012: 25%) de sus saldos de afectivo ¥ eguivalanies deposiades an entidades
financiaras, al respecto, la companiia no astima pardidas significativas gue surjan da este riesgo,
debido & que g 1rata de entidades con presfigic crediticio intemacional

Con respecio a |las cuenfas por cobrar comerciales, |la administracsin considera gque al nesgo
credilicso esta mitigado debido a que sus clientes tienen periodes de cobro en promedio 35 dias
1201242 dias) y han olorgado garantiss a favor de & compafia, no habséndose presentiado
problemas significativos de cobranza dudosa en el pasado. Asimismo, los saldos de cuentas por
cabrar comerciabes estan presentados an el estado de siuacién financiera neto de la estimacidn
para deferioro de cuentas por cobrar

La compafia coloza sus excedentes de liguidez en instituciones financieras de prestigio, establece
politicas de crédito conservadoras y evalia constantemente las condiciones existentas an |a
rmercado e que opara, En consacuencia. la compaiia no estima perdida significativa gue surja de
este rimsgo.

(e} Riesgo de liquidez

La gestién prudente del resgo da liguidez implica disponer de suficients efectiva y equivalents al
efectvo y tener la posibdidad de comprometer wio tener comprometide financiamienta a través de
ung adecuads cantidad de fuente de créditc. La compadia cuenta con adecuados niveles de
efective y eguivalente al efectivo v da lineas de crédito disponibles.

{d} Administracien de riesgo de capital

El objetive de & compania al adminisirar el capital es salvaguardar su capacidad de continuar
como empress en marcha con el propdsitc de generar refornes a sus accionistas. baneficios 2
otros grupos de intergés y mantener una estruciura de capital optima para reducir el costo de
capital.




La compania manitorss su capital sobre fa base del ratio de apalancamiento. Este rabic s& cacul
dridends ia deuda neia entre el patimonio. La dewda neta cormesponde al total de endeudamients
{Incluyendo los prestamos cormentes y no comentes) menos el efectivo y equiviienies

A 31 de diciembes del 2013 y 2012, efectivs v aquivaientas sa afectiva asta sampuasta par;
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Las cuentss comsnies bancarias estén denomnadas en ditares estadounidenses. se encuentran
deposilados en bancos locales y ool exterion, y $on de libre disponibilicad

Pars s afics lerminados &l 31 de diciermbre dal 2013 y 2012, & Movwnend de las propedades.
plants y 8qUID0 88 COMO Kigue
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Producto de la aplicacion de las NIIF. se inciuyt un departamenta. La depraciacian fue recalculada
considerando una vida Uil de 40 afios para los edificios y de indefinida para & caso del ferrena.

B Impuesion por Pagar

Para los afios lermnados & 31 de dicembre dal 2013 v 2012, ios saldos de impuesios por pagar

es el siguiente
1y ar
sy jusnj
A o Prigar 0 a1 e
Imgusws @l Aatin LA e
| 488 BN F=1-0]

Los welores por conceptos de mpuestos comesponden & los genersdos durante @l ejercicio
cantakle,
Para los afos terminados el 31 de dicembre del 2013 y 2012 ios seldos de préstamos es el

siguiente:



o3 2oz

|50 LSO
Fragtamacs: Anacionadas =837 45 15 EAT 04
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Las cuanias por pagar relacionada se originan, en el registro de los edificios que constan en los
activos fijos de la empresa, estan denominadas en ddlares estacounidenses, no tienen
vencimienios cormentes no generan inlereses y no se han otorgado garantias por estas
obligecionas.

Para log afos terminados el 31 de diciembee del 2013 v 2012, el saldo por impueato diferido es el
siguiente:

203 2042
=] e
impesios dierdos 2,181 %6 215118

216116 296115

11. Patrimania :
{a) Capital social

Al 31 de diciembee del 2013, el capltal autorizado, suscrito y pagado esté representsdo por 800,00
acciones comunes (2012; B00,00) de USD 1 valor nominal cada una, respectvamante. Al 31 de
diciembre del 2013, |a estructura societaria de la compahia es la siguiente:

2013

{UEDE

D fder Alasndra 20000

D forn. Maria Boariz 20000

Do More Hoole Rarl 200w
[ Morn Roierts Alsands 20,00
BO0.00

(b) Reserva legal

De acuwerda can el articula 287 de la Ley de Compadias, la reserva legal debera tensr un
porcantaje no manar al diez por ciento anual, hasta que esta slcanca por lo menes &l cincuenta par
ciento del capital social Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, paro puade
destinarse a aumantar &l capital social con [a aprobecién de Ios accionistas. En la misma forma
debe sar reintegrado el fondo de reserva si este, desoués de constifuido, resultare desminuido por
cualquier causa,

{c) Reserva facultativa

De acuerdc con el articule 257 de la Ley de Compahflas, &l estatuto o la junta general podran
acordar |a formacion da una reserva especial para prever situacxones indecsas o pendientes que
pasen de un ejercicio & otro, estableciendo el porcentaje de beneficies destinadas a su farmacion,
el mismo que se deducrd despuds del porcentaje previsio en los incisos anteriores.

(d) Resultados acumulados




d.1) Marco regulatorio

La Superintendencia da Comparias del Ecuadar, madianie resolusion SC.G.ICILCPAIFRS 11.007
del 8 de septiambre de 2011, publicada en & Registro Oficial Mo, 586 del 28 de oclubre da 2011
determind que los saldos acreedores de las cuentas Reservas de Capital, Resultados Acumulades
por Adopcign por Primers vez a las NIIF, Reserva por Donaciones y Resarva por Valuacidn o
Superavit por Revaluacion de Irversiones. generados hasta el afio antenor al perieds de transicidn
a la aphcacion de las NIIF seran transferides a la cuenta patimonial "Resullados Acumulados”
como subcuentas. Estos saldos acreedores no podran ser distribuidos entre los accianistas

El saldo acreedor de estas cuentas aoly podrd 22r capitalizade en |a parte que axceds sl velor de
las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido. si lss hubieren: utilizsdo
para absorber perdidas. o devueltos en el caso de fquidacidn de ka compaiia

4.2] Resarva de capital

La Reserva de Capital podra capitalizarse en 1 parle que exceda las perdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resolucidn de Junta General de Accionistas. Esta resarva no esta
disponible para distibucién de dividendos v no puede utilizarse pars pagar e capital suscrita no
pagada, v as solamante reintegrable a los accionistas 2l quidarse la compaitia,

d.3) Resultados acumuladas por adopsion par primera vez & s NI

Acorde con 1o establecido por la Norma Internacional de Informacian Financiera no. 1, los ajustes
por adopcitn por [a trangician a MIIF al 31 de diciembre de 2013 son de USD 193,000 (2012 USD
188,000).

Para los afios terminacas al 31 de dicembre de 2013 y 2012, los ingresos de aclividades
ordinarias comprenden:

1 03

sy quso

sEnen maier 2077147 17.34422
Ragsin-Cocsecin de loemas L8] non
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Fara los anos terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los gastos de generales y de

sdministracidn comprandan:

2013 THE

jusm sy

Casto de Monlenirizmic 179,258.72 A0S0

Eapdzics prasincce por mrmme non ]

Cangas dwversas te gestan 0.oq ann
Exfimucorms 0 sjentog,

Do aazidn (el Feona 13 FHam Aot

Detenionn oe propesdndes, plasin y equpo (ver hola 1) (2o [1R=1]

Cerenioro cusnins por cobrr (wer Mels 8] 000 0o

11,661.71 11.208 91




El gasto de mpuesta a las ganancias reconccide en la ganancia de los afas lerminados el 31 de

diciambea de 2013 v 2012, se dalalia a cantaiuacbn:

2093 HiE

U0 JED

Irmpuiriis Gofr it 1483 57 141117
Impuesta dfendo a0 L]
(B DOT WM pUEEI0 & 6 ganatoas 1.58262 1LE1AT

El gasioc por impueste @ las ganancias corriente corresponde al impuesto por pagar, caloulado una
Lasa de 22% sabre 3 renta gravable del 2013 (para el 2092 23%].

15, Hechos ccurridos después del pericdo sobre &l gua se informa

Mo se tere conocimienta de hechas posteriorea ocumidos entre |a fecha de cierme da estos estados
financieras y la fecha de este informe. que puedan haber tenide un impacto material sobre os
estadas financieros al 31 de diciembra de 2013,

Roberto Alejandro Dunn Mora Hugo Humberto Inga Avila
Gerente General Contador General
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