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MIGLIAMOTOR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

JUNTO CON EL INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE
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Guayaquil, 17 de Julio del 2006.

Sefores Accionistas
MIGLIAMOTOR S. A.
Ciudad '

Estimados Sefiores:

En cumplimiento a las disposiciones legales y reglamentarias, presento el informe de Auditoria
Externa al cierre del ejercicio impositivo del afio 2005

He Auditado el Balance General adjunto de la Compafia MIGLIAMOTOR S. A. vy los
correspondientes Estados de Resultados, la evolucion del patrimonio de los Accionistas por el
afio terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son de responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia. Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los Estados
Financieros en Base a la Auditoria.

Este trabajo fue efectuado en base a Normas de Auditoria Generalmente Aceptada. Estas
Normas requieren que una Auditoria sea disefiada y realizada para obtener la razonabilidad que
los Estados Financieros no contienen errores importantes.

Esta Auditoria incluye el examen a base de pruebas selectivas de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Considero que esta Auditoria
prevee una base razonable para opinar.

En mi opinién, los Estados Financieros arriba mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esta fecha,
de conformidad con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y modificados en
ciertos aspectos por normas Practicas Contables establecidas o Autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias.

Es todo cuanto puedo informar a los Sefiores Accionistas,

Atentamente,

e
. Ho Barzola Vivas

Auditor Externo
Reg. Nac. N° SC-RNAC- 2 N° 283
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CUMPLIMIENTO DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO

Mi examen fue realizado con el propdsito de expresar una opinidn sobre los
Estados Financieros, tomados en conjunto, y en adicion para cumplir con lo
dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno, respecto del cumplimiento
por parte de la Compaiiia MIGLIAMOTOR S. A. como Agente de Retencidn,
percepcion y otras obligaciones como sujeto pasivo de obligaciones Tributarias.
Mi revision se efectu6 de acuerdo a Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas que incluyd sobre la base de pruebas selectivas, en el examen de las
evidencias se pudo observar una razonabilidad, que la Compafiia
MIGLIAMOTOR S. A. ha cumplido con lo dispuesto por ia Ley de Régimen
Tributario Intemo en lo referente a sus obligaciones Tributarias al 31 de
Diciembre del 2005

Son registros Contables de la Compaiiia las declaraciones del Impuesto a la
Renta, Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y sus pagos y
créditos son saldos a cargo de la Compaiiia.

Lleva su contabilidad de acuerdo con las Disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, los Estados Financieros estan presentados
de conformidad con los principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
promulgados por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

ATENTAMENTE,

Bl
PA. Hom Barzola Vivas

Auditor Independiente
Reg. Nac. N° SC-RNAC- 2 N° 283
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja

Bancos Cuentas Corrientes
Bancos Cuentas de Ahorro
Inversiones

Clientes

(-)Reserva Cuentas Incobrables

Varios Deudores

Anticipo Impuesto a la Renta
impuesto Valor Agregado
Inventarios

ACTIVO FLJO

Adecuaciones Locales Arrendados

(-)Depreciacion Acumulada

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Documentos por Pagar
Varios Acreedores
Retenciones por Pagar
Impuesto valor Agregado
Cuenta corriente Accionistas
Reservaciones de Clientes

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Suscrito o asignado
Reserva de Capital
Resultados Acumulados
Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Utilidad Disponible Accionistas

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

MIGLIAMOTOR S.A.

BALANCE GENERAL - AUDITADO
Al 31 de Diciembre del 2005

4.855,72
747.112,78
5.993,51
1.158.572,92
3.170.572,29

- 64.637,26
14.642,88
24.641,76
176.532,54
1.940.280,57

325.236,71
- 32.523 67

6.621.206,25
294.916,58
29.622,57
6.408,63
64.942,41
205.187,00

50.000,00

842,38
26.802,41
25.702,88
26.470,62

119.179,02

Reg. Nac. No. SC-RNAC- 2 No. 283

7.178.567,71
292.713,04
7.471.280,7
7.222.283,44
7.222.283,44
248.997,31
248.997,31
— TA471.260,78
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MIGLIAMOTOR S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Al 31 de Diciembre del 2005

INGRESOS

Venta de vehiculos 18.792.382,64

Venta de Repuestos 267.700,73

Venta de Talleres 441.773,00

Venta de Lubricadora 56.461,13

Intereses Ganados Bancarios 24.617,19

intereses Ganados Cartera 197.022,52

TOTAL INGRESOS 19.779.957,21
COSTOS DE VENTAS

Inventario Inicial 1.648.161,51

Compras netas 16.615.713,13

{mportaciones Liquidas 1.003.108,75

Inventario Final - 1.940.280,57
TOTAL COSTOS 17.326.702,82
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 2.453.254,39
GASTOS DE VENTAS

Comisiones Vendedores 179.112,69
Comisiones Empresas 16.045,86
Comision Tarjetas de Credito 15.191,27
Gastos Ventas Vehiculos 901.285,77
Gastos Atencion a Clientes 17.899,89

Publicidad y Propaganda 127.669,64

Provisiones cuentas incobrables 31.705,72
TOTAL DE GASTOS _ 1.288.910,84
UTILIDAD EN COMERCIALIZACION 1.164.343,55
Gastos Administrativos_ 691.015,95
UTILIDAD OPERACIONAL 473.327,60
MOVIMIENTOS NO-OPERACIONALES
Servicio Financiero Obligaciones 301.975,08
Utilidad del presente ejercicio 171.352,52

171.352,52

15 % Participacion trabajadores 25.702,88
Utilidad despues de participacién Trabajadores 145.649,64
25% Impuesto a la Renta 36.412,41
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 109.237,23

A erg’Barzola Vivas
Auditor Externo
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MIGLIAMOTOR S.A

ESTADO EVOLUTIVO FINANCIERO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

ACTIVO 2004 2005 VARIACION
ACTIVO CORRIENTE 5.031.610,51 7.178.567,71 2.146.957,20
ACTIVO FlJO - 292.713,04 292.713,04
IACTIVO NO CORRIENTE - -

SUMAN 5.031.610,51 7.471.280,75 2.439.670,24
PASIVO 2004 2005 VARIACION
PASIVO CORRIENTE 4.929.480,98 7.222.283.44 2.292.802,46
PASIVO NO CORRIENTE -
PATRIMONIO NETO 102.129,53 248.997,31 146.867,78

SUMAN 5.031.610,51 7.471.280,75 2.439.670,24

\vL/ »M
BARZOLA VIVAS

AUDITOR EXTERNO
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MIGLIAMOTOR S.A
ESTADO EVOLUTIVO DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2005

RESERVA RESERVA DE UTILIDAD UTILIDAD UTILIDAD
PERIODO CAPITAL LEGAL CAPITAL EJERC. ANTER. ACUMULADA DEL EJERCICIO TOTAL
§SALDO AL 31/12/04 800,00 264,25 101.065,28 102.129,53
MOV. ANO 2005 49.200,00 842,38 26.538,16 70.287,24 146.867,78
SALDO AL 31/12/05 50.000,00 842,38 26.802,41 171.362,52 248.997,31
BARZOLA VIVAS

AUDITOR EXTERNO
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H. BARZOLA & ASOCIADOS ///

Asesorias Tributarias, Auditorias y Contabilidad
Direecién: Elizalde 119 y Pichincha 6to piso Ofic. No. 4
RUC, Homero Barzola Vivas - 0903609857001
Telf.: 2 320096 Telefax: 2 239877

ANALISIS DEL. DESARROLLO DE ACTIVIDADES
DE LA EMPRESA MIGLIAMOTOR S. A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2004

MIGLIAMOTOR 8. A. es una Compaiiia Constituida en la ciudad de Guayaquil, y su
principal Actividad e¢s la Importacion, Exportacién, Distribucién, Compra, Venta
Comercializacion, de toda clase de Vehiculos para todo terreno, repuestos y accesorios.
Habiendo iniciado sus actividades en el afio 1998.

Los Registros Contables estin expresados en dolares de conformidad con lo dispuesto
por las Autoridades Econdmicas al sustituir el signo monetario del Sucre.

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad a los principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.

ACTIVO

CAJA BANCOS $1.916.534,93

La cuenta Caja y Banco cuyos recursos de acelerada rotacion van en funcién del giro
del negocio. Los saldos Bancarios son conciliados mensualmente con los respectivos
Estados de Cuenta cuyas transacciones pendientes son registrados en libros
oportunamente a efectos de poseer los saldos reales del mes, de igual manera las
transacciones son registradas en base de los respectivos comprobantes de ingresos y
€gresos.

Las Inversiones se las realizan a Corto plazo de las disponibilidades que posee la
Compaiiia por el giro mismo del negocio, este rubro representa el 25,65 % del total del
activo.

Al treinta y uno de Diciembre del 2005 el saldo fue:

Caja $ 4.855,72
Bancos en cta. Cte. $ 747.112,78
Bancos Cta. De Ahorro $ 5.993,51
Inversiones $ 1.158.572,92

Valores que se los viene manejando de manera adecuada.
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H. BARZOLA & ASOCIADOS ///

Asesorias Tributarias, Auditorias y Contabilidad
Direccién: Elizalde 119 y Pichincha 6to piso Ofic. No. 4
RUC. Homero Barzola Vivas - 0903609857001
TelL: 2 320096 Telefax: 2 239877

$ 3.120.578,54

Los valores exigibles de esta cuenta lo conforman basicamente las cuentas por Cobrar
Clientes y representan el 41.77 % del total del Activo es decir una partida muy
importante dentro del Capital de Trabajo, de igual manera tiene una provision
insuficiente, el saldo se descompone de {a siguiente manera:

Documentos por Cobrar Clientes $ 3.170.572,92
Varios Deudores $ 14.642,88
( - ) Reserva de Cuentas Incobrables $ -64.637.26
Suman: $ 3.120.578,54

- $201.174,30

El saldo de esta cuenta, corresponde a valores que han sido retenidos por las Tarjetas de
Crédito por concepto de Retencién en las Fuente, As{ como por pago de IVA a favor de
la Empresa de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno estos valores se rebajan
del calculo del Impuesto a la Renta al final del ejercicio econémico o se compensan en
el otro caso.

INVENTARIO § 1.940.280,57

Este valor se lo determin6 al establecer el Inventario Fisico anual de la mercaderia
existente y fueron valorados al costo promedio cuyas cifras reflejan razonablemente en
los estados financieros al cierre del ejercicio econémico y representa el 25,97 % del
total del activo.

ACTIVO F1JO $ 58.688,70
ADECUACION DEL LOCAL ARRENDADO $ 325.236,71
- DEPRECIACION ACUMULADA $ (32.523,67)

Estos valores estdn contabilizados al costo de adquisicion y con los respectivos ajustes
de ley y depreciados aplicando el método de linea recta con los porcentajes
correspondientes para cada clase de Activo fijo manteniendo la consistencia con
periodos anteriores, en la actualidad estos Activos representan el 3,92 % del total del
Activo, y su incremento con respecto al ejercicio anterior se debe a las nuevas
adecuaciones del ejercicio.
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H. BARZOLA & ASOCIADOS ///
Asesorias Tributarias, Auditorias y Contabilidad

Direccién: Elizalde 119 y Pichincha 6to pise Ofic. No. 4
RUC. Homero Barzola Vivas - 0903609857001

Telf.: 2 320096 Telefax: 2 239877

PASIVO

PASIVO CORRIENTE $ 7.157.341,03
DOCUMENTOS POR PAGAR $ 6.621.206.25

VARIOS ACREEDORES $ 294.916,58
RETENCIONES POR PAGAR $  29.622,57

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO $ 6.408,63
RESERVACIONES DE CLIENTES $ 205.187,00

Estos pasivos corresponden primero, a deudas contraidas con varios proveedores a corto
plazo, los mismos que son honrados oportunamente de acuerdo a la liquidez de la
Empresa para no causar desequilibrio.

En segundo lugar, son deudas por pagar a Varios Acreedores por concepto de gastos y
Compras varias, al S.R.I. por concepto de retenciones en la Fuente de IVA e Impuesto a
la renta cuyas declaraciones y pagos se efectuaron en el siguiente afio de acuerdo como
lo sefiala la Ley de régimen Tributario Interno. Dentro de este rubro existe la Cuenta
reservaciones de Clientes, que han depositado su anticipo para la reservacion de algin
vehiculo. Este rubro representa el 95.80 % del total del Pasivo y Patrimonio.

$ 6494241

El saldo de esta cuenta, es el producto de las aportaciones oportunas realizadas por
accionistas para darle mejor liquidez a la Empresa, obligaciones a Corto plazo que no
causa ningun riesgo en el periodo analizado ya al establecer la diferencia de los sectores
circulantes ( activo menos Pasivo ) se obtiene un Capital de trabajo positivo.

PATRIMONIO $ 77.644,79

En este rubro se establece un Capital de $ 50.000.00 para el presente ejercicio, valor que
va de a cuero a lo exigido por la Superintendencia de Compaflias.

La cuenta Reserva de Capital esta conformada por la Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio mas la Reexpresion monetaria de ejercicios anteriores que suman un total de
$ 842,38 a esto le sumamos los resultados acumulados por $ 26.802,41

El resultado Final del presente ejercicio arroja una utilidad de $§ 119.179,02 producto de
los Ingresos y Egresos como lo establece el Estado de Pérdidas y Ganancias,
consolidandose de esta manera la solvencia de la Empresa. De la utilidad obtenida se ha
cumplido con las disposiciones Tributarias, es decir calculando el Impuesto a la Renta,
deduciendo los Beneficios a sus Empleados.
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H. BARZOLA & ASOCIADOS ///

Asesorfas Tributarias, Auditorias y Contabilidad
Direccién: Elizalde 119 y Pichincha 6to piso Ofic. No. 4
RUC. Homero Barzola Vivas - 0903609857001
Telf.: 2 320096 Telefax: 2 239877

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Durante el ejercicio econémico del 2005, la Compatiiia MIGLIAMOTOR S.A. cumplié
con el pago de todas las OBLIGACIONES TRIBUTARIAS, que fueron ordenadas por
el Servicio de Rentas Internas, encontrdandose al dia de dichas obligaciones.

A la terminacién de este trabajo, en la Auditoria no acontecié ningin hecho que hiciera
cambiar los resultados,

Atentamente,

Auditor Externo
Reg. Nac. N° SC-RNAC- 2 N° 283




