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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista de
RUXTEL S.A.

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de la Compaflia RUXTEL S.A., per los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios tenminados en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compania RUXTEL S.A. Mi responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros, basada en mi auditoria

Responsabilidad de la Administracién de Ia Compaiiia por los estados fimancieros

La administracion de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
Estados financieros {no consolidados) de acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador y del control Interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros (no consolidados) libres de errores materiales debido a fraudes o error.

Tal como se explica en la nota 2, los estados financieros (no consolidados) mencionados en el primer parrafo
fueron preparados de acuverde con Principios de contabilidad generalmente aceptados en e Ecuador
modificados por normas de la Superintendencia de Compeailias en lo relativos en la consolidacion de estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa por los estados financieros

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros (no consolidados) basado en mi
auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo a Normas Intemnacionales de auditoria. Estas Normas
requieren que cmnplmnos con reqummlmtos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable sobre si los estados financieros (no consohdados) estdn libres de representacién errénea de
importancia relativa.

Una auditoria comprende la gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracién el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, para disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el fin de expresar una optm(m sobre la efectividad del control interno de 1a Compafifa. Una auditoria también
incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por la administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.
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Opinién

En mi opini6n los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de la Compafiia RUXTEL S.A., al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con

Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas contables aprobadas por la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador.

Asuntos de Enfasis

Tal como se explica con més detalie en Ia nota 2, la Compaiifa prepara sus estados financieros en base a
Normas Ecuatortanas de Contabilided, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto los estados financieros adjuntos no tienen como
propdsito presentar la posicion financiera, resultados de operacién y flujos de caja de la Compafifa Ruxtel
S.A, de acuerdo a Principios de Contabilidad y pricticas Generalmenie aceptadas en pafses y jurisdicciones
diferentes a los de la Repiblica del Ecuador.

La Superintendencia de Compafilas mediante Resolucién 08.G.DSC.010, ¢ 31 de diciembre del 2008
estableci6 EL CRONOGGRAMA de aplicacién cbligatoria de las NIIF clasificando a las Compafiias en tres
grupos para que apliquen las NIIF en el 2010,2011 y 2012.

La Compafia RUXTEL S.A, se encuéntra en el grupo para aplicar las NIF, a partir del 1 de enero del
2012, en consecuencia su periodo de transicion es el 2011 y su fecha de registro contable de los efectos de la
aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera es 1 de enero del 2012.

Otros Asuntos

Tal como se explica con mas detalle en la nota 2, la Compafiia prepara sus estados financieros en base a
Normas Ecustorianas de Contabilidad, las cuales podrian diferir en cierios aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto los estados financieros adjuntos no tienen como
propdsito presentar la posicion financiera, resultados de operacion y flujos de caja de la Compaiiia
RUXTEL S.A., de acuerdo a Principios de Contabilidad y practicas Generalmente aceptadas en pafses y
jurisdicciones diferentes a los de la Repablica del Ecuador.
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. RUXTEL S.A.
. BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
. Expresado en délares
® ACIIVOS
. NOTAS 2011 2019
. ACTIVOS CORRIENTES:
. Fondos Disponibles 2 1.212.327 17.018
Inversiones 3 1.171.981 1.378.965
. Cuentas por cobrar 4 908.910 1.377.353
Inventario 5 294 185.364
. Pagos anticipados 6 188.239 223,107
. Total 3481751 J.181.8058
o ACTIVOS NO CORRIENTES:
. Propiedades y Equipos de oficina,netos 7 199.277 237.824
. TOTAL ACTIVOS: 1.681.028 3.419.629
L4 PASIVOS
. PASIVOS CORRIENTES:
. Cuentas por pagar 8 785.578 212523
Cuentas por pagar Relacionada 9 1.188 386 1.188.386
. Beneficios Sociales 10 207.715 135.283
. Obligaciones Retenidas 11 305.701 178,362
Otras cuentas por pagar 12 236.317 206.804
. TOAL PASIVOS CORRIENTES: 2.723.698 1.921.358
. PATRIMONIO DEL ACCIONISTA:
Capital 13 800 800
. Reservas 97 : 997
. Resultados acumulados 107.163 950.068
Resultados del ejercicio 848.371 546.406
® TOTAL PATRIMONIO: 957338 1.498.271
: TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA: }.631.028 3.419.629
® Ver watas & loa extados flnsacieros




RUXTEL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
Expresado en délares

NOTAS
INGRESOS: 0n 2010
Ingresos por ventas, netas 5.617.012 3.210.934
Costos de pesca 3.785.661 2.254.205
UTILIDAD OPERACIONAL 1.831.351 956.730
GASTOS:
Gastos de Administracion:
Gastos de Personal 54.258 47.284
Gastos de oficina 67.065 165.571
Depreciacion de activos fijos 7 64.167 36.637
Bajas de activos por detetioro o consumo 7 116.041 -
Otros egresos, (ingresos) neto 3 206.649 (174.284)
Total 508.179 95.209
UTILIDAD ANTES DE PT E IMPUESTO A LA RENTA 1.323.172 861.521
Participacion Trabajadores (15%) 198.476 129.228
Impuesto a la Renta (24% - 25%) 276325 185.887
UTILIDAD DEL EJERCICIO, NETA 848371 546.406

Ver nota a los estados financieros




RUXTEL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE PICIEMBRE DEL 2851 Y 2019
Expresado en dblares

Capital Resultados Utilidad del Total
Socisl Reserva legal acamulados ejercicio °
Saldos imiciales sl t de emero del 2010 890 97 950.06% 951.865
Utilidad neta, del gjercicio 546.406 546.406
Saldos finales al 31 de diciembre del 2010 800 997 950.068 546496 1.498.271
Transferencia 546.406,00 (546.406,00)
Utilidad neta, del ejercicio 848.371,00 848.371,00
Ajuste aflos anteriores (133.589,96) (133.589,96)
Ajuste errores en depreciacion aflos anteriores (8.329,07) (8.329,07)
Compensacién de dividendos pagados (1.245.307,48) (1.245.307,48)
Otros (2.085) (2.084,95)
Saldos finales sl 31 de diciembre del 2011 308 997 ' 167.163 848.371 957.338
Ver notas a los estados financieros
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RUXTEL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Expresado en délares
2811 2010

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 4.340.147 3.002392
Efectivo pagado a proveedores, empleados y fisco (3.494.848) (3.043.218)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1.345.299 (45.826)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversion en Fondos, netos - 37.995

Adquisicion de activos fijos (149.990) {51.793)
Efectivo neto wtilizado por Ias actividades de inversién (149.990) (13.798)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos Relacionadas - " 1.188.385
Obligaciones financieras, neto - (1.112.244)
Efectivo neto provisto por Ias actividades de financiamiento - 76.142
Disminucién neto def efectivo y equivalentes de efectivo 1.195.309 16.518
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo ]7.015_ 500
Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo 1.212.327 17.018

Ver Nota a los estados financieros




RUXTEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

RUXTEL S.A., se constituyd el 25 de junio de 2003, como una sociedad an6nima de nacionalidad
ecuatoriana con domicilio principal en la cindad de Guayaquil. Su actividad principal es la pesca
maritima y continental de peces.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacion_de los estados financierps- Los estados financieros adjuntos fueron preparados en
cumplimiento de los requerimientos de informacion establecidos por los organismos estatales de control y
para su incorporacitn en los estados financieros de RUXTEL S.A. y sus relacionadas,

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en délares
estadounidenses. La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y las politicas contables indicadas a continuacién, involucran la elaboracién de estimaciones
contables que inciden en la valuacitn de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacibn de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resuitados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -Incluye efectivo y depésitos mantenidos en bancos, de libre
disposicion; asi como las inversiones temporales de hasta tres meses plazo.

Activo fijo - Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a dblares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de los
activos fijos no excede el valor de utilizacién econémica. La depreciacién de los activos se registra con
cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de
los activos durante su vida (til estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Impuesto s Is rents - La provision para impuesio a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyerite. La Compafifa calculd la
provision para impuesto del afio 20010 a la tasa del 25%.

Participacita de los trabajadores en las utilidades - El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe
reconocer por concepto de participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.
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2. FONDOS DISPONIBLES
Al 31 de diciembre del 2011, Fondos disponibles incluye transferencias de bancos locales en la cuenta del
Banco Santander Internacional US$ 1.453.841,14 originados por ventas de pesca realizadas los dos
Gltimos viajes del barco pesquero Ariete.

). INVERSIONES
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan valores depositados en Fondos de Inversion, los
mismos que generan renta fija y renta variable segiin el comportamiento de las inversiones en el mercado.
El siguiente es el movimiento de las inversiones durante estos periodos:

.. (En délares).....

2011 2010
Saldo inicial 1.378.965 1.242.810
Retiros . ( 37.995)
Ajuste por valuacién {206.983) 174.150
Total 1.171.981 1.378.965

El ajuste por valuacion fue registrado con cargo al resuitado del ejercicio.

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la siguiente es la composicion de las cuentas y docurnentos por

cobrar:

iees (ER dblares).....

2011 2010
Empleados 27,313 9,465
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 216,342 76,918
Cuentas por cobrar clientes relacionados 214,944 109,145
Otras cuentas por cobrar 450,311 1,181,825
Total , 208,910 1,377,353

Cuentas por cobrar clientes relacionados

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 representan saldos pendientes de cobro originados por pagos
operativos de gastos y préstamos otorgados a principalmente a favor de Compafiia Elmacorp S.A. Estas
cuertas no generan tasas de interés y no presentan fecha espectfica de pago.

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 representa pagos realizados a Instltumbn Financiera en nombre de
terceros, como parte del pago por la adquisicién de un barco pesquero el cual se encuentra en
administracién y bajo condiciones contractuales de alquiler durante el afio 2011 y 2010 con Ruxtel S.A.

BCNCIA o2

& 5
5. INVENTARIO _ HE w0 %
Al 31 de diciembre del 2010 representa importaciin de matesinlos y rt%estos en transito.

330 MAY 00

o Virgioid Lasire o /
Sy \
YAQU\ .




6. PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la siguiente es la composicién de los pagos anticipados:

«oees (En dblares).....

2011 2010
Seguros 1,236 509
Impuesto al valor agregado 187,003 25,920
Proveedores - 86,150
Permisos de pesca - 110,528
Total 188239 223.107

Durante el afio 2011, 1a Compafiia ha adoptado como politica el registro en las cuentas de pagos
anticipados, el crédito tributario originado por las compras gravadas con el Impuesto al valor agregado y
solicitara la devolucion en base a las ventas realizadas a Compafiias que realizan exportaciones.

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el siguiente es el movimiento de Propiedades, Planta y Equipo:

veeee (Em dblares).....
2011 2010
Saldo inicial, neto 237.824 242.468
Adiciones del afio : 149.990 51.793
Bajas, netas (116.041) -
Sub Total o 271.773 294.261
(-) Ajustes en depreciacion - { 8329) -
(-) Depreciacion del ejercicio {( 64.167) ( 56.437)
Total ‘ ' 199.277 237.824

8. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la siguiente es la composwlén de las cuentas por pagar:

'. - {En dblares).....
2011 2010
Proveedores no relacionados, neto ","_‘[‘:::0’ oE \ 785,578 188,139
Proveedores relacionados, neto 5 ‘e ‘é - 24.384
> 30 MAY
Total nm = 785.578 212,523

* Vg (asirg
generan
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Cuentas por pagar a proveedores relacior
vencimiento.

interés y no tienen fecha especifica de

9. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADA
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representa principalmente préstamo otorgado por Elmacorp S.A.
mismo que se utilizd en la cancelacion del préstamo mantenido con Banco del Exterior, no genera interés
y no tiene fecha especifica de vencimiento.




10,BENEFICIOS SOCIALES
Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010, la siguiente es la composicion de los beneficios sociales:

veres (En délares).....

2011 2010
Provision de beneficios sociales 9,239 6,055
Participacion Trabajadores 198.476 129,228
Total 207,715 135,283

11.0BLIGACIONES RETENIDAS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la siguiente es la composicién de Obligaciones Retenidas:

<. (Em G6laTes). ...
2011 2010
Imp. Renta empleados y pagos al [ESS 18,216 10,656
Retenciones ern la fuente 71,557 40,857
Impuesto a Ja Renta : 215928 126,849
Total 308,701 178,362

12.OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, incluye principalmente US$152,880 de préstamo otorgado por la
compafifa Sardibella S.A. para capital de trabajo y operacion, el mismo que no genera intereses y no tiene
fecha especifica de vencimiento. Adicional incluye US$ 69,978.73 del 2011 US$47,502 del 2010 de
sobregiro bancario contable.

13.CAPITAL SOCIAL
El capital social estd representado por 800 acciones ordinarias y nominativas de US $1,00 cada una
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14. IMPUESTO A LA RENTA Y CONCILIACION TRIBUTARIA

15.

A la fecha de emision de estos estados financieros (15 de abril del 2012), la Compaflia no ha sido
revisada por las awtoridades fiscales. La Administracién de RUXTEL S.A. considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no serdn significativas. A continuacion la
conciliacion triburaria del impuesto a la renta a pagar del periodo 2011 y 2010

2011 2010
(US Délares)

UTILIDAD CONTABLE 1.323.172 861.521
(-) Participacion Laboral 15% (198.476) {129.228)
(+) Gastos No Deducibles 23.430 11.254
{-) Otras Deducciones (3.229) -

UTILIDAD GRAVABLE 1.144.897 743.547

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 274,775 185.887
(-) Anticipo Impuesto a la Renta (3.624) (27.195)
(-) Retenciones en la fuente del periodo (51.599) (31.432)
(-} Crédito Tributario afios anteriores (3.624) (411

IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 215928 126.849

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de abril
del 2012) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiifa, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos.

Segiin el CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES, publicado en
el Registro Oficinal No. 351 el 29 de diciembre del 2010, la tarifa del Impuesto a la Renta de las
Sociedades es del 22% a partir de que entre en vigencia dicha Cédigo, sin embargo la misma se aphcaré
en forma progresiva desde el periodo 2011 tal como se indica a continuacion:

Periodo econbmico Tasa IR
2010 25%
2011 24%
2012 23% Z ot %Y
2013 22% " vtaietog o
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