RUXTEL S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2010 Y 2009, E INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE




INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista de
RUXTEL S.A.

1. He auditado los estados financieros de la Compafiia RUXTEL S.A., por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2010 y 2009, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de RUXTEL S.A. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros, basada en mi auditoria

2. Efectué mi auditoria de acuerdo a con las Normas Ecuatorianas de auditoria. Estas normas requieren que
planifique y ejecute la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo, e incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Una auditoria de estados financieros no tiene como propdsito especifico establecer la existencia de
instancias de incumplimientos de las normas legales que sean aplicables a la entidad auditada salvo que,
con motivo de eventuales incumplimientos, se distorsione significativamente la situacion financiera, los
resuitados de las operaciones y los flujos de efectivo presentados en los estados financieros.

3. En mi opinidn los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de RUXTEL S.A., al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los resultados
de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y practicas contables aprobadas por la Superintendencia de Compatiias del
Ecuador.

Abri 15 del 2011
Guayaquil — Ecuador
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RUXTEL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

Expresado en délares

INGRESOS:

Ingresos por ventas, netas
Costos de pesca

UTILIDAD OPERACIONAL

GASTOS:
Gastos de Administracion:
Gastos de Personal
Gastos de oficina
Depreciacion de activos fijos
Otros egresos, (ingresos) neto
Total

UTILIDAD ANTES DE PT E IMPUESTO A LA RENTA

15% Participacion Trabajadores
25% Impuesto a la Renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO, NETA

Ver nota a los estados financieros

NOTAS

2010 2009

3210934  2.128.972
2254205 1741919
956.730 387.053
47.284 36.607
165.571 181.391
56.637 31.178

(174.284)  (410.152)

95209  (160.977)
861.521 548.030

129.228 92.201

185.887 130.619
546.406 325.210
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RUXTEL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Expresado en délares

Capital Resultados Total
Social Reserva legal acumulados ota
Saldos iniciales al [ de
enero del 2009 800 997 624.858 626.655
Utilidad neta, del ejercicio 325210 325.210
Saldos finales al 31 de
diciembre del 2009 800 997 950.068 951.865
Utilidad neta, del ejercicio 546.406 546.406
Saldos finales al 31 de
diciembre del 2010 800 997 1.496.474 1.498.271

Ver notas a los estados financieros




RUXTEL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
Expresado en délares

2010 2009

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 3.002.392 1.513.067
Efectivo pagado a proveedores, empleados y fisco (3.048.218) (2.369.250)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion (45.826) (856.183)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversion en Fondos, netos 37.995 3.241

Adaquisicion de activos fijos (51.793) (48.469)
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion (13.798) (45.228)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos Relacionadas 1.188.386 -
Obligaciones financieras, neto (1.112.244) 901.411
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 76.142 901.411
Disminucion neto del efectivo y equivalentes de efectivo 16.518 -
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo 500 500
Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo 17.018 500

Ver Nota a los estados financieros




RUXTEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

RUXTEL S.A., se constituy6 el 25 de junio de 2003, como una sociedad anénima de nacionalidad
ecuatoriana con domicilio principal en la ciudad de Guayaquil. Su actividad principal es la pesca
maritima y continental de peces.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacion _de los estados financieros- Los estados financieros adjuntos fueron preparados en

cumplimiento de los requerimientos de informacion establecidos por los organismos estatales de control y
para su incorporacion en los estados financieros de RUXTEL S.A. y sus relacionadas.

A menos que se indique lo contrario, todas fas cifras presentadas en las notas estan expresadas en doélares
estadounidenses. La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y las politicas contables indicadas a continuacion, involucran la elaboracion de estimaciones
contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -Incluye efectivo y depdsitos mantenidos en bancos, de libre
disposicion; ast como las inversiones temporales de hasta tres meses plazo.

Activo fijo - Se muestra al costo historico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacion acumulada; ef monto neto de los
activos fijos no excede el valor de utilizacion econdmica. La depreciacion de los activos se registra con
cargo a las operaciones del aiio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de
los activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo el método de la linea recta.

‘Impuesto a la renta - La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto

aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compaiiia calculd la
provision para impuesto del afio 20010 a [a tasa del 25%.

Participacion de los trabajadores en las utilidades - El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe
reconocer por concepto de participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.




2. INVERSIONES
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan valores depositados en Fondos de Inversion, los
mismos que generan renta fija y renta variable segiin el comportamiento de las inversiones en el mercado.
El siguiente es el movimiento de las inversiones durante estos periodos:

«eee. (En dolares).....

2010 2009
Saldo inicial 1,242,310 835,899
Adiciones - 531,645
Retiros ( 37,995) (534.886)
Ajuste por valuacion 174,150 410,152
Tatal 1,378,965 1,242,810

El ajuste por valuacion fue registrado con cargo al resultado del ejercicio.

3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la siguiente es la composicion de las cuentas y documentos por
cobrar:

vese. (En délares).....

2010 2009
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 76,918 80,873
Cuentas por cobrar clientes relacionados 109,145 52,762
Empleados 9,465 -
Otras cuentas por cobrar 1,181.825 1,035,176
Total 1,377,353 1,168,811

Cuentas por cobrar clientes relacionados

Al 31 de diciembre del 2010 representan saldos pendientes de cobro originados por pagos operativos de
gastos y préstamos otorgados a principalmente a favor de Compaiiia Elmacorp S.A. y US$51,623 al 31 de
diciembre del 2009. Estas cuentas no generan tasas de interés y no presentan fecha especifica de pago.

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2010 representa pagos realizados a Institucion Financiera en nombre de terceros,
como parte del pago por la adquisicion de un barco pesquero el cual se encuentra en administracioén y
bajo condiciones contractuales de alquiler durante el afio 2010 y 2009 con Ruxtel S.A.

4. INVENTARIO
Al 31 de diciembre del 2010 representa importacion de materiales y repuestos en transito. A la fecha de
elaboracion de este informe dichos repuestos fueron desaduanizados.

5. PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la siguiente es la composicion de los pagos anticipados:




-
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PAGOS ANTICIPADOS... (Continuacién)

.... (En délares).....

2010 2009
Impuesto a la renta - 411
Impuesto al valor agregado 25,920 11,520
Proveedores 86,150 123,147
Permisos de pesca 110,528 133,590
Seguros 509 509
Total 223.107 269,177

. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el siguiente es el movimiento de Propiedades, Planta y Equipo:
«eee. (En délares).....

2010 2009
Saldo inicial, neto 242,468 240,046
Adiciones del afio 51,793 48.469
Sub Total 294,261 288,515
(-) Depreciacion del ejercicio (_56.437) (. 46.047)
Total 237.824 242.468

Al 31 de diciembre del 2010, las adiciones del afio representan adquisicion de 2 vehiculos para operacion
logistica.

Al 31 de diciembre del 2009, las adiciones del afio incluyen principalmente US$45,879, correspondientes
a instalaciones y adecuaciones en muelle, talleres y bodegas.

. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la siguiente es la composicion de las cuentas por pagar:

«oeee (En délares).....

2010 2009
Proveedores no relacionados, neto 188,139 395,450
Proveedores relacionados, neto 24,384 260,350
Total 212,523 655.800

Cuentas por pagar a proveedores relacionados, no generan tasas de interés y no tienen fecha especifica de
vencimiento.

. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2009, representa principalmente linea de crédito con Banco del Exterior, genera
una tasa del 4.5% de interés anual, con vencimientos trimestrales, el mismo que fue cancelado en junio
del 2010 con préstamo a compaiiia relacionada.




9. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2010, representa principalmente préstamo otorgado por Elmacorp S.A. mismo que
se utilizo en la cancelacion del préstamo mantenido con Banco del Exterior, no genera interés y no tiene
fecha especifica de vencimiento.

10.BENEFIC10S SOCIALES

Al 31 de diciembre del 2010 y del 2009, la siguiente es la composicion de los beneficios sociales:

«eee. (En délares).....

2010 2009
Provision de beneficios sociales 6,055 2,682
Participacion Trabajadores 129,228 99.926
Total 135,283 102,608

11.0BLIGACIONES RETENIDAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la siguiente es la composicion de Obligaciones Retenidas:

«eeee (En dolares).....

2010 2009
Imp. Renta empleados y pagos al IESS 10,656 20,809
Retenciones en la fuente 40,857 7,919
Impuesto a la Renta 126,849 47,789
Total 178.362 76,517

12.0TRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 incluye principalmente US$152,880 de préstamo otorgado por la compaiiia
Sardibella S.A. para capital de trabajo y operacion, el mismo que no genera intereses y no tiene fecha
especifica de vencimiento. Adicional incluye US$47,502 de sobregiro bancario contable.

13.CAPITAL SOCIAL

14.

El capital social esta representado por 800 acciones ordinarias y nominativas de US $1,00 cada una

IMPUESTO A LA RENTA Y CONCILIACION TRIBUTARIA

A la fecha de emision de estos estados financieros (15 de abril del 2011), la Compaiiia no ha sido
revisada por las autoridades fiscales. La Administracion de RUXTEL S.A. considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas. A continuacion la
conciliacion triburaria del impuesto a la renta a pagar del periodo 2010

(US Délares)
Utilidad Contable 861,521
(-) 15% Participacion a trabajadores (129,228)
(+) Gastos no deducibles 11,254
(=) Utilidad Gravable 743,547
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15.

IMPUESTO A LA RENTA Y CONCILIACION TRIBUTARIA... (Continuacién)

(US Ddlares)

(=) Utilidad Gravable 743,547

Impuesto a la Renta Causado (25%) 185,887
(-) Anticipo de Impuesto a 1a Renta ( 27,195)
(-) Retenciones en la Fuente del periodo ( 31,432)
(-) Crédito Tributario afios anteriores ( 411)

Impuesto a [a Renta a Pagar 126,849
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y 2009 y la fecha de emision de estos estados financieros (15 de abril
del 2011) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos.

Segin el CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES, publicado en
el Registro Oficinal No. 351 el 29 de diciembre del 2010, la tarifa del Impuesto a la Renta de las
Sociedades es del 22% a partir de que entre en vigencia dicha Cdodigo, sin embargo la misma se aplicara
en forma progresiva desde el periodo 2011 tal como se indica a continuacion:

Periodo econémico Tasa IR
2010 25%
2011 24%
2012 23%

2013 22%
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