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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A tos Seiores Accionistas y Miembros del Directorio de
Blue Moon Trading S.A:

Abstencon de optnidn

1.

Fuimos contratados para audiar los estados firancleros de Blue Moeon Trading 5.4,
que comprerden f estado de situacidn financiera at 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultadn integral, de cambios en el patrimonio y de
fhijos de efectivo par el afic terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financierns que ingcluyen un resumen de las poiiticas
contables significativas.

No expresamos una opinictr sobre los estados financieros adjuntos de
Blua Moon Trading S.A debido a la importancla de los asuntos descritos
an la seccidn "Fundamentos de la abstencidn de opnién™, no nos fue
factible obtener suficiente evidencia apropiada de auditoriz para praporcionar una
base pata nuestra opinign sobre dichos estados financieras.

Fundamentos de la abstencion de opinion

3.

Al 31 de didembre de 2013, de nuestra revision de los saldos registrados dentre de
propiedades v equipds, evidenciamos una sobrevaluacion de la propiedad en razdn
a que dentro de los estados financieros & importe registrado es de LS$330 mit
{Terreno: US$320 y Edificic: US$610 mil) mientras gue el valor en escritura asi
camo en & avaliic catastral en predios municipal reffejan un importe de US4729 mi
y US$733 mil, respecthamente. Esta situacian origing gue sxista diferencias entre
valor en los estados financierss y documentacion sustentatoria (US$200 mil), Esta
situacion arigina una sobrevaluacion que de acverdo a las Normas Internacionales
fle Contzbilidad deberia meconocerse ung sjuste por el valor en exteso que revela
las estados financieras a esa fecha.

Empresa en funcionamiento

1.

Tal como se explica, con mayor detalle en la nota 2 2 los estados financieros
adjuntos, la Compafiia desde el pericde anterior y e} presente perioda [2017 ¥
2018} no genera utilidades por sus actividades continuvas {compra, vemta,
administracion, arriendn, anticresis, agencianmiento, adquisicikdn, permuta, coretaje
de bienes inmuebles urbanos y rurakes), Desde el afo 2017 v 2018, sus gastos son
SUDENDres a sus ingresos, o que ha otasionado que registre perdidas en of
resultado integral de el presente pariodo v petiodo antarior por US$13 mil y US$39
mil, respectivamente. A 12 fecha de nuestra auditoria la Administracion no Liene
planes de continuar operando como negecic en furionamiente, Este hecho indica
la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas signifcativas
sobre la capacidad de la entidad para continuar como empresz en funcicnamiento.
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Pamrafos de énfasis

5. Sin calificar nuestya opinién, informamas gque la Organizacion Murdial de la Salud
en los primeros meses del afo 2020 deciaro un estada de alerts mundial por la
expansion def virus SARSCoV2 (Cowid 19) que posteriormente fue catalogado
como una pandemnia mundiat debldo a su alte indice de contagia y la inefectividad
de los farmacos para poder contrarrestar sus efectos.  Para minimizar el riesgo de
contagio y salveguarder la capacidad de respuestza del sistema de salud, con fecha
16 de marzo de 2020 el gobierne racional mediante decreto ejecutive N®1017
establece 13 ejecucidn de! estado de excepcidn e impore una cuarentena naciaral
con limite de restricclén de mowvilidad en horerios definidos, posteriormenta
establece restricriones de drculazidn vehicular por dias y nmero de placa v
subsecuentemente establecid nuevas directrices en Iz operation de varios sectores,
entre ofros aspectns priorizar sole le operacion de los sectores de salud,
alimentacién, serviclos basicos v exporacian, y; aplicacion de {a modalidad del
tefetrabiajo, ¥, f8 mantencidn de las ohligadones taborales de los trabajadores, La
Compaiita considera que este situacion podria generar incertidumbre a futuro sobte
I capacidad de mantenerse como negodo en marcha, dependiende del desarrolk
a future de la actividades recurmrentes puede que i8 Compania presente un impacio
negativo en el resukbado operacional, lo que podria comprometer su capacicad
finandera es su futuro inmedsato.

6. Este informa se emite exclusivamente pare infarmacian y use de los miembros de
2 Juntz General de Accionistas de Bhue Moan Trading S.A, v para su presentagidn a
I Superinttendiencia de Compafiiss, Valores y Seguros en cumplimiento de las
disposiciones emitidas por esta entidad de controf, y podria no ser apropiado para
girps propdsibos.

Responsabilidad de la administracion y de los encargadaos del gobiernao de la
compaiita por los estados financieros

7. La Administrackin es responsable de ba preparscitn y presentacion razonable de los
estados financleras de conformidad con Normas Intemacionales de Informacion
Financiera para l2s Pequefias v Medianas Entidades - NIIF para las PYMES emitidas
por & Consejo de Normas Internacionzles de Contabilidad {JASB), y del vontrod
interno  determinada por la Administracion como necesario para permitr la
preparaddn de los estados financieras libres de errores materiales, debido a
fraudes o error,

8. En la preparacion de los estados financiesos, la Administracidn es responsable de
evzluar la @pacidad de la Compefila para continuar como empresa en
funciomamierto, revelando, segun carresponda, l0s asuitos relacionadas con dicha
situacion, asi como el uso de Ias bases contables aplicables paia unz empresa en
funcionamienta, a menos que la Administracidn tenga la intencidn de liquidar ka
Compefia 0 cesar sUs operaciones, a bieh, na tenga oba altermabva obietiva para
hacerio.

9. La Administracidn y Ios encargados del gobierno, son responsables de kb
supervision del proceso de reporte finandiero de 2 Compania,
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

10. 8 cbjetivo de nuesira auditorfa as abtenar seguridad razenable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, dehido a frawde o
errar, v emitir un informe de auditora gue incluya ruesta opinidn,  Seguridad
razonable es un alto grado de sequridag, pero no garantiza gue una auditoria
realizada de conformidad con Narmas Intecnacionales de Auditoria {NIA), detectara
siegmpre un emror material cuanda este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considarados materiales &, indivigualmante o en su conjunto,
pueden razenablemente preverse gue influyar: en las dedisiones econdmicas que
les usuarios toman basandose en los estades financieres.

11. Camc parte de unz auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicic profesional y martenernos
una actihud de escephidsmo profesional durante tedz fa awditorfa.  También
infarmamaos que:

« Jdentificamos y evaluamas los riesgos de error materizt en los estados
financieros, debido g fraude o ervor, disefiamos v ejecutamos procedimientos de
auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditona
suficiente y adecuada pare propordonar una base para nuestra opinidn, B
riesgo de no detectar un error material debide a fraude es mas elevado que en el
casn de una incorrecdon material debide a error, ya que el fraude puede implicar
calusicn, falsificacion, pisiones deliberadas, manifestaciones
intenciohadamente eroneas o vulneracion del contral intermo;

= Obtenemos conodmiento del contro} interno relevante para #a auditaria con el fin
ge disefiar procedimientos de auditoriz gue sean aproplagdos en &S
drounstencias, pero na oon el propdsito de expresar ung opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia;

» Evaluamos si las polflcas contables aplicadas son apropiadas vy si fas
gstimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por la
Admiristracion es razonable: :

» Canduimos sabre io adecuado de la tilizacion, por parte de la Administracicn,
de la hase contable de negocio en marcha v, basedos en la evidenca de
auditoria cbtenida, condulr si exdste 0 no una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que pueden generar dudas significetivas sobre la
cpacidad de Ia Compafila para continuar como negocio en marcha, Sl
concluimos que existe una incertidurnbre material, se requiers gue llamemaos ia
atencidn en nuestrs informe de auditoria 2 las respedtivas revelaciones an los
astados financieros o, si dichas revelacianes no son adecuadas, expresar una
opinisn modificada. Nuestras concluslores se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuras pueden ocasionar gue ia Compaiiia deje da ser una emprasa
en funcionamiento, y;



S AW

Audit Corporate GLOBAL .

= PBEvaluamas fa presentzcion general, la estruchrra v el contenido de ios estados
financieros, incluyendo las revelacianes, vy si los estados financieres representan
las transacciones y eventos suhyacentes de un moda que logren una
presentacidn razonable,

12. Comunicamos & los responsables de [a Administractdn de la Compaiifa respecto a,
entre atros asumos, e alcance y el momento de reatizacidn de la auditorfa
planificada y Ios haillazgos significativas, asi como cualguier defickencia significativa
de contral Internc que identificamos an &l transcurso de e auditaria,

Hidadgo AudHiores Asociados CPA. John Hidalgo Msc.
{Hidaudit) Cfa. Ltda. 560
SC-RNAE-870 SC-ANAF-774

Guayaquil, 31 de agosto del 2020



BLUE MOON TRADING 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS
Activog corrlentes:

Banca

Cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrigntes
Tetat activos correntes

Activo no corriente:
Fropiedad de inversién

Totat adivos

PASIYOS ¥ PATRIMONIO
Pagivos corrientes:

Scbregirg bancario

Cuentas por pagar

Owligaciones acumuiadas

Pasivos por impuestas corrlgnteas
Total pasivos comientes

Patrimonio:

Capital sodal

Resarvas

Resuftados acumulados
Total patrimanio

Total pasives y patrimonio

Ver notas a los estados financieras,
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BLUE MOUON TRADING S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2018

Ldidembre 3.,
Maotas 2018 2017
ren LS, dodares complebos?
Ingresos & 146.400 146,400
Gastos de administracign y ventas 10 (160.159) (185.573)
Gastos financieros 10 {155} {20}
Pérdida de! afio {13.915) (39.203}

Ver notas a {os astades finanderos.
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BLUE MODN TRADING 5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL AND TERMINADG EL 31 DE DICIEMSBRE DEL 2018

Capital  Reservas Resultados Total
S0 gl acLumusdas
(an it3, ddlares Completos)
Saldos al 1 de enern del 2017 2ao - B7.265 RR.De6
Pérdida - - F39.202) (39.202)
Constitudon de reserva - a30.800 - 934,000
ggild;?s a! 31 de diciembre del 800 930,000 2B.064 058.864
Perdidz del afio - - {13.915} {13.915}
Saldos al 31 de diriembre del
2018 aco 830,000 14.149 Sd4.049
WVer notas a fos estados finanderos.
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CPA. Ricardn Bgria’
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resentante Lega
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BLUE MOON TRADING 5.A.
ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DECIEMBRE DEL 2015

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de dientes

Fagadg a proveedores y empleados

Intereses pagados

Flijo de efectlve neto [utillzado) proveniente
en actividades de operacidn

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Dbligaciones por pagar a hancos y ofregs

Aumentc de capgital

Flujo de efectivo neto praoveniente {utilizado)
de actlvidades de financlamdento

BANCOD:

{Bisminucion) incremento neto en banco
Satdes al comienzo del afio

Saldes af final dei afio

Ver notas 2 los estados financieros.
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diciembre 31...

2018

2017

(en 1.5, ddlaras completas)

138.917 187.171
(145.552)  (175.071)
(155) (29)
{6.785} 12.G71
5.746  {941.046)

- 230000
5.746 (11,046}
(1.043) 1.025
1.043 18
- 1.043
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BLUE MOON TRADING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANRCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Blue Mcon Trading S.A es una Compafiia constituida el 22 de julioc de 2003 en la
ciudad de Guavaguid, su prindpal activided consiste en {a oompra, venta,
administracdién, arriendn, anticresis, agencamiento, adquisicidn, permuts,
comretaie de blenes inmuebles urbanes y rurales,

Al 31 de diciembre del 2018, [a Compafiia mantiene 1 empleade desde el penode
2018, respectvamente.

La informacidon contenfda en estos estados financieros y sus notas es
responsabllidad de fa Administraciin de la Comgaiiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimienta: Los estados financleras han sida greparados de
conformidad coa las Normas Internacionales de Informacidn Financiera para
Pequerias y Medianas Entidades {NIF para las PYMES).

Maneda funciongal: La moneda funcional de la Compaffa es el Dolar de los
Estados Unidos de Amdricy (U5, diiary, o tuat &8 ta moneda de Hrodacidn en e
Ecuaador.

Bases de preparacifn: Los estados financieres de Giuge Moon Trading S.A han
sido preparades sobre las bases del costo historico excepto por clartas
prapledades que son vendidos a sus valores razonables, tal coma se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo. Bl costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonabie de la contrapartida dada en el intercambic de
los activos.

El valgr razonable es el precla que se recihida por vender un active ¢ el valor
pagado para transferir un pasiva entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independlentemante de s ese precio es directamente cbservable o
ectimado atilizandn otva téonica Jde valoradin,

Los estados finanderas fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en funconamiento, las que prevén la realizadén oe activos v
cancelacidn de pasivos en ol curse normal del negocio. Coma se desprende de fos
estados financieros adjuntos, la Comparifa desde e perindo anteror v & preserte
pericdo, ne ha genevado ingresos de sas actividades continuas {oompra, verta,
administracién, arriends, anticresis, agenciamientn, adgulsicién,  permuta,
corretaje de bienes inmuebles urbanos vy rurales). Durante of afio 2018 y 2017,
SuS ingrases no oubren sus costes v gastoas, es por ollo que ha ocasionado gue
registre pérdidas en el resultado Integral en el presente periodo y periodo anterior
gor US$13 mil v LiS$39 mil, respactivamente. Seqon la Ley tde Comparias cuando
las pérdigas alcanzan & 50% ¢ mas del capital mas reservas, la Compafiia se
enclentra en causat do disobuddn v podeiz entrar en ligudadion a ne ser gue sus
acclonistas  propongan  alternatives  de  solucion a  satisfaccidn de  la
Supetntendenciz .de Compainias, Valores y Segurds. Dado a que ia
Administracién no tiene planes de continuar operando come negecio en
fundanamiento en virtud gue 103 accionistas no gjecutaran planes para revertir
ixlicadas situaciones, entre 2llos ¥ nl en la bdsquada de fuentes de
financiamiento extermio por parte de compafias reladenadas, préstames con
entidades bancarias ¥fc fnanclamlents core sus aodonistas.. Estos hedhos
constituyen Ia existenda de una Incertidumbre material gue pugde generar dudas
significatrvas sobre la capaddad de la entidad para continuar operando como




empresa en funcionamiento.

A la situadén actual que enfrenta {2 Compafiia en base a los antecedente
expuesto, su proyeccion para o afic 2020 que ha reafizado ta compafiia
mantienan un panorama negatlve debido a ta crisis sanitaria que atraviesa of pais
generado por la pandemiz mundial ded vinus SARS-CoV2 {Covidi9). Al respecto la
Organizacién Mundial de la Saiud en tes primeros meses del afio 2020 deciaro un
estado de alera mundial por la expansidn del virus SARS-CoV?2 {Covid 19) gue
pasterisrmente fue catalogade come una panderniz mundial debido a su alto
indice de contagio vy la inefectividad de los fdrmacos en poder contrarrestar sus
efectos. Para minimizar el riesgo de coniagio y salvaguardar ia capacldag de
respuesta del sisterma de sajud, con fecha 16 de marzo de 2020 el gobierno
nacional mediarnte decrete ejecutivo N°1017 establece la elecucidn de! estado de
exXCcepcidon & impone wna cuarentena nadenzl can limite de restricdon de
mavilidad en horafos deflnidos, posteriormente establece restricdones de
movilidad vehlcuiar por dias y niimero de plat y subsecuentemente establead
nuevas directrices en la operacién de varios sectgres, eatre obtros decretos
estableciends principalmente o siguiente:

» Pricrizar Gnicamente la operacién en los sectores de salud, alimentacion,
servicios basicos, c¢adenas de exportadon, industria agrcola, ganadera,
cuidade de animales, supermercades, tiendas, bodegas y centros de
glmacenamiento ¥ expendic de viveres, medicinas y afines;

= Aplicaciin de la modalidad def teletrabajo en las empresas que sean factibie
su ejecucion, asi como el goce de las vacadones previa acuerde v la
recuperadcn de los dlas laborales entre los fines de semana v feriado una vez
gue se levante el estado de excepcion, y;

¢ Fl cumplimiecto de las obligaciones laborales de los empleadores durante el
tiempo que transasra la paralizacion de actividades,

Cabe indicar qQue eskta crisis constituye !a segunda parglizadon de adividades
Coma 1a que fue ep & mes de octubre de 2019, por unr pare nadonal gue durd 12
dias por el decreto presidendal en la libaracién de los subsldlos al precio de la
gasolina, medida gue fus dercgada para restablecer &l orden constitucienat 2
finales del mes de octubre.

A continuaddén se describen las principales politicas contables adoptadas en fa
preparacldn de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF para
PYMES, estas politicas han sido definidas en funcion de ta NIIF para PYMES
vigentes al 31 de diciembre del 20138, aplicadas de manesa uniforme a todos los
periodos que se presentan. '

Bamnco: Inciuye aguelos activos finanderes liquidos v depdsitos en entidades
financieras.

Activos de propiedad de inversion: Son acuellas mantenidas para producir
rentas, plusvalias o ambas y se miden inldalmente al coste, Induyendao los costos
de la ransaccion. Luego dal reconodmlento inidal, las propladades de inversién
son medidas al costo menos 'as pérdidas acumuladas por detericro qua hayan
experimentado.

Una progiadad ge inversidn se da de baja al mamento de su disposicion o cuando
la propiedad de inversion &3 retitada permanentemente de uso ¥ No se espera
recibir benefidos econdmices futures de esa baja. Cualguier pananda o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calodada como la diferenda entre los
ingresns por venta nétos y el importe en libros del adtive) se inciuye en lgs
resultados del perinda en el cual se dio de baja fa propiedad,



Impuesto corrente: E impuesto por pagar corriente se basa en fa utilldad
gravahle (trbutaria) registrada durante el afio. La utitidad gravable difiere de la
utifdad Contable, oebido a las partidas de ngresos o gastos imponibles o
deducibles y pastidas que no serdan gravabies o dedudlbles. El pasivoe de la
Comgpaiis por concepto del impuesto condente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periede.

Praovisiomnes: Se reccnocen cuando se tiene una obligacion presente {(ya sea legal
o implicits} como resuttade de un sucese pasada, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen benefidos econdmicos, para
cancetar la obligacidn, y puede hacerse una estimacddn fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconadde como provision debe ser la mefor estimacion  del
desemboisa necesario parz cancelar la eobllgacidn presente, ol final de cada
periodo, teniendo en cuenta fos desgos v 1as incertidumbres correspondientes.

Beneficlos a empleados

= Farticipaclén a rabajadores: La Compafiia reconooe un Gasiva v un gasho
por iz partidipacién de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este
benaficc se calatla a 12 tasa del 15% de tas utilidades liguidas de acuerda
con disposiciones legalas.

Recongdimienta de ingresos: Se calculan a! veior razonable de Ia
contraprastacidn cohrada o por cabrar, terendo enr cusnta e importe astimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otargar, el principat ingreso cormresponde a:

« Ammendamiento de blenes: Se reconrocen asande ia Campafiia transfiere los
riesgos ¥ beneficdos, de tipo sigaificative, derivados da Ja propiedad de los
bienes; el Impoite de las ingreses y Jos costos inourrides, © por ICLTIE, &6
relacldn con ia transaccldn pueden ser medidos con fiabilidad v 25 probable
que la Compafiia reciba ios benefidos econdmices asodados con 12
transaccidn,

Costos y gastos: Se registren al costo histdrica. Los costos y gastas se
reconocen & medida gue son incurridos, independientements de la focha en gue
se hava realizado el pago, ¥ se registran en el perodo mas cercann an & que se
COMNOTen. .
Activas financleros: Todos ios activas Rhancicros se recanocen ¥ dan de baja a
ia fecha de negodiactén cuando sg realiza una compra o venta de un activo
financiern y san medidos iniciaimente at valer razonable, mds los costos de la
transaccidn, excepte por aguelios actives fimancieros clasifiados al vaior
razanable con cambios en resultados, 1os cuales son inicialmente medidos al vator
razanable vy ruygs costos de la transaccidn se reconocen en resultadas.

Todos los activos financieros reconocidos son postedarmente medidos en su
totalidad af costo amocrtizado o 3l valor razonahle ¥ se presentan en actives no
commientes, excepto aquellas con venclmientos arginales inferiares a 12 nteses a
partir de ia fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como
actives corrlentes.

La Compaiifa clasifica sus actives finandieres en las siouientes Categorias a valor
razonable con cambios en resultadas, cuentas por oobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar. L2 dasificacidn depende del propdsite <on 8 gue se



adquirieron los instrumentos financieros, La  administracion determina la
clasificacion de sus Instrumentos financieros en ef momento del reconocimlento
inicial. A continuacion describimas el criterio para su recorocimiento:

« Cuentas por cobrar comerciales: tas cuentas por cobrar comerdales y
otras cuentas por cabrar son actives financieros ne derlvados con pagos fijos
¢ determinables que no son colizados en an mercado activa, Las partidas por
cobrar (incduyendo las cuentas por cobrar comerdales, saldos bancarios v
efectivo) son medidos al costo amartizado usando el método de fa tasa de
inieres pfective, menos cusiquier detericre de valor. Los ingrescs por
intereses se reconccen aplicando la tasa de interés efectiva, excepte por las
cuentas por cobrar a corto plaze cuande el recanocimiento det interés resulte
inmateriai.

Pashvos fingancieros: Los pasivos finanderos se daslfican como pasiva carriente
a menas gue la Compalia tengs derecho incendidonal de diferir el page de la
ohligaddn por lo menos 12 meses después de {a fecha det estado de situacidn
financiera. A continuadon describimos un criterig para suU feconccimiento:

+ Préstamos y cuentas por pagar comerciales: bas cuentas por pagar
comerdatas y otras cuentas por pagar son pasivos finarkieros, no dervados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercade activo.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La greparacién de ing presentes estados financieros en conformidad con NIIF pava
PYMES requiere que la Administracion realice dertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inheréentes a la adtividad econdmica de la entidad, con o
propasity de determinar la valuadén v presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidn de fa Administracion, tales
estimaciones ¥ supuestos estuvlercn basados en la mejor utilizacidn de fa
infarmacion disponible al momenty, [os cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacidén se presentan las estimaciones y juicios contables edbicos que 1a
administracién de la Comypania ha utilizado en el proceso de apiicacidn de {os
rriterios contables:

+» Deterioro de activos: A 1a fecha de derre de cada perindp, 0 en aguelia
fecha gque se considere necesaro, se analiza el vslor de los activos para
geterminar si existe algun Indiciao de que dichas activos hubieran sufride una
perdida por deteforo. En caso de gque exista algor indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que na genaran flujos de efective de forma independiente, se
estima la recuperabifidad de {a unidad generadora de efectivo a la que
partenece ¢ adtiva.

Las pérdidas por delterioro reconoddas en un acktiva en pericdos anteriores
=on reverdrdas cuando se produce un camtio en Yas esbimadones score sy
porte recuperable inaementando al valor del active <on abono a resuitades
con & Hmite del valor en lfaras que & active hubiera tenide de no haberse
reconocido la pardida por deteriorm,

» Proviclones para obligaciones por beneficlos definidos: Ei vailor
presente de las provisighes para obligaciones por bereficias a definidos
gepende de varios factores que son determinagdos en funcidn de un caiodo
actuarial basados en varios supuestos, Esos supuestes utllizadas para



determinar el walor presente de estas obligaciones induye una tasa de
descuento, Cualquier cambia en los supuestos impacta en el valor en libroas
de las provisiones de estos beneficios,

» Estimacion de vidas atlles de propledades, planta y efuipos: la
estiracion de las vidas dtiles v el valar residual se efectiian de acuerdo a lo
mencionade en la politica contabie er la nota de propiedades, planta y
equipos {método de depreciacidn y vidas tties)

4 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerdial y stras cuentas por cobrar €5 comao
sigua:

.Hiciemmbre 31,...
2018 2017

(en U.5. ddlares camplatos)
Cuentas por cobrar comercial;

Compaiiias relacignadas, notas 11 ' 33.6356 21.973
Otras cuentas por cobrar:

Antlapo de proveedores 374 4,555
Total 34.010 26,528

Al 3t de diciembre del 2018, el rubre de dientes locates comesponde a
[ransacciones por & Servicdo de arrendamiento proporclonado, {as cuales no
generan intereses y tienen plazo de vendmiento establecido de 120 dias.

Los créditos por ventas Indlcados anteriormnente, induven montos gue estan en
morag al final del perieda; sin embargn, l2 Compatiia no hg reconoddo una
pravislén pama deydas de dudose cobio, debidn a que no se ha identificado un
cambia signifficativa en 13 calidad del crédito y por lo tanto, 15 cantidades aun se
consideran recuperables,

La concentradén del resgo de crégditc e¢ limitada debide 2 gue la base de

clientes esta conformadz principalmente de partes relacicpadas {Marurn Grey
5.4).

En la determinacion de la capaddad de recuperacién de un crédito comercial, a
Compadiia considera cualguier cambio en a calidad crediticla de los defidores
comerdales gesde la fecha de concesion de crédito hasta el final del periado de
referencia,

5 PROPIEDAD DE INVERSION

Ur resumen de propiedad de inversion es coma sigue:

dicembre 31,
2018 2017
{gn \).5. f#dlares complates)
Costo v valuacion o30.000 230,000
Depredacién acumulada {91.500) {61.000)
Total 834.54G0 259,000




ClasMicaclon de propledades de Inversion:

Tarrena 320.000 320.000
Edificio 518,500 545 000
Total de propiedades S3B.500 869.000

Ai 31 de diclembre de 2018, las propiedades e inversion comprenden
arincipalmente ias oficinas en el la Cdla. Urbanar, ubicada en la avenida. Raul
Gomez Lince, norte de l8 ciudad de Guayaguil, que son utilizadas para cbtener
ingresos por arrendamiento a fa compantia relacicnada Marun Grey S.A.

Ef resumen de degreciacion es como sigue:

Edificins
{en (1.5, dhiares
campleios)
Depreclacién acumulata
Saido al 1 de energ del 2017 L7500
Depreciacidn F30.500)
Saldo al 11 ge didembre del 2017 549,600
Depredacion {30.500%
Salde al 31 de diciembee del 2018 518.500

G IMPUESTO A LA RENTA

*

Activos ¥ pasivos del afio corrlente: un resumen de actives y pasivos por
impuestoc commentes es como sigue:

.diciembre 31,...
2018 2017
(BN LS. g2hlaras completos)

Actlvas por impuestos carrientes:

Retencienes en la fueante 26.925 15.213

Credito tributarie retenciones de [VA 45.4358 33.138

Crédito tributario de IVA compras 9.873 17.808
Total 82.233 .560,108
Pasivos por impuestos corrigntes:

IVA cobrade ventas 1.404 1.464

Retencionas en 1a feerte por pagar 572 590

Retencicnes IVA por pagar 7049 734
Total 2.794 2.790

« De conformidad con disposidones legales, 1a torifa de impuesto a la rentz
para el afic 2018 se incrementd del 22% al 25% para socedades
constituidas er el Ecuadar (en &l a0 2017 iz tasa mpositive fue de 2291,
asi comno par {as sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en et
pais y tos establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
damiciliadas en ef pais, na obstante, {a tarifa impositiva se Incrementard 3
puntps porcentuales [283%) sobre t3 proporcidn de la base !mponfhie que
corresponda a la participacon directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficlarios o similares, gue sean residentes en paraisos flscales o



regimenes de menor imposicion, ¥ que a su vez & beneficiario final efectivo
sea resigente fiscal en el Ecuador, asi mismo, si dicha partidpacién excede
det 50%, la tarifa aplicable de la Compariia sera def 28%. Esta tarifa de!
22%% también se aplicard u Ya Compafile no repsite a3t SRI 1a composicon
decignaria mediante los anexcs correspondientes {APS). Esta tarifa de
impuesto a la renta puede ser reducida en 10 puntos porcertuales sobie las
utilidades sujetas a capitalizacidn (fa tarifa de impuestd a la renta para €
ano 2018 fue del 25% sobre {as utilidades sujetas a distibucién v del 15%
sobre las utilidades sujetas a capitalizadion para el afig 2018).

A partitr dal afio 2010, s debe considerar como impuests a la rentz mirimo
al valor del anticipo talculado, el cual resuita de la suma matemética del
(.4% del active, 6.2% del patrimonia, 0.4% de ingreses gravades y 0.2%
de costas y gastos deductbies, En tal sentido, se constituye este anticlpo en
el impuesto minimo, solo si éste sea mayor gue el impuesto 2 la renta
causado calculado en la determinadon del impuesta a 12 tasa del 22% o
25%,, que fuere g caso, de cada afo.

A partiv del afie 2017, mediante el deareto ejequtiva 210, emitida por el
presidente de la Republica se establece 1a rebaja del 40% &n 2 valor a
pagar del saldc dei anticipo de Impueste a la renta correspondiente al
periodo fiscai 2018, para los contribuyentes; persenas naturalas, sucesiones
indivisas ohbligadas a liavar contabilidad v sociedades, (uyas ventas o
ingresos brutas anuales, respecto del ejercido fiscal 2018, s&an iguales o
menores a quinientos mil (US3 500.000,017) ddiares de los Estades Unidos
de América v un centavo de ddlar o mas.

La Comparia durante los afios 2018 y 2017, no getermind como impuesto a
la renta causade y a1 un antcipa de impuaste a la rentz.

Las declaraclones de Impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de
revislin ias dedaracionas de los afos 2016 af 2018.

= Aspectos tributarios:

Los cambies mads importantes relacionados con los principales impuestos
aplicables para e afio 2018, acorde a fa Ley Orgénica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolanizaddn vy Modernizaddn de la Gestion
Finarciera {21 de diciembire del 2017} y su Reglamento {24 de agosto dei
2018), es comg sigue:

Cambic de la tarifa de impuesto 2 la renta para personas jurldicas del 220
al 25% para sociedades en general;

Exoreracion de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que
inicien sy actividad a partir del 30 de diciernbre del 2017, durante 3 afos;

Aumento de 3 puntos porcentuales para i tarifa de Impuesto 2 1a Renta en
rasn (e Incumplimiento de informar sobie la composlddén sodetariz af
Servicip de Rentas Internas o cuande |2 sodedad tenga 50% o mas de su
masa societaria e paraisos fiscales.

Se ponsideraran coimo no dedudbles fas provisiones por onceplo de
desahucio y de pensiones jubHares patronales, siends solo deducible el
pago efective efectuado, slempre que ne provengan de provisiones
declaradas en eferddos Ascales antedores come deducibles o no del
Impuesto & la renta;

Se consigeraran como gastns ne dedudiies las compras realizadas a
empresat fantasmas,



El berefidn trhatario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tartfa
del impueste a la renta, por reinversion ge utlldades del ejercicio,
solamente aplica para las sodedades: a) exportadores habituales; b)
dedicadas z fa produccidn de bignes (induido el sector manufacturero) que
posean 50% o mds de compenente nacional: y, £} de turismo recaptiva.

Devolucidn del ISC pagada por (o5 exportadores habituales en la
importacidon de materias primas, insumns y bienes de capital con la
finalidad de incorporarios en pracesos productivos de bienes gue exporten,
an ia parfe gue no sean wilizados come ¢ridits tribuiano del impuesto a la
renta.

Se cansideraran que para que {os costos o gastas superores a los US$1.000
span dedudbles para e cdlcuio de! Impuests & 12 Renta y & crédito
tributario para el IVA sea aplicable, se requlere la cbiigatoriedad de utilizar
a cualquier IFD's para reakizar e pago, v,

tas sociedades no considerardn en el calcuta del Antidpo de lmpueste a la
Renta los gastos de sueldas y salarias, 132 y-14° remuneracién, asi coma
dportes patronales dal sequro cbligaterio.

En relacidn con los cambios en la Ley para ia Aplicacidn de Femento
Productiva, Atraccidgn de Inversiones, Generaddén de Empled, Estabilidad v
Equilibric Fiscal y su Reglamento (publicadas en 21 de agasta v 20 de
diciembre del 2018}, los aspectos mas impartantes son:

Remision de intereses, multas ¥ recargos derivados de abligeciones ©on
empresas y organizadonas del sector pdblicao gue induyen: Servicip de
Rentas Internas, Emprasas Publicas, 1E5S, Servicie Nacional de Aduanas,
Municipics, Superintendendas, entre ctras con plazos variabies entre 90 v
120 dias labworahles, con la condicionante de gque las personas nafurales y
sociedades que s2 acojan en oualquiera de los ¢asos a la remisién de
interés y multas, n¢ podrdn beneficiarse spbre el misme concepto, por un
perinds de al menos 10 afios;

Se estahlecieran axoneradones en el pago deof Impuestd a la Renta v su
Anticipe por perigdos de 8 a 12 afos por 1as Nuevas inversiones gque se
inicien en lgs sectores prierizados establecidos en el Art. 9.1 de la LRTI en
un plazo no mayor a8 dos affos a partir de la publicacion de la Ley, Dichas
inversicnes tienen diferantas plazos de exoneracidon dependiende del lugar
donde se reallcen ¥ pueden ser beneficiarios de las mismas tanto empresas
nuevas coma empresas existentes en fa proporcidn de (3 nueva inversion;

Se agregaron nuevos sectores considerados come priorzados taies como:
Sector agricola, iurnsmoe v cinematografia, exportaclén de  servicios,
industria de materiales, sector agroindustrial ¥ agro asociative, entre otros;

Ampiiacitn de plazos de exoneraddn de Impuosto a la Renta y su antcion
para aquellas inversiones que se amparan en leyes v Cocdigos como:
Codigo Crganico de 13 Produccidn, Comercio e Inversiones pars agusiias
industrias conslderadas camn industrias basicas; para aguelas inversiones
produdtivas reallzadas en las provindas de Manabi y Esmeraldas amparadas
£n la Ley Qrganica de Soligaridad vy de Corresponsabitidad cludadana y los
benefidos tributados ottenidos por las empresas administradores ge ZEDES
y PYMES de furism;

Cambins y adiciones dg nuevos conceptos de ingresos exentos tales como:
dividendos distribuides a favor de personas naturzles vy sociedades



exkranjeras y locales, utilidades distribuidas a inversionistas de socledades
gue inviertan £n bienes inmuekbles, utiidades en la enajenaddn de acciones
en bolsa de valores y utilidades en ta enajenacidn de derechos
representativos de capital para inversionistas de fideicomisas;

— Camhbios en las retencianes en la fuente por concepte de la distribucian de
dividendos a sofiedadas v persenas naturaies:

— Ampliacion de los porcentajes deducdones adicionales por capackacian
téonica, asistendia técnica, promodan vy publicidad, patrocinio deportive;

Eliminacion de cencepto de page minimo de Impuesto a la Renta y
deyelucidn del anticipe pagade en exceso por concepta de Impuesta a la
Renta;

- Se establece un impussta a2 ta renta Gnico por concepte de enajenacion de
accianeg;

-~ 5e pane limite &l use def crédito tributarico gensrado en Impuesto al valer
Agregado generado por el IVA pagado en compras, importaciones de bienes
¥ SErvidins O por |1as retenciones de 1WA oue me realizaron a 5 afios de
antigiiedad para su uso como compensacidn o devotucian;

- Se realizaron cambios a {a base imponible para el cidlcuto del impuesto a la
sdlida de divisas;

— Exoneradcones del page de ISD por auevas inversiones para aqueilos pagos
realizados al exterior por convepto de importacén de pienes de capital v
matarias primas y distribucion de dividendos; y sociedades que reinvierfan
el 50% de sus utilidades en adtivos productivos;

- Inclusidn de pages exentos de ISD par conceptn de: mréditos externos,
amoprtizacion de intereses por créditos exentos y mantenimienta de barcos
de astilleros:

— Devoiudén det Impuesto a la Salida de Divisas a exportadores de servicios
y comisiones por cancepto de turlsmo racepliva, v;

Se establece que el presldente de la republica podrd reducir la tarifa de
Impuesto a la2 salida de divisas gradualmente en base a las condiciones que
establezca el ente rectar de las finanzas piblicas.

7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

£n el crso nomal de sus npegodios y  actividedes de fnanciamiento, fa
Compariia estda expuesta a distintos riesgos de naturalera financiera que pueden
afectar de manara fas o menos significativa at valor econdmice de sus flujos y
activos ¥, en consecuencia, sus resulfados.

A continuacion se presenta una definlcidn de 1nos rlesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificaclén de éstos y una descripcidn de las
medigas de mitigacion actusimente en uso por parte de la Compaiiia, si 85 of
caso!

- Rigsgo de capital: La Compafila gestiona su capital para asegurar que
estardn en capacidad de continugr como empresa en marcha mientras gue
maximizan & rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
tos saldos de deuda v patrimonio.

ta Administracién de la Compafiia revisa la estructura de capltal sohre una
base semestral. Como parte de esta revision, la Adminlstraclén considera el



casta del capital v los riesgos asodados con cada dase de capital.

Los principales indicadores fnancieros de la Compania se detallan o
continuaclan:

(_Zapital de trabajo 106.4449
Indice de liquidez 12 veces

La Administracidn considera que ios indicadares finanderas antes indicados
estin dentro de los parametres adecuados para una organizaccén del
tamafio y nivel de desatrofto gue la Compaiiia, ademas que cumple
halgadamente oon las condiciones a que esta sujeta la Compaiiia.

La Compafiia gestiona su capital pare asegurar que estaidn en capacidad de
canbinuar comc empresa en marcha mientras que maximizan el rendimisnta
d sus acionistas a traves de ia optimizacion de los saldos de deuda y
patrimoria. La estrategia general de la Compaiie no ha sido alterada en
comparacida con el 2017.

- Indice de endendamiento: el indice de endeudamiento del penodo sobre
el que s informa es el siguiente.

Ldidembre 31,
2018 2017
[P U5, dilares comphetos)

Deuda a corto plazo 49,794 3.885
Creuda a largo plazo - -
Efectivo y bancos - {1.043}
Deuda neta 9,743 2.823
Patrimonio G44,940 058.854
Indice de deuda neta y patrimonio 1,045 {1,29%

— Riesgo en las tasas de interdés: {a Compaiia se encuentra expuesta a
riesqos en la tasa de interds. Sin embargo este riesgo &s manejado por la
Compaiiia a travéds de {a cancefacidn oportuna a proveedores, v
rmanteniendy saldos por pagar & empresas refacionadas, entre ellas un
Banco a una fasa fija.

- Rlesgao de cr&édita: Bl Hesgo de avédito se refere al rissgo de gue unz de
las partes incumpia ¢on sus phligaciones contractuales resuttando en ana
pérdida finandera para la Compania. La Compafiia ha adoptade una
pofitica de dnicamente involucrarse ¢on partes relacionadas, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar = riesgo de la pérdida finandera
ocasichada por los inoumplimientos.

+ Categorias de instrumentos finencierps: Un resumen de los ingtrumentos
finrancieros es cOMD sigue:

Sgdlckembre 31.,...
2018 2017
(e miles de 1,5, débares)
Activos financieros:

Banco - 1.043
Cuentas por cobrar comerciales, nota 4 33.636 21.473
Total 33,636 23.016
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Pasivo financiers:
Cuentas por pagar comerclales 280 243

8 PATRIMONIO

Capital Social: El capital social autorizagdo (onsiste de BOO acdones de US$1,00
valor nominat unitarto al 31 de didembre de 2018 y 2017, las cuales ctorgan un
voka por acckdn y un dereche a los dividendos.

Reserva Legal; La Ley de Compafiias requiere que por lz manas i 10% de ia
utilidad anual ses apropiado como reserva legal hasta que &sta como MmO
dlcance el 50% del capital social. Esta reserva na as disponible para el pago de
dividendos en efectivo pere puede ser capitalizada an su totalidad.

Otras Reservas: La ey de Compafias indica en su articuly 267, que el estatute
0 1a junta general podran acordar la formacidn de wuna reserva espedal para
prever situacisnes indecisas o pendientes gue pasen de un ejercicio a otro,
estableciendo & porceriaje de beneRcios destinados a su formradon, el mismo
que se deducird después del porcentaje previste en los incisos anteriores.  Asi
MiSmo permite la constitucion de reservas facultativas, las cuales ng podran
exceder del 50% de! capital social, salvo resolucldn undnime en contrano de ia
Junta General.

Resultado acumulados: Al 31 de diciembre de 2018, & saldoc de estd cuenta
astd a disposiddn de los accisnista v puede ser utllizade para l2 distribucidn de
dividendo.

9 INGRESOS
Un resumen de 1os ingresas a5 como sigue!

diciembre 31,
2018 2017
{an W5, dolares completos]

Ingresos a comparia reladonada 1456.400 145,400

Al 31 de diciembra de 2018, los ingreso de adividades grdinarias corresponde al
alquiler de hienes,

10 GASTOS FOR SU NATURALEZA
t'n resumen de los gastos es como sigue:

Cdiciembre 31,

2018 2017
(en L5, dolares completas)
Gastos de administracion fie0,.159] (185.5723)
Gastos financieros (159) {29
Total {160.315} {185.603)

1



LUn detaile de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

..didembre 31,..
2018 2017
{en U5, ddlares complelos)

Servidos profesionates y varios {90,054} (121.664)
Depredaciones {30.500) {30,500}
Arrendamiento operative (13.6%96) {18.404)
.ostos ¥ gastas de susldo 1R 7487 {B.748}
Impuestos v contribuclones {1.258} {3.148)
Serviclas plibllcas {3.430) {1.490}
Costas y gastas por beneficics a empleados {2.011} {1.350)
Gastos financieros {155} {29}
Otros {1.464) {2703
Total {160.315) _{185.503)

11 TRANSACCIONES COMN PARTES RELACIONADAS

Transacclones Comerclales! Durante el afia, Blue Moon Trading S5.A realizd fas
siguientes transacclones comerdciales con partes retacionadas:

..diciembre 31,

2018 2017

(en U.S. dalarcs complatos?
Ingreésos - Marur Grey 145,400 145.400
Gastos administratives ¥ venta f1e0.159) [185.573)
Gastos financieros {155) {29
Total f13.915) (39.203)

Sallos por cobrar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes af finai del
perindo sobre el gue se informa:

Diciembre 11,...
2018 2017
(er U5 dalares completog)

Cuenta por Cobrar :
Maruri Grey 33,636 21.973

Al 31 de didermshre de 2018, la Administracion de fa Compafilz considerd revalar
coma nattes relacionadas a Maruri Grey en las cuales se curnplen las
definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad Mo, 24
(Informacion a Revelar sobre Partes Aeladonadas), respedo de los criterios de
contral (mabsidiarias) bajo una milsma controladora.

Ce acuerda al aiterio de la Adminigracion los ingresos proveniente dei alquiler
ge bienes a Marun Grey se réalizaron a los precigs mercaido para reflejar el
servicios del bien arrendadoe y las relaciones entre tas partes.

Los sakdos pendientes no estan garantizados y se lguidaran en efectlvo. Mo se
han otorgada ni recibicdo garantias. No se ha reconaddo ningon gaste en el
periode actual ni en pericdos antercres con respecte & incobrables o cuentas de
dudosn cobra relacionados con los saldos adeudados por partes refadonadas.

12



Los saldos de cuentas por cobrar de cortg piazo no generan Inkterés y ac tienen
un plazo de vendmiento estabiecido.

12 HECHO OCURRIDO DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entie ¢l 31 de diciembre de 2018 vy la fecha de emisién de los estades
financieros {18 de Abn! del 2019) existieran evertos que en ppinidn oe fa
Administracion  pudieran tener un  efecte importante sobre los  estados
financieras adjuntes. Con fecha 16 de marzn de 20210 el gobiermo nacional emita
el decreto ejequtive N®1017 debido a ia pandemia mundial del virus SARS-CoVZ2
{Covid 19} donde se insté al clerre de operacdiones de gmpresas con adividades
diferentes de {a preducclon v abastedmiento de articuios de primera necesidad,
actividades de expartacidn vy setvicios bdsicos conjuntamente can i aplicacian
de 1a modatidad det teletrabaje en las empresas gue sean fadible su ejecucion.
Esta sltuactkin podria generar incertidumbre a futuro sobre 12 capacidad de
mantererse camo negocio en marcha debido 2l Impacto negative gue esto
representa para la ejecucidn normal de 1as operaciones de la Compaiia.

En esia etapa, los efectos productos de lo pardlizacion por e estade de
excapcidn que ain se mantiene en € pais v no permite establecer e impado
real econdmice de este virus Covid-19, asi comao, su cuantficadon en los estados
finanderos de la Compaitia ¥ U posicidn financiera futura en los resultados de
las operacones, consecuenfermente puede condlevar a que se prasante un
impacie ne favorable en los estadeos finanderos de ta Compafiia, sernpre y
ruand¢ fueren significativos.

13 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estadas financieros por el arfo terminade el 31 de diciemibxre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia el 18 de Abrll det 201% ¥ serdn presentados a los

Accionistas para su aprobacdon. En oplnlén de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobades por fa Junta de Acclonistas sin modificaciones.
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