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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 
A los Señores Accionistas y Miembros del Dvectoria de 
Blue Moon Trading S.A 
Abstención de opinión 
1  Fumos contratados para auditar los estados financieros de Blue Moon Trading 5.A, 

que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los 
corresponkdentes estados de resultado integral, de cambios en el patrimomo y de 
ajos de efecto por el año terminado en dicha fecha, así como las motas 
explicatves a ls estados financieros que :ncluyen un resumen de las políticas 
Contables significativas. 

2. No expresamos una opinión sobre los estados financieras adjuntos de 
Blue Moon Trading S.A debido a la importancia de los asuntos descritos 
en lo sección "Fundamentos de la abstencion de opinión", no nos fue 
factible obtener suficente evidencia apropiada de auditoría para proporcionar una 
base para nuestra opinion sobre dichos estados financieros 

Fundamentos de a abstención de opinión 

3 31 de dicembre de 2017 de nuestra remson de los sados regstradas dentro de 
propiatades y equipos, exdencamos una sobrevaluacio dela propiedad en razon 
a que dentro de los estados Manceros el importe registrado es de US5930 mil 
(terreno US$320 y Edito US$SAO mi) mientras que el valos en escmura as 
como es el avaluo catastral en prefios municipal reflejan un importe de 1S$723 mil 
y US$733 ml, respectivamente. Esta stuacion orga que exsta dierencias entre 
valor en los atados financieras y documentacion sustertatora (US$200 mi) Esta 
situacion ng ura sobrevaluacon que de acuerdo_a las Normas [ntermaconales 
de Contablidad deben reconocerse una ajuste por el valor en exceso que revela 
los estados financieros a esa fecha 

Empresa en funcionamiento 

4 Tal como se explica, con mas detale, en la nota 2 a los estados financieros 
adjuntos, la Compaña desde el presente penodo (2017) no ha generado Utlldad 
por sus actvidades contmuas (compra, venta, administracion arriendo, antcress, 
agenciamiento, adquiseion, permuta, corretaje de bienes inmuebles urbanos y 
rurales) Al 31 de diciembre de 2017 sus gastos son superiores a sus ingresos, lo 
¿que ha acasonado que se presente uns perdida en el resultado integral del periodo, 
por US$39 mi, con relación al año antenor_A la fecha de nuestra auditoria la 
Admnsstración no vere planes de continuar operando como negado en 
funcionamiento. Este hecho indica la existencia de una incertidumbre matenal que 
puede generar dudas signvicauvas sobre la capacidad de la entdad para conunuar 
Como empresa en funcionamiento.
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Parrafos de éntasis 
5 Sin calificar nuestra opinion, infoemamos que la Organizacion Mundial de la Salud 

en los primeras meses del año 2020 deckro un estado de alerta mundal por la 
expansion del virus SARS-COV? (Covid 19) que postenormente fue catalogado 
omo una pandemia mundal debido a su alto ndice de contagio y la inefeciwvidad 
de los farmacos para poder contrarrestar sus efetos Para muumizar el nesgo de 
contaglo y salvaguardar la capacidad de respuesta del sistema de salud con fecha 
16 de marzo de 2020 el gobierno nacional mediante decreto ejecutivo NO1O17 
establece la ejecución del estado de excepcion e impone una cuarentena nacional 
con lmte de restricción de movilidad en horarios dedos postenormente 
establece restricciones de circulazón vehicular por das y numera de pica y 
subsecuentemente estableio nuevas directrices en la operación de varias sectores, 
entre otros aspectos prionzar solo la operacion de los sectores de salud, 
alimentacion, seractos basicos y exportacion y' aplicacion de la modalidad del 
teletrabajo, y, lo mantención de las obligaciones laborales de los trabajadores, La 
Compaña considera que esta situacion podria generar Incertdumbre a futuro sobre: 
la capacidad de mantenerse como negocia en marcha, dependiendo del desarrako 
a futuro de la actvidades recurrentes puede que la Compaña presente un impacto 
negatwo en el resultado operacional, lo que podra comprometer su capacidad 
fnianaera es su futuro inmedato, 

6. Este mfonme se emite exclusivamente para informacion y uso de los miembros de 
la Junta General de Accionsias de Blus Moon Trading S.A, y para su presentacion a 
la Supenmtendenia de Compañas, Valores y Seguros en cumplimiento de Es 
disposigones emitidas por esta entidad de control y podna no ser apropiado para 
000s propústos 

Otra cuestión 

7 Los estados financieros de Blue Moon Trading S.A correspondientes al 31 de 
dicembre del 2D16, no fueron auditados por nosotros ni por otros auditores 
extemos, 

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del goblerno de la 
compañía por los estados financieros 
8 La A4iminitracion es responsable de la preparación y presentacion razonable de los 

estados financieros de confomidad con Normas intemacionales de Informacion 
Financiera para Pequeñas y Medianas Enpuades - NIJF para PYMES ertidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASE), y del control intemo 
detenminado por la Admenistracion como necesano para permbr la preparacion de 
dos estados financieros bres de errores materiales, debido a fraudes o error 

9  En/la preparacion de los estados financieros la Admimetracion es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañia para comuruar como empresa en 
funcionammento, revelando. segun corresponda, los asuntos relacionados con dicha 
stuacion, a como el uso de las bases contables aplicables para una empresa en 
funcionamiento, a menos que la Admnistración tenga la Intención de hquidar lo 
Compaña o cesar sus operaciones, o bien, ro tenga Dira alternativa objetiva para. 
hacerto
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10 La Admumstracon y los encargados del golemo, son responsables de la 
“upervision del proceso de reporte financiero de la Compaña 

Responsabilkiades del auditor en relacion con la auditona de los estados 
financieros. 

. 

12 

El objeto de nuestra auditona es obtener segurdad razonable de si los estados 
finanaeros en su conjunto estan libres de errores matenales, debido a fraude o 
error, y emitir un forme de auditona que mcuya nuestra opinion Segundad 
razonable es un alto grado de segundad, pero mo garantiza que una aucitoria 
realizada de conformudad con Normas Internacionales de Auditona (NIA), detectara 
siempre un emor material cuando este esta Errores pueden surgir debido a 
fraude a error y son consderados matenales s,, ndwdualmente o en su conjunta 
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que 
los usuaros toman basandose en los estados financieros 

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad com las Normas 
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro Juicio profesional y mantenemos 
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditona — Tambien 
informamos que 

« Identficamos y evaluamos los mesgos de emor material en los estados 
financieros, debido a fraude o error diseñamos y ejecutamos procedimientos de 
audiona para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditona 
sufidente y adecuada para proporganar una base para nuestra opmion Fl 
nesga de no detectar un error matetal debido a fraude es mas elevado que en el 
¡aso de una Incorreccion material debido a error ya que el fraude puede implicar 
colusión, — falsficación, — ormsiones — delberadas, — manifestaciones 
intenconadamente erroneas o vulneración del control termo, 

« Obtenemos conocimiento del control mterno relevante para la auditona con el fin 
de diseñar procedimientos de aucitoma que sean apromados en las 
arcunstancas, pera no con el proposta de expresar una Opmion Sobre la 
efestuadad del control imterno de la Compañia, 

« Evaluamos s: las polítcas contables aplicadas son apropiadas y sí las 
estmacones contables y la correspondente informacion revelada por la 
Admmistracion es razonable, 

« Conciumos sobre lo adecuado de la utlizacon por parte de la Admnsstracion, 
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidenga de 
auditona obtenida, condur si existe a no una incertsdumbre material relacionada 
con eventos o condiciones que pueden generar dudas significatwas sobre la. 
capacidad de la Compañia para contnwar como negocio en marcha — Si 
concluimos que existe una incertidumbre material_se requiere que llamemos la 
atencion en muestra informe de audtona a las respectivas revelaciones en los 
estados financieros o, 51 dichas revelaciones no Son adecuadas, expresar una
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apinion modificada Nuestras conclusiones se basan en la eudenria de aucitona 
abtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sm embicgo, eventos o 
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compañia deje de ser una empresa 
en funaanamiento, y, 

+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, induyendo las revelaciones, y sa los estados financieros representan 
las transacciones y eventos subjacentes de un modo que logren una 
presentacion razonable 

13 Comunicamos a los responsables de la Admnstracion de la Compaña respecto a, 
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoria 
planticada y los hallazgos significativos, ass como cualquier defiviencta significativa 
de control mterno que identficamos en el transcurso de la auditoria, 

Thidadyo hudora, herida Le Cita 
+idalgo Auditores Asociados PA Som Háaigo Msc. 
(Miaaudit) Ci. Ltda. saco 
SORNAESO SORNAE 74 
Esevaqul, 31 de agosto del 2020 

 



BLUE MOON TRADING S.A 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

diciembre 31 
Notas 2017 2016 

ACTIVOS (eo 5 dolares crmpletos) 
Activos corrientes 
Banco 8 1043 18 
Cuentas por cobrar 4 5 y1? 26528 6729 
Acuvos por impuestos cornientes 6 66158 _ 44071 

“Total activos cornentes 93729 "111388 
Activa no corrientes 
Propledad de Inversion s 869 010 _ 899 500 

Total activos. 967723 1.010.388 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
Pasivos corrientes 
Cuentas por pagar 8 243 215 
Obligaciones acumuladas 832 
Pasivos por impuestos corrientes 6 2790 22383 

Total pasivos comentes 386S 248 
Pasivo no corriente 
Cuenta por pagar a largo plazo 7 941 046 

Total pasivos 3065 —sa3isr 

Patrimonto. 9 
Capital social 800 800 

Reservas 930.000 
Resultados acumulados 28064 67266 

Total patramonta EE 
Total pasivos y patrimomo. 062 7% 1011580 

Ver notas a los estados financieros 

TEM 1 
Ar Ñ ña! 
rai A — 

Representánte Legal Contador Genéral



BLUE MOON TRADING S.A 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

dembre 31 
Notas 2017 2016 

(an US cobre: compates) 
Ingresos 10 146,400 146.400 

Gastos de administracón y ventas “” (185573) — (109078) 
Gastos financieros. . 29) 
(Perdda) Utllidad antes de Impuestos a la 65202) 37324 
renta 
Impuesto a la senta 6 82m 
(Péraida) Utitdad del año (39 202) 2113 

Ver notas a los estados francieros. 

  

eto PEA 
Sr Falso far Miranda 7 CPA Ricardo poa 

, Representante Legal Contador General



BLUE MOON TRADING S.A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Capital — Reservas — Resultados 
social acumulados 

Len S stars completos 
Saldos 21 1 de enero del 2016 800 38154 
Ublidad del año 2213 
Sagos 131 de dcembre del 200 po 

Péraica asi año (39 202) 
Constitución de reserva 930.000 
Saldos al 31 de diciembre del 

2017 800 930000 28.064 

Ver notas a los estados financieros 

o o Le mara Aia — 

Total 

38 954 
29113 

68 066 

(39 202) 
330 000 

958 564 

  

aa ER Contado General



BLUE MOON TRADING 5.4 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO PL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y empleados 
ntereses pagados 
Impuesto a la renta 
Flujo de efectivo neto proveniante de 
actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 
Obligaciones por pagar a banco y otros 
Aumento de capital 
Flujo de efectivo neto utilizado en actividades 
de financiamiento 
BANCO 
Incremento neto en banco 
Saldos al comienzo del año 
Saldos af nal del año 

Ver notas a los estados financieros 

   —A 
Dra 

Sr Fausto Andrfa Macun Manda 
representante Legal —— 
  

  

dcembre 31 
2017 2016 

(20 US dales corpo) 

AO7A7I O 79101 
(175.071) — (70872) 

es) 
8211 

pon 18 

(941 046) 
930.909 

(21 046) 

1075 18 
—  —_— 

1093 18 

   
PA ricas Pa 
Contador General
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BLUE MOON TRADING S A 
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

1 INFORMACIÓN GENERAL 
Blue Moon Trading S.A es una Compañía consutuida el 22 de jullo de 2003 en la 
Gudad de Guayaquih, su prnapal actividad consiste en la Compra, venta 
admwistracón, armendo, anticresis, agencamiento acquisición permuta 
corretaje de buenes mamebies urbanos y rurales 
AL 31 de diciembre det 2017 la Compañva mantiene 1 empleado desde el perodo 
2017 respectivamente 
La información contenida en estos estados financieros y Sus notas es 
responsabilidad de la Acmimistración de la Compara 

2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Declaración de cumplimienta Los estados financieros han sido preparados de 
contorrudad con las Normas Intemaciongles de Taformación Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para tas PYMES) 
Moneda funcional La moneda funcional de la Compañua es el Dolar de los 
Estados rudos de America (U S dolar) el cual es la moneda de circutación en el 
Ecuador 
Bases ue preparacion Los estados financieros de £lue Moon 1rading S.A han 
Sido preparados sobre las beses del costo histórico excepto por dertas 
propiedades que son vendidos a $us valores razonables, Lat como se exphca en 
las politicas contantes incluidas más abajo El costo Mstórco está basado 
generalmente en el vator rezonable de la contrapartida dada en el ntercarmbro de 
los activos 
El valor razonable es el predio que se reibina por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha 
de valoración independientemente de sí ese precio es directamente observable 0. 
estimado 'alizando otra tecnica de valoración 
Los estados financieros fueron preparados sobre bases contattes aplicables a una 
empresa en funcionammento las que prevén la realización de activos y 
cancelación de pasivos en el curso normas del negono Como se desprende de los. 
estarios financieros aoyuntos, desde el presente periodo (2017) no ha generado 
ubiidad por sus actividades continuas (compra venta administración arnendo, 
anbcresis agenciamiento adquisicón permuta corretaje de bienes inmuebles 
úrbanos y rurales) Al 31 de diciembre de 2017 sus gastos son Superlores a sus 
ingresos, lo que ha ocasionado que se presente una pérdida en el seultado 
integral gel penado por US$39 rm_con relación al año anterior Segun la Ley de 
Compañas cuando las pérdidas alcanzan el 50% o más del capital más reservas, 
da Compaña se encuentra en causal de disolución y podria entrar en Ilquigacion a 
110 ser que sus accionistas propongan altemativas de solución a satisfacción de 1a 
Superintendencia de Compañias Valores y Seguros — Dado a que la 
Admunistracón no tene planes de conunuar operando como negoVo en 
funcionammento en virtua que los aciomstas no ejecutarán planes para revert 
indicadas Situaciones, entre ellos y ni en 12 busqueda de fuentes qe 
financiómiento extemo por parte de compañias relacionadas, préstamos con 
entidades bancarias y/o financiamiento con sus Becumstos Estos hechos 
constituyen la existencia de una incerndumbre material que puede generar duras 
Sigoficatvas sobre la capacidad de la entidad para continuar Dperando como 
empresa en funcionamiento



A la situación actual que enfrenta la Compañia en base a los antecedente 
expuesto su proyección para el año 2020 que ha realzado la compañía 
mantienen un panorama negativo debido a la crisis samitana que atraviesa et país. 
generado por la pandenva mundial del wwus SARS CoV2 (Comg19) At respecto la 
Organizacion Mundial de la Salud en los primeros meses del 29 2020 declaro un 
estado de alerta mundial por la expansión get virus SARS CoV2 (Cowid 19) que 
posteriomente fue catalogado como una pandemia mundial debido a su alto 
indice de contagio y la inefecividad de los fármacos en poder contrarrestar sus. 
etectos Para minimizar el riesgo de contagio y salvaguardar la capacdad de 
respuesta del sistema de salud con fecha 16 de marzo de 2020 el gobierno 
nacional mediante decreto ejecutivo N01017 establece la ejecución del estado de 
excepción e impone La Cuarentena maoonal con mite de restricaón de 
movilidad en moranos defnidos, posteriormente establece restncoooes de 
movilidad vehicular por dias y numero de placa y subsecuentemente establedó 
nuevas directrices en la operación de vanos sectores, entre otros decretos 
estableciendo principalmente lo siguiente. 
- Puorizar unicamente la operación en los sectores de solud alimentación 

Servicios basicos, cadenas de exportación imcustria agncola, ganadera, 
cuigado de ammmales, supermercados tiendas, bodegas y centros de 
almacenamiento y expendio de wveres, medicinas y afines 

+ Aplicacion de la modalidad del teletrabajo en las empresas que sean factible 
su ejecución asi como el goce de las vacaciones previo acuerdo y la 
recuperación de los dias laborales entre lo» fines de semano y Fenado Una ver 
que se levante el estado ge excepción y 

+ El cumplimiento de las obligaciones laborales de tos empleadores durante el 
tiempo que transcurra la paralización de actividades 

Cane maicar que esta eng constituye la segunda paralización de actwidades 
como la que fue en el mes de octubre de 2019 por un paro nacional que duró 12 
¿as por el decreto presidencial en la liberación de los subsidios al precio de la 
gasolina, medida que fue derogada para restablecer el orden constitucional a 
finales del mes de octubre 
A continuación se desenten las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros Tal como lo requiere la NIIF paca 
PYMES, estas politicas han sido definidas en función de la NITF para PYMES 
vigentes al 31 de dinembre del 2017, aplicadas de manera umtorrne a todos 105 
periodos que se presentan 
Banco incluye aquellos actvos financieros iguidos y depósitos en entidades 
financieras 
Activos de propiedad de inversión Son aquellas mantenidas para praduar. 
rentas, plusvahas o ambas y se miden micalmente al costo, meluyendo los costos 
de la fransacaón Luego del reconocimiento Iívarl, las praplegades de inversion 
son medidas al costo menos las pércidas acumuladas por getenoro que hayan 
expenmentado 
Una propiedad de inversión se da de baja at momento de su disposición o cuando 
la propiedad de version es reurada permanentemente de uso y no se espera 
recur beneficios economicos futuros de esa baja Cualquier ganancia o pérdida 
que suda de la baja de la propiedag (caleulada como la citerencia entre los 
Ingresos por venta netos y el reporte ea ibros gel acuvo) se incluye en los 
resultacos del penodo en el cual se dio de baja la propiedad



Impuesto corriente El impuesto por pegar cornente se basa en la uliidad 
gravable (mbutana) registrada durante el año La utludad gravable difiere de la 
utilidad contable debido a las paridas de mgresos O gastos Ímpomles o 
deducbles y partidas que no seran gravables o deducibles El pasivo de la 
Compa por concepto del impuesto corriente se calcula unlizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada perloda 
Provisiones Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea legal 
9 implicita) Como resuitado de un suceso pasado es probable que la Compaña 
tenga que desprenderse de recursos que uncorgoren beneficios economicos, para 
Cocer a oigecón y puede hacerse una eimacin fable del impone dela 
obligación 
El impone reconorido como provisión debe ser la mejor estimacion del 
desembolso necesano para cancelar la obligacion presente, al final de cada 
penodo teniendo en cuente los riesgos y 185 incertidumbres corresponentes 
Beneficios a ampleados 

- Participación n trabajadores La Compañva reconoce un pasivo y un gasto 
por ta partapacién de los trabajadores en las ubiugades de la Compañia Este 
beneñao se celcula a la tasa del 15% de les ubIidanes iquigas de acuerdo 
con disposiciones legales 

Reconocimiento de Ingresos Se cafculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o par cobrar temiendo en cuenta el Importe estimado. 
de cuplquier descuento bonificación O rebaja comercial que la Compafía pueda 
otorgar el pricipal mgreso corresponde a 

+ Arrendamiento ge bienes 5e reconocen cuando la Compaíra transfiere los 
nesgos y beneñidos, de tipo significativo denvados de la propiedad de los 
bienes _el importe de los ingresos y los costos incurmdos o por maumr en 
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fabilidad y es probable 
que la Compañia reciba los beneficios economicos asociados con la 
transacción 

Costos y gastos Se registran al costo histórico Los costos y gastos se 
reconocen 3 medida que son incumdos, indepencientemente de la Fecha en que 
se haya realizado el pigo y se 1egistran en el periodo mas cercano en el que se 
conecen 
Activos financieros Todos los activos financieros se reconocen y dan de baya a 
la fecha de negociación cuando se realiza una compra o venta de Un activo 
financiero y Son medidos Inicialmente al valor razonable, mas los costos de la 
tromseución excepto por aquellos activos fimanaeros clasificados al valo 
razonable con cambios en resultados, los cuales son ¡nuglmente mecidos al valor 
razonable y cuyos costos de la transacción se reconecen en resultados. 
Todos los activos financieros reconocidos san posteriormente medidos en su 
totalidad al costo amortizaco 0 at valor razonable y se presentan en activos no, 
corrientes excepto aquellos con vencimuentos anginales Interiores a 12 meses a 
partr de la Techa del estado de situación Imandera que se presentan como 
acuvos comentes 
La Lompañía clasifica sus acavos financieras en las siguientes categonas a valor 
razonable con cambios en sesultados, cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar La casicación depende del propósito con el que se 
adquineron los instrumentos financeros La administración Getermna la 
asificación de sus instrumentos finangeros en el momento del reconoommenta 
inicial A contnuación descnbimos el Citeno para su reconocimiento



+ Cuentas por cobrar comerciales, Las cuentas por cobrar comeraales y 
atras cuentas por cobrar son acuvos hnancieros no derivados con pagos fos 
9 determinabies que no son cotizados en un Mercado Activo Las partidas par 
conrar (Incluyendo las Luentas por cobrar comerciales, saldos bancanos y 
efecto) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de 
interés efectiva menos cualquier deterioro de valor Los mgresos por 
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés cfectva excepto por las 
Esentas por obrera Cota plazo cuando el reconccmieno del nterés resulte 
inmaterial 

Pasivos financieros Los pasos financieros se clasifican coma pasivo cornente 
a menos que la Compañsa tenga derecho incondicional de difenr el pago de la 
obligación por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado de stuación 
financiera “A continuación describimos un Cteno para su reconoamento 

= Préstamos y cuentas por pagar comerciales Las cuentas por pagar 
someraales y otras cuentas por pagar son pasivos fnanaeros, no denvados 
con pagos fijos o determmables, que no cotizan en un mercado activo 

Norma nuevas revisadas emitidas pero aun no afectivas La Compañsa no 
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Finanaera para 
Pequeñas y Medianas Entigades (NMF Paro las PYMES) que permiten aplicación 
anticipada Un getalle es como sigue 
Se permite la aplicación de estas normas nuevas y revisadas a partir de 1 
de enero del 2017, con anticipación permitida 

IXE pora tas PYMES rítuto vos a parti de 
Modificaciones a la sección 2. CONCEROS Y PIINGPIOS Enero y, 2017 fundamentales 
Modificaciones a la sección 11 — Instiismentas financieros — Enero 1 2017 

básicos. 

Modificaciones aa sección 12 Instrumentos financieros — Enero 1 2017 
básicos 

NIF pora las PYMES Titulo Vigentes a partir de. 

Propiedad, planta y PS Enero 1 2017 Modificaciones a la sección 17 

Hocticaciones a la sección 22 Paswos y Patnmorvo Enero 1 2017 
Ingresos de actwvdades Modificaciones a la seccion 23. ÍgrESos $ Enero 1 2017 

Se permite la aplicación anbcipada de estas normas nuevas y revisadas 
« - Mojificaciones a la sección 2. Conceptos y Principlos Fundamentates 

Esta seccion describe el objeto de los estados finanaieros de las pequeñas y medianas entidades (PYMES) y las cualngages que hacen que la información 
de los estados financieros de las PPMES sea uti También establece los 
conceptos y prinuplos básicos subyacentes a los estados financieros de las



PYMES, Además permite Identificar las coractenistiras auanitativas subyacentes 
en los estados financieros, así como la relación entre activo pasivo, 
patnmonio, ingresos y gastos e wentfica las arcunstancas limas en las. 
Cuales se pueden compensar adicionalmente mcorporan guras de aclaración 
sobre la exención por esfuerzo o costo desproporcionado que se usa en varias. 
secnones de la NIF para las PYMES, as como un requerimiento nuevo dentro 
de las secuones corespondentes para que (du entidades revelen SU 
razonamiento sobre e usa de Luna exencion 
Modificaciones a la seccion 11 Instrumentos Financieros Básicos 
En la sección 11 de enstrumentos finaneros requiera un modelo de costo 
amortizado para tados los Instrumentos Anancieros básicos excepto para las 
Inversiones en acoones preferentes no convertibles y en acciones ordinarias 0 
preferentes sin opción de venta que couzan en bolsa 9 cuyo valor razonable: 
se pueda medir en otro caso con flabllidad Sim esfuerzo 0 Costo 
desproperdonado 
Una entdad contabmzara los siguientes imstrumentas finanaeros como 
Instrumentos financieros basicos de acuerdo con lo establecido en la Seccion 
1 
da) efectivo. 

(b) un instrumento de deuda (como una cuenta, pagaré y préstamo por 
cobrar o pagar), 

(c) Un compromisa de recitar un préstamo que 
— no pueda liquidarse por el importe neto en efectivo. y 
- cuando se ejecute el compromiso 

(4) Una inversión en acciones preferentes no convertibles y acciones 
preferentes u ordinarias sin opción de venta 

Segun tos instrumento de deuda que sausfaga todas las condiciones de (9) a 
(8) debera contabiizarse de acuerao con ja Secoon 11 

(e) los rencirmentos para el tenedor (el prestarmsta/acreedor) evaluados en 
la monega en la que se denomina el Instrumento de deuda son 
— unimporte mo 

una tasa fija de rendimiento sobre la vida del mstrumento 
- un rendimiento vanabie que a lo largo de la vida del instrumento, se 

iguala a la aplicacón de una referencia unica cotizada o una tasa de 
interés observable (tal como el IBOR) 0 
Alguna comibmación de estas tasas fas y vanables, siempre que 
tanto la 1953 fja como la variable sean postivas (po? ejemplo, una 
permuta financiera de tasa de Interés con una tasa Aja posa y una 
Tasa variable negativa no cumplina esta criterlo) 

(No hay cusulas contractuales que por sus congiciones pudieran dar 
lugar 3 que sl tenedor (el prestamsta/acreedor) plerda el importe 
prinapal y asalquier interós alribuible af periodo comente o a periodos 
anteriores. El hecho de que un unstrumento de deuda esté subordinado a 
alos Instrumentos de dewda na es Un Ejemplo de esta Miáusula 
contractual 

 



(9) las cidusolas contractuales que permitan o requieran que el emisor (el 
deudor prestatario) pague antiapadamente un Instrumento ge deuda o 
permitan o requieran que el tenedor (el prestemustajacreedar) lo 
dewelva al embor (es denr emgrr el reembeiso) antes de la fecha de 
vencmiento na están supeditadas a sucesos futuros distintos de los de 
proteger 
— A tenedor contra un cambio en el riesgo creditigo del emsor o del 

instrumento (por ejemplo ancumplimuentos, rebajas crediicas o 
infracciones de cdusulas del préstamo) e de un cambio en el 
cOmtrol del emisor o 

- Attenedor o emisor contra cambios legales o fiscales relevantes 
(IM No existe un rendimiento condicional o una cláusula de reembolso 

excepto para el rencmmento de tasa vanable Sesenta en (2) y Para la 
ldusula de pago anticipado descríta en (c) 

Si una medida fable del valor razonable deja de estar dispormnle o 10 95t$ 
disponible sin esfuerzo o costo. desproporcionado cuando se proporciona esta. 
exención para los insteumentos finangeros que se cequerina en otro caso que 
se rmimese a valor rezonable con cambios en resultados de acuerdo con esta 
Norma la entidad revelará ese hecho el importe en libros de los 
instrumentos financieros, y, si se ha usado la exención por esfuerza a costo 
desproporonado, las razones por las que una medicion fiable gel valor 
razonable involucrana un esfuerzo o costo desproporcionado 

  

Modificaciones a la sección 12: Instrumentos Financieros Básicos 
Las modiicacones regueren que la entidad al final de cada pelado sabre el 
ue se informa, mida a todos los mstrumentos financieros que queden dentro 
del alcance de la Sección 12 al valor razonable y reconocerá las cambios en el 
valor razonable en el resultad excepto en el caso de 

— Qué algunos cambios en el valor razonable de los instrumentos de 
cabertura en una relacion cobertura designada deban reconocerse 
¡rucalmente en otro resultado Integral 

— instrumentos de patrimemo sin cotización publica y cuyo valor razonable 
no pueda medise de otra forma confiabilidad SIM esfuerzo 0 costo 
desproporcionado — as como los contratos vineulados con tales 
instrumentos que en el caso de ejercerse daran lugar a la entuega de 
tales instrumentos los cuales deberán medse al costo menes deterioros 
de valor 

Si la medida fable del valor razonable ya mo está dispomble sin esfuerzo o 
costo desproporaonado para un instrumento de patrimonio, o contrato 
uncuiado a este instrumento que s: se ejercera daria lugar a la entrega de 
esos instrumentos sin cotización publica pero medidos al valor razonable con 
cambios en resultados, su valor razonable en la ultima facha en la se makó el 
instrumento con fablidad Sin esfuerzo 9 costo desproporcionado 48 tratará 
como el costo del instrumento La entidad medirá el istrumento a este 
importe de costo menos deterioro de valor hasta que sea capaz de determmar 
luna mediga fiable del valor razonavte sin esfuerzo o costo desproporcionado



Modificación a ta sección 17 Propiedad, Planta y Equipos 

La seccion 17 3 propiedades planta y equipo que se mantiene para uso en el 
Suministro de bienes o servicios -o para propósitos AOmunistrativos que se 
espera que sea usada más de un pertodo, es por ello que la entidad eteglrá 
como poliica contanle el modelo del costo y el modelo de revaluacon y 
aplicará esa política a todos los elementos que campongan una misma clase 
de propiedades planta y equipo Una entidad aplicara el modelo del costo a 
propiedades de Ímversión cuyo valor razonable mo puede mednse con 
habilidad sm esfuerzo o costo desproporcionado Una entidad reconocerá los 
costos del mantenimiento diario de un elemento de propiedad planta y 
equipo en los resultados del pentodo en el que inaurra en dichos costos 
Una enbilad medirá un elemento de pramedades planta y equipo cuyo valor. 
razonable puedo medirse con fatilmgad por su valor revalvado que es su valor 
tazonable en el momento de la revaluación menos la depredacion acumviaga 
y el Importe acumulado de las perdidas por detenoro de valor postenores Las 
revaluaciones se harán con suficiente regulandad para asegurar que el 
importe en líuros en tado momento no difera sigficanvamente del que 
podna determinarse utilizando et valor razonable al final del periodo sobre el 
que se informa, también esta secuón propurgona una quia para determinar el 
valol razonable S1 se revalua un elemento de propiedad planta y equipo se 
evaluara tambien todos los elementos que pertenecen a 13 misma clase del 
acuvo 
SI se incrementa el importe en libros de un activo como consecuencia de una 
revaluación este aumento se reconocer directamente en otra resultado 
integral y se acurnulará en el patrmomo bajo el encabezamiento de supecat 
e revaluación Sin embargo, el insemento se reconocerá en el resultado det 
periodo en la medida en que sea un reversión de un decremento por 
revaluación del rmsmo activo reconocido anteriomente en el resultado del 
penodo 
Cuando se reduzca el importe en fibros de un activo cama consecuenaa de 
una revaluacion tel disminución se reconocerá en el resultado del perioda Sin 
embargo la dismnución se recanccera en otro resultado integral en la medida 
en que existiera salao acteedor en el superavi de revaluación en relación con 
ese acto La disminución racanooda en otro resultado Integral reduce el 
imparte acumulado en e patamomo cona la cuema de superavt de 
revaluación 
Cuando os elementos de propiedades planta y equipo se contabilicen por sus 
smportes revaluados, se tevelara la siguiente informacion 

La fecha efectiva ge la revaluación 

- si se han utilizado los servicios de un tasador independiente 
- log metodos y suposiciones significativas aplicadas al estimar los valores 

razenantes de las partidas 

- Para cada case de propiedades, planta y equipo que se haya revatuado, el 
importe en libros al que se habria reconoado S1 se hubieran contabilizado 
Segua el modelo del costo, y 
El superávit dz revatuación indicando los movimientos del periodo, as 
como cualquier restricaón sobre la distsibución de su saldo a los



acoonistas 
Modincaciones a ta sección 22 Pasivos y Patrimonio 
Una entidad clasuficará un instrumento financiero como un pasevo finanaero o 
como patrimonio de acuerdo a la Esencia del acuerdo contractual no 
simplemente por su forma legal y de acuerdo con las definidones de un 
pasivo Imangero y de un instrumento de patrimonio A menos que una 
entidad tenga un derecho Incondicional de evitar 1a entrega de efectivo u otro 
activo fisentero para liquidar una obigación contractual la obligación cumple 
la definición de un pasivo finangero y se clasficará como tal excepto en el 
aso de los Instrumentos dasificados como Instrumentos de patrimonio 
Para las cancelaciones de pasivos financieros con instrumentos fmancieros 
una entidad puede renegociar las condiciones de un pasivo financiero con un 
acreedor suyo con el resultado de que cancela el pasivo total o pardalmente 
mediante la emsión de Instrumentos de patrimonio para el acreedor La 
emision de Instrumentos de patrimonio constituye la — contraprestaoón 
Pagadz Una entidad medirá los Instrumentos de patrimonio emvudos a Su 
valor razonable Sin embargo si el valor razonabre de fos Instrumentos de 
Datnmonio emitidos no puede mearse con fianiligad sin esfuerzo 0 costo 
desproporcionado dicho Instrumentos de patrimonio deberán medirse al valor 
razonable del pasivo finandlero cancelado Una entidad dará baja en cuentas 
el pasivo fnandero o parte de éste, de acuerdo con los párrafos 11 36 2 
11 38 de esta seccion 
S, parte de la contraprestación pagada está relacionada con una modificación 
de las condiciones de la parte del pasivo que permanece, la entidad distribuirá. 
la contraprestación pagada entre la parte del pasivo cancelado y la parte del 
Pasivo que queda pendiente Esta cistulbucion debe realizarse sobre una hase 
razonoble Sl el pasivo que permanece ha sido sustancialmente mogificado la 
entidad contabilizará la modificación como la cancelación del pasivo orga Y 
«el reconocimiento de un paswo nuevo conforme requiere el parrafo 11 37 
Una entidad no aplicará los párratos los párrafos mencionados anteriarmente. 

— El acreedor sea también un accionista dhrecto o indirecto y este actuando 
en tal condición 
El acreegar y la enticag están controlados por la misma parte a partes 
antes y después de la transacuón y la esencia de la transacción inciuye 
una distribucion de patnmonto por parte de ta entidad o una contrivución 
de patnmomo a esta 

- La cancelación del pasivo financiero mediante la emisión de Instrumentos 
de patrmoro es acorde con las condones metales del pasivo Ananciero 

Mogificaciones a la sección 23 Ingresos de actividades ordinarias. 
Aplica a ingresos ordinanos que surgen de ía venta de bienes, prestación de 
servidos, contratos de construccion y el uso por parte de terceros de los 
cios de la entidad que rinde intereses, regalías o dwidendos, Cabe indicar 
ue esta seccion £/ea el concepto de Incobrable 
Los ingresos ordinarios se reconocen cuando sea probable que los beneficios 
económicos furán para la entidad cuando a cantidad de los 1ngresos 
ordinarios pueden medir confiablemente y cuando se satisfacen las siguientes 
Eondiciones



- Bienes Se han transfendo los nesgos y beneficios al comprador y los 
costos se pueden mehr confablemente, 

- Seragos Cuando la etapa de ternnación y tos costos se pueden mear 
confiablemente 

Los ingresos ordinarios provenientes del uso par parte de otros de los activos 
de la entidad se miden segun fas siguientes bases 
— Para los intereses. el método de interés efectivo 

Para las regalias 13 base de cousacion de acuerdo con et contrato 
- Para los dividendos cuando se establece el derecho del acciomsta a 

recibr el pago 
Cuando se difiere el pago de la consrderacón y el acuerdo contiene un 
elemento de Ananciación los ingresos orginanos se reconocen al valor 
presente de los ingresos futuros determinado una tasa de Interés imputada 
que refleje el precio de venta que haba sido al contado La diferencia ente: 
el valor presente de tods los ingresos futuros y la cantidag omnal de la 
consideración se reconoce como ingresos ordmanos por intereses 

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTAS1ES 
La preparación de los presentes estados fnanceros en conforimaag con NIT para 
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y estamrezca 
Algunos supuestos inherentes a 13 actvidao económica de la entigas con el 
propósito de determinar la valuación y presentacion de algunos partidas que 
forman parte de los estados financieros En opinión de la Administracion tales. 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utlización de la 
informacion disponible al momento os cuales podrlan Megar 3 dilenr de sus 
efectos fnates. 
A continuación se presenten las esbmaciones y juicios contables enticos que la 
admunistración de la Compañta ha utitzado en el procese de aplicacion de los 
nterios contables 

Beterloro de activos A la fecha de cierre de cada penodo o en aquella 
fecha que se considere necesario Se analiza el valor de los activos para 
determinar sí existe aigon indicio de que dichos actvos hubieran suíndo una 
perdida por detenoro — En caso de que exista aigun indicio se seallza una 
esbmación del importe recuperable de dicho activo St se trata de actos 
identificables que no generan flujos de efectvo de forena Independiente, se 
estima la recuperanigad de la umgad generadora de efecto a la que 
pertenece el activo 
Las pérdidas por detenoro reconecidas en un activo en periodos anteriores 
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su 
importe recuperable Ingrementando el valor del acvo con abono a resultados. 
con el limite gel valor en Tiros que el activo hubiera tenigo de no haberse 
reconocido la pérdida por deterioro



+ Provisiones para obfigaciones por benerios definidos El valor 
presente de las provisiones para omiigacianes par benefias a defiudos. 
depende de vanos fatores que son getermunados en funcion de un cálculo 
actuarial basados en varios supuestos Estas Supuestos utilizados para 
determinar el vétor presente de estes obligaciones incluye una tasa de 
“escuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros 
¿e las provisiones de estos beneficios 

+ Estimación de vidas útilas ae propiedades, planta y equipos La 
estimación de las vidas tes y el walar residual se efectuan de acuerdo a lo 
mencionado en la política contable en la nota de propiegades, planta y 
equipos [método de depreciación y vidas unes) 

4 CUENTAS POR COBRAR. 
Un resumen de cuentas por cobrar comercial y otras cuentas por cobrar es como 
sue 

diciembre 31, 
20m 2015 
enUS délres completos) 

Cuentes por cobrar comercial 
Compaítas relacionadas, notas 12 21973 67299 

Otras cuentas por cobrar 
Anto de proveedores 4555 

Totas 7058 "3728 

Al 31 de diciembre del 2017 el rubro de chentes forales corresponde 3 
transacciones por el serucio de arrendamiento proporcionado las cuales no 
generan Intereses y tienen plazo de vencimiento establedo de 170 0195 
Los crécitos por ventas Indicados anteriormente incluyen montos que están en 
mora al final del periodo sin embargo la Compamia no ha reconoodo una 
provision para deudas de dudoso cobro debido a que no se ha identificado un 
cambio significativo en la calidad del crédito y por lo tanto, las conbaades aun se 
consideran recuperables 
La concentración del nesgo de cregito es imitaga debido a que la base de cllentes 
esta conformada por una compañia relacionada (Maruri Grey S.A) 
En la determinación de la capacidad de recuperación de un crégito comercial la 
Comparsa considera cualquier cambro en la candad cresiticia de los deudores 
<omercales desde la fecha de concesión de crédito hasta el final del período de 
referenga 
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5 PROPIEDAD DE INVERSIÓN 
un 1esumen de propiedad de inversión es como sigue 

Aciembre 31 
2017 2016 
(enUS ataes completos 

Costo y valuación 330000 930000 
Depreciación acumulada (61000) (30500) 

Total 869000 899500 
Clasificación de propiedades de inversion 

Terreno 320000 320000 
Eafios 549000 579500 

"Total de propiedades BESODS — 893 500 
Al 31 de didembre de 2017 las propiedades de mversion compreaden 
prinapalmente las ofiamas en el ta Cola Urbanor, ubicada en la avenida Raul 
Gomez tince norte de la ciudad de Guayaquil que son Wlilizadas pare obtener 
ingresos pos arrendarmento a la compañsa relacionada Marun Grey 5 A 
A resumen de depreciación es como sigue 

catutos 

Depreciación acumulada am 

Saldo a de entro de 2016 so 000 
Depreciación 0 500) 
Saldo al 31 de Aiuembre del 2016 — 

Deprevacón Sos00 
Saldo al 31 de diciembre del 2017 549.000 

S IMPUESTO A LA RENTA 
- Activos y pasivos del año corrlerte Un resumen de activos y pasivos por 

impuesto cornentes es como sigue: 

diciembre 31 
2017 2016 
(anu S duras completos 

Activos por Impuestos corrientes 
Retenciones en la fuente 15213 3501 
Crégito tnbutario de IVA 317 90570 
IVA Pagado en compras 17 808 

Total 66158 24.071



Pasivos por Impuestos corrientes 
IVA cobrado en ventas 1464 1708 
Retenciones en la fuente por pagar 590 19 
Retenvones IVA por pagar 736 132 
Otras retenciones 192 

Total 2700 7223 
Conciliación tributaria contable del impuesto a la renta corriente Una 
feconcitacion entre la uttidad Segun estados Financieros y el gasto por 
impuesto a la renta comente es como Sigue 

diciembre 31 
2017 2016 
can lares cota) 

Cpérada) Ltda segun Ets MENESES 90 3730 

Gastos no deducibles 139 
(Pérdida) y Utilidad gravable Gre) 37324 

Impuesto a la renta causado 22% (1) san 
Anticipo calculado (2) 4807 1216 
Rebaja del antiopo calculado (3) (4807) 
Impuesto a la renta cargado a resultados (4) Ta 

(1)De conformidad con dsposciones legales, el impuesto 2 la renta se 
¡etermuna con la Lara del 22% sobre las utlidades Suyetas a distribución y 
el 12% sobre las utidades sujetas a capitalización 

(2)A partr del año 2010 se debe considerar como impuesto a la renta minimo 
el valor del antiopo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 
0.4% del acuvo 0 2% del patrimonio D 4% del ingresos gravados y 0.2% 
de costos y gastos deducibles En tar sentido se constituye este anticipo en 
el impuesto memo solo si este sea mayor que el impuesto a la renta 
causado calculado en la determinación del impuesto a la tasa del 22% o 
25% que fuere el caso, de cada año 

E2)A parar del año 2017 mediante el decreto ejecutivo 210 emitido por el 
presiente de la Republica se establece la rebaja del 40% en el valor a 
pagar del salda gel antiapo de impuesto a la renta correspondiente al 
penodo fiscal 2017 para los contmbuyentes personas naturales, sucestones 
indivisas obligadas a Hlevar contabilidad y Sociedades, cuyas ventas 0 
ingresos brutas anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017 sean de entre un 
nillon (15S$ 1'000 000 01) aólares de los Estados Unidas de América y un 
centavo de dólar o má 

(4)La compañia durante el año 2017 ao deteminó un impuesto a la renta 
causado (sim embargo US$8 mi en el 2016) mu un anticipo de impuesto a la 
renta (caso contrario en el año 2016 que fue US$8 mi) 
consecuentemente, la compañía no registró en resultado impuesto a la 
renta para el año 2017 (sn embargo registro USSE ml en el 2016 
equivalente al impuesto a la renta causado en razón que este fue mayor 
que el antinpo determinado ) 
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las dedaranones de smpuestos po han sida revisadas y son susceptuntes de 
revisión las dedaracones de los años 2016 al 2017 
Aspectos tributarios 

£l 29 ae alciembre del 2017 se publicó la Ley Orgánica para tg Resctwacón ae 
la Economia Fortaledmento de la Dolarización y Modernización de la Gestión 
financiera los aspectos más importantes san 
— Cambio de la tanta de impuesto a la rent para personas jurídicas del 22% hasta el 28%, 

Exoneración de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que inicien 
su actividad a parte del 20 de diciembre del 2017, durante 3 años 

— Deducaón adicional de hasta el 10% en ta adquisición de Dienes o servicios a 
organizaciones de la economia popttar y Solidana (melurdos artesanos que 
sean parte de estas organizaciones) 
Para establecer 13 base ampomible det impuesto a la renta de las sacedades 
consideradas microempresas, se deducirá un valor adicional equivalente a 
una fracción básica exenta del impuesto a la renta para persanas naturales 
Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tana del impuesto a la renta a favor 
de las mxo y pequeñas empresas, y, de las sociedades exportadoras 
habituales siempre que esta Última mantenga a incremente el empleo 

— Rebaja de hosta 50% a la tanta espedíica de ICE en el caso de bebidas 
afcohólicas producidas con alcoholes o aguardientes, provementes de la 
destilación de fa caña de azucar adquindos a productores que sean 
artesanos u organizaciones de la economia popular y solgana que cumplan 
on los rangos para ser microempresas 

- Agrega como gesto deducible los pagos efectuados por concepto de 
desahucio y de pensiones jUblares patronales, que Mo provengan de 
provisiones detiaradas en ejercicios Fiscales antenores como deducibles e no 
el impuesto a la renta 

- £l bene tniutano de reducida de 10 puntos porcentuates de la tanta del impuesto a la renta por remversión de utilidades del ejercicio, solamente 
aplica para las souedades a) exportadores habituales 'B) dedicadas a la 
producción de bienes (meiuido el sector manufacturero) que posean 50% 0 
'más de componente nagenal y, c) de tunsmo receptivo 

Se establece yue los servicos de nego y drenaje previstos en la Ley Organica 
de Recursos Hidricos Usos y Aprovechamiento del Agua esten gravados con 
tania 0% de IVA 

— Se alimina devolución de 1 punto porcentual del IVA pagado por el 
consurmdor final de bienes O Servicios medante tarjetas de cébito de 
prepago y de credito 

- Devoluaón del 1$0 pagado por los exportadores habituales en la importación 
de maternas primas Ímsumos y bienes de capital con la finalidad de 
incorporarlos en procesos productivos de brenes que expórten, en la parte 
ue no sean ubilizados como crédito tnbutano del impuesto a la renta 
Se elimina el Impuesto a las Tierras Rurales



— Se elimina la deducción de los pagos onginados por financiamiento externo 
cuando el percentor del pago esté domicitado sea residente 0 este 
estableci0o en Pararsos scales o Junisdicciones de menor imposición 
Se agrega que para que los costos o gastos supenores a los US$1 000 sean 
deduables para el cálculo del Impuesto a la Renta y el crégito tnbutano para 
el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad de utilizar a cualquier TFT 
para reallzar el pagó 

- Las sociedades no considerarán en el calculo del Antiapo de Impuesto a la 
Renta los gastos de sueldos y salanos 139 y 14? remuneracion as como 
aportes patronales del seguro obligatorio 

- Se exclaran, los montos referidos a actos, costos y gastos deducibles y de 
patrimomo incrementales por generación de muevo empleo, asi como la 
Adquisición ge nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad 
proguciva futura generar un mayor nivel de produccion de bienes 2 
provisión de servicios 
Los sujetos pasivos del ICE dedararan el impuesto de las operaciones que 
realicen mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas En el caso de 
ventas a crédito con plazo mayor a 1 mes se establece un mes adioonal 
Para la presentación de ta respectiva detaración 

- se agregan como sujetos pasivos del impuesto a los activos en el extenor a 
las cooperativas de ahorro y Crédito atras entidades privadas a realizar 
actividades financieras casa de valores empresas aseguradoras, 
reaseguradoras bayo el contol de la Supertendencia de Compañas, y las 
empresas de admmistración Intermediación gestión y/o compraventa ge 
cartera El impuesto mensual es del O 25% sobre los fondos disponibles e 
inversiones que mantengan en el exterior 

Un resumen de las reformas Enbutarras más Importantes ocurridas durante el 
2017 es 
- En las reformas a la resolución 532 Normas para la aplicación de predios de 

transferencia detalla la utlzación de gatos agregados de terceros para la 
aplicación de los metodos y la justificacion de los ajustes de comparatulidad 

— En las reformas a la resolución 566 obligatoriedad de reportar actwos 
eonetarlos del exterior detalla los cambios con respecto a los sujetos 
obligados que mantengan la titularidad conjunta de activos monetarios en 
entidades fnangeras del extenor y a las fechas máximas de presentacion de 
infermación 

Meciante el decreto ejecutivo 210 emtido por el presidente de la Republica se 
establece que 
- La rebaya del 100% cel pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta 

Correspondiente al perodo fiscal 2017 para los siguientes contribuyentes 
personas naturales sucesiones mdmsas obligadas a llevar contabilidad y 
socedades cuyas ventas 0 ingresos brutos anuales, respecto del esercicio 
fiscal 2017, sean ¡iguales o menores a quinientos mu (1S$500 000 00) 
dolares de los Estados Unidos de América 

Las rebajas del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a 
la renta correspondiente al penodo fiscal 2017 para los contmibuyentes 
personas naturales sucesiones indivsas obligadas a Mevar contabilidad y 
sociedades, cuyas ventas 9 imgresos brutos anuales, respecto del ejercicio 
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Mscal 2017 sean de entre quinientos rl (US$SOO 000 04) dolares de los 
Estados Umaos de America y un centavo de gólar hasta un enilon 
(US$ 1 000.000 00) ae dólares de tos Estados Unidos de Amérca 

- 1a rebaja del 40% en el valor a pagar del saída del anticipo de impuesto a la 
renta corespondiente al perodo fiscal 2017 para los contnibuyentes 
personas naturales, sucesiones indivisas obigadas a llevar contabiidad y 
s0cedages, Cuyas ventas 9 ingresos brutas anuales, respecto del ejeraco 
fiscal 2017 sean un milón (US$t 000 000 01) de dólares de los Estados 
Unidos de Aménca y un centavo de dólar o más 

7 PRÉSTAMO A LARGO PLAZO 
Al 31 de daembre de 2017 la reducción total del préstamo a largo plazo 
corresponde principalmente a mejorar el patnmonto de los acclomsta por tal 
tazón realizaron la compensación de creditos constituyendo un aporte para la 
constitucion de una reserva espegal o facultativa Utilizando la totalidad de este 
préstamos a largo plazo   

8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
En el curso normat de sus negocios y actividades de financiamiento 12 
Compañia está expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden 
afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus Mujos y 
activos y en consecuencia sus resultados. 
A continuación se presenta una deimción de los riesgos que enfrenta la 
Compaila una caractenzacion y cuantificación ge éstos y una descripción de las 
medicas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañia si es el 

— Riesgo de capital: La Compañía gestiona su capital para asegurar que 
estarán en capacidad de continuar como empresa en marcha mmentras que 
maximizan et rendimiento a sus accionstas a través de la optimaación de 
los saigos ae deuda y patrimonio 

La Admiristración de la Compañra revisa la estructura de capital sobre una 
base semestral Como parte de esta revision la Administración considera el 
costo del capital y los nesgos asociados con cada dase de capatal 
Los primopales naicadores Mnanceros de la Compaña se detallan a 
continuación 

Capital de trabajo. B9 966 
incice de hquidez. 24 veces 
La Administración considera que los indicadores financieros antes múicados 
están dentro de los parámetros adecuados para una organización del 
tamatio y aivel de desarroho que ia Compañia, además que cumple 
holgadamente con fas condicones a que está sujeta la Compara 

La Compañia gestiona su capital para asegurar que estarán en capacidad de 
contnuar como empresa en marcha mientras que maxtmizan el sendimuento 

a sus accionistas a través de la optmuzacion de fos saldos de deuda y 
patimomo La estrategia general de ta Compañsa no ha sido alterzga en 
comparación con el 2016 
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-  Ínulce de endeudamiento el dice de endeudamiento del penodo sobre 
et que se informa es el siguiente 

alcembre 31 
2017 2016 
(en US dolares compietos 

Deuda a corto piazo 3.569 2408 
Deuda a largo plazo 941.046 

Banco 1093] 18: 
Deuda neta 2822 943476 
Patrmonto 959864 680b 
Indice de deuda neta y patnmorwo 0,29% 1386% 

- Riesgo en las tasas de interés La Compañia se encuentra expuesta a 
riesgos en la Lasa de interés Sin embargo este mesgo es manejado por la 
Compañia 9 través de la cancelación oportuna a proveedores, y 
manteniendo saldos por pagar a empresas relacionadas, entre ellas un 
Banco a una tasa fija 

- — Riesgo de crédito El nesgo de crédito se refere al mesgo de que una de 
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una 
pérdida fnanuera para la Compañsa La Compaña ha adoptado una 
Politica de unicamente involucrarse con partes relacionadas cuando sea 
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida finandera 
ocasionada por los Incumplimientos 

+ Categorias de Instrumentos financieros Un resumen de fos Instrumentos 
nanciros es como sigue 

diciembre 31 
2017 2016 
nda de US ¿dla 

Activos financieros 

  

Banco 1093 18 
Cuentas por cobrar comerciales, acta 4 21973 67299 

Tota 6 30 

Pasivo inanciero 
Cuentas por pagar comerciales 28 215 

9 PATRIMONIO 
Capital Social El capital socil autorizado consiste de 600 acciones de US$1,00 
valor rleminal unitario 21 31 de diciembre de 2017 y 2016 las cuales otorgan Un 
voto por acción y un derecho a los dividendos, 

Reserva Legal, La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la 
utllidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo, 
alcance el 50% del capital soctal Esta reserva ho es disponible para el pago de 
lvidendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totaNdad 
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Otras Reservas La Ley de Compañías sadica en su articulo 297 que el estatuto 
la Junta general podrán acordar la formacion de una reserva especial para 

prever situaciones indeosas o pendientes que pasen de un ejercicio a sto 
estableciendo el porcentaje de beneficos destinados a su formacion el mismo 
que se deduará después del porcentaje previsto en los ¡ngsos antenores Asi 
mismo permite la constitucion de teservas facultativas las Lueles no podrán 
exceder del 50% del capital social salvo resolución unamime en contrano de ta 
Junta General 
Resultado Acumulados Al 31 de disembre de 2017 el saldo de está cuenta 
esta a disposición de los accionista y puede ser utilizado para ta custabución de 
dvidendo, 

10 INGRESOS 
Va resumen de los Ingresos es como sigue 

diciembre 31 
2017 2016 

Ingresos a compañsa relacionada 146 400 145400 
Al 31 de diciembre de 2017, los mgreso de actividades ordinanas corresponde al 
alquiler de tenes 

11 GASTOS POR SU NATURALEZA 
La resumen de los gastos es como sigue 

diciembre 34 
2017 2016 
(onu taras copitas) 

Gastos de admunistración (189 573) — (109078) 
Gastos financieros (29) 

Toral 185 600 110708) 
'Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es tomo sigue 

Aciembre 34 
2017 2016 
(enUS dotes completos) 

Servicios profesionales y vanos (121564) — (69.346) 
Deprecaciones (30500) — (30:50) 
Artendarmento operativa. (As 406) 
Costos y gastos de sueldo (8 748) 
Impuestos y contribuciones (3 148) (7) 
Serucios públicos 4 490) 
Costos y gastos por beneficios a empleados (1350) 
¡Gastos Financieros es 
Aros costos y gastos — ZO 8343 

Total 185 603) 109076] 
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12 TRANSACCIONES (04 PARTES RELACIONADAS 
Transacciones Comerciales. Durante el año, Blue Moon Trading $ A realizo las 
siguientes transacuones comerciales con partes relacionadas 

diciembre 31 
2017 2010 
(ens abares completos 

Ingresos Masurs Grey 146400 146400 
Gastos admwistrativos y venta (185573) — (109.076) 
Gastos fnanceros 29, 

Totar 520) 37320 
Saldos por cobrar. Los sguientes saldos se encontraban pendientes al final del 
Periodo sobre el que se informa 

Dicembre 31, 
2017 2016 
(en US dolares compleras) 

Cuenta por Cobrar. 
Marun Grey 21973 67299 

Al 31 de diciembre de 2017 la Admunistracion de la Compañia consideró revelar 
como partes reladonadas a Marurl Grey en las cuales se cumplen las 
definiciones estanlecidas en la Norma Internacional de Contablidad No 24 
Cintormación a Revelar sobre Partes Relacionagas) respecto de los criterios de 
control (subsidianas) bayo una misma controladora 
De acuerdo al arteria de la Admunistracion los mgresos provemente del alquiler 
de bienes 2 Marur: Grey se realizaron a los precios mercado para reflejar el 
servicos del bien arrendado y las relaciones entre las partes 
Los saldos pendientes no están garantizacos y se Iiquadarán en afectivo No se 
han otorgado mi recibido garantias No se ha reconocido ningun gasto en el 
penado actual ni en penodas antenores can respecto a incobrables a auentas de 
udoso conro relacionados con los satdos adeudados por partes relacionadas 
Los saldos de cuentas por cobrar de corto plazo no generan mterés y no tenen 
un plazo de vencimiento establecado 

13 HECHO OCURRIDO DESPUÉS DEL PERÍODO DEL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emusión de los estados 
financieros (16 de Abril del 2018) exstleron eventos que en opinión de la 
Administración pudteran tener un efecto importante sobre los estados 
financieros adjuntas Con fecha 16 de marzo de 2020 el gobierno nacional ete 
el decreto ejecutivo N*1017 debido a la pandemia meundial del virus SARS CoV2 
(Cova 19) donde se Instó al cierre de operaciones de empresas con actividades 
diferentes de lo producción y abastecimiento ge articulos de primera necesidad, 
actwidades de exportación y servicios básicos conjuntamente coa la aplicación 
de la modalldad del teletrabayo en las empresas que sean factible Su ejecución 
Esta situación padrla generar incerudumbre a futuro sobre la capacidad de 
mantenerse como negocio en marcha debido al umpacto negativo que esto 
representa para la ejecucion normal de las operaciones de ta Compañía 
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En esta etapa los efectos productos de ía paralización por el estado de 
excepción que aun se mantiene en el pais y no permite establecer el Impacto 
real económico de este virus Covid 19 asi como, su cuantficacion en los estados 
nanceros de la Compañía y su posición financiera futura en los resultados ae 
les operaciones, consecuentemente puede contievar a que se presente un 
impacto mo favorable en los estados financieros de 13 Compañia. siempre y 
¡cuando fueren significativos 

14 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año termmago e) 31 de diciembre del 2017 han 
sido aprobados por la Gerencia el 16 de Abril del 2018 y serán presentados a los 
Acciomstas para su aprowación En opimón de la Gerenga, los estados 
inanaeros serán aprobados par la Junta de Accionistas sur modificaciones 
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