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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN ALUGITOR INDEFENDIENTE

A los Saipres Accionistas y Miembros del Cirectoric de
Blue Moon Trading 5.A:

Abstencidn de opinion

1. Fuimos contratados pars aisditar [os estados fnanciergs de Blue Moon Trading 5.4,
gua comprenden el estado de siscidn financiera al 31 de diciembre del 2017 y bos
correspondientes estados de resultado intagral, de cambios en g patrimanio y de
flujos de efective por el afio terminade en dicha fecha, asi coma las notas
explicativas a ks estados financiens gue incluyen uyn resumen de ks politicas
oontables significativas,

2. Mo expresamas una opinidn zobre Ips estadoes finanderas adjuntos de
Blus Moon Trading 5.A debido a la importancia de los asuntos dasoritos
an la seccion "Fundamentos de la abstencdon de opinidn®, no nos fue
fFactible obtener suficiente evidencia apropiada de auditoda para propomionar una
basa pard nuestra opinidn sobre dichos esados financierss.

Fundamentos de 1a abstenclén de opinidn

3, A 31 de diciembye de 2017, de nugstra revisign de kos sakdos registradas dentro de
propiedades v equipos, evilenciamos und sobrevalracion de Ja propiedad en ragdn
a que dentro de ks estados financiergs § importe registrago es de USS930 mil
(Terrena: US$320 y Edifido: US$610 mil) migntras que & valor en escritura asi
cowng en o aval(o catastral en predios municipal reflelan un importe de UWS$729 mil
y US$733 mil, respectivamente, Esta stuacion origina gue exista diferencias entre
valor en o6 psAdos financieros v documentacion sustentatoria (1%$200 mil). Esta
shuadon ongind una sobrevaluacion que de acuerdo a las Normas [nternackonales
gde Contabilidad deberia reconocerse una ajuste por el valor Bn esceso que revela
ks estades financierns a 58 fecha,

Emprzsa ¢n funcionamienta

4, Tal comg 56 explica, con mas deq@be, en la nofla 2 a los estados financiens
adjuntos, la Compania desde el presente penodo (20175 no ha generado utilidad
por 534S actividades continwas (compra, venta, administradon, arrendo, anticresis,
agenciamients, adqulsldn, permuta, cotretae de Benes inmuebles urbancs v
rurakes), Al 31 de diciembre de 2017, s05 gastDs s0n SUPEMOres & sUs ingresas, (o
gue ha oaEsonads gue 52 presente una pérdida an el resulads integral del perindo
por LIS439 mil, con relacidn al aio anterior. A la fecha de nuestrs awditorla la
Administracidn o tere plapes de oowtinuar gperando  como  negoco BN
funcignamientn. Este hecho indica 1a existencia oe una incerdumbre matersal qle
puede generar dudas sanificativas st [a capacidad de b entidad para continuar
Comp 2mpresa en fUNCignamients.
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Parralos de drmfasis

5. Sin calificar nuestra opinign, informamos gue la Drganizanon Mundial de la Saled
en s pomerss mesas del afo 2020 declro un estado de alerta mundial por 3
expansidn del virus SARS-CoV? (Covid 19) gue postenormente fue catalogado
como una pandemia mundial debido a su alto indice de conagio ¥ 3 inefectiviidad
de los fammacos para poder contrarrestar sus efectos,  Para minimizar 2 riesgo de
contaglo v salvaguardar ka capacidad de respuesta ded sisterma de salud, con facha
it de marzo de 2020 & gobkerng racional madiante decreto epecutive N*1017
establece fa elacucidn del estado de excepcion e impone una cuarentena nacional
con limite de resticcidn de mondlidad en horarios defindos, posteriarments
establece mestrdociones de circukason vehicular por dias y ndmero de placa ¥
subsecuentemente estableckd nuevas direcivices en [a operacldn de varlos sactores,
enfre ofrps  aspectos priorizar solo B operacion de los sectores de satud,
alimentacion, servicios basicos y exporacion, v, aplicacion de la modalldad ded
teletrabajo, y; Iz mantencion de las obligaciones laborales de los trabajadores, La
Compafia considera que esta situacion podria generr Incertidumbre 3 futurg sobre
la capacldad de manfemersa como negocla en marcha, dependiendo del desarmbo
a future de la actividades recurrentes puede que Lz Coimpania presante U impacto
negative an o resultado operacional, o qoe podra comprometer su capacidad
financiera es su¢ fubure inmediato.

o, Este infoime 58 omite exclusivamente pard infomacidn v uso de bos miemboos de
la Junta General de Acrionistas de Blue Moon Trading S.A, ¥ pars su presentackin a
[a Supenntendencla de Compafiias, Vatores y Seguros en complimiento de i@s
disposiciones emitidas por esta entidad de ocontrol, ¥ podriz no sar apropindo para
IS propRsitos,

Otra cuesticn

A Los estados fingncieras de Blue Moon Trading 5.A cormespondlentss 8 31 de
dickembre del 2016, no fueron auditados por nosobros ni por obros audMores
BNTRENOS,

Responsabilidad de 1a administracion y de loz encargados del gobierno de la
compafia por |05 estados financieros

B. L= Adminigiracion es responsabde de k8 preparackin y presentacion razonabke de los
astadas financiers de conformidad con Normas intemacionales de Informacion
Finangiera para Pequenas v Madianas Entidades - NUF pare PYMES emitidas por e
Corsehe de Nomas Intermacwonales de Contabilidad {1ASH], v del control intemo
determinado por la Administrackin como necesarky para permitic [ preparackin de
{os estados fingnckeros [ibres de errores materiales, debido a fraudes o error.

9. En la preparacion de los estados inancieres, la Administracldn es responsable de
evaluar la pacidad de |3 Compafie pars continuar como  emEesa an
Furcipramiento, revelando, sequn corresponda, ks asuntss relacionadas con dicha
stiracion, a3 como el wso de las bases contables aplicables para una empresa en
Funcionamients, a mends que B Administrackin fenga la intencsdn de hgudar I
Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa objetiva para
hacero.



' | F\\ TR EAY

CLOBEAL

Audit Corporate

10. La Admimstraadn y bos encargados del gobiernn, son responsables de s

superyision del proceso de reporte financiero de Ja Compartia,

Responsahilidades del auditor en reladon con la auditoria de ko5 estados
financieros

11. El objativo de nuestra auditona es obtener seguridad razonable de si los estados

1.

financierps en su comjunta estan lbres de errores matenales, debido a3 fraude o
ermor, v emitir un mfarme de audkoria que incluya nuoestra opinidn.  Seguridad
rAzonable &5 up aito grado de sequiidad, pero no garanfiza que ungd duditoria
realizada de conformidad con Nogrmas Intermacienales de Auditoria (M1A4), deterctard
sempra yn smor matergl ouando este exista.  Errores pueden sucgic debido a
fraude o error vy son consderados materiales si, individualmente o en suU conjunto,
pueden razonablements preverse que influyan en |as decisicnes econdmicas que
os usuarios toman basandese en los estados finanderos.

Lome parte de una auditoria efectuada de conformidad oo k85 Normas
Intermadonales de Awditoria, aplicamos nuestro juicko profesional ¥ martenemos
una actited de esceplicismo profesional durante toda |la auditoria.  También
INECETANeOS qLe:

« Identifimmos y evaluamos 0s riesgos de error matedal en |os estados
financieras, debido a fraude o error, dicefiamos y ejecutamos procedimientos de
awditoria para responder a dichos riesges vy obtenemcs evidencia de auditoria
suficiente v adecuada para propordonar una base para ouestra opinidn. £
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el
%0 de una incorreccion material debide @ ermor, ya que el Fraude puede implicar
talysidn, falsificagion, QFmisianes deliberadas, manilestacmnes
mtencignadamente errdneas o vuineraadn ded contral mterno;

» Obtepemas conocimiento del control interno relevante para fa auditoria con el fin
de disefar procedimientos de  auditoria Que sean apropiados en las
circunstancias, pera no con el propdsitc de expresar una opiniéh sobre |a
efetividad del contral interne de la Campania;

« Evaluamos =« las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las
estimacones contables v la comespondiente informacion revelada for la
Administracion es razonable;

« Concluimos sobre lo adecuado de |a utilizackon, por parte de la Administracion,
de la base contabke de negocio en marcha y, basados en la evidentia de
auditgria potenida, conduir = existe 0 no unad incertidumbre material relacitnada
{on eventos o condiciones que pueden gererar dudas significativas schre |3
apacidad de fa Compadia para rontinuar como negocio en marcha, S
condumos que existe una incertidembre materizl, se reguiere gue flamemos la
atencign en nuestro informe de auditona a las respectivas revelanonas sn |os
estadns financieros o, si dichas revelagones no Son Aadecuadas, eXpresar wna
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apinidn modificada, Nuestras conclusiones se tasan en la evidencia de auditonia
abtenida hasta la fecha de nuestrg informe de auwditoria, sin embargo, eventos o
cendiciones futuras pueden ocasionar que Ja Compatia deje de ser una empress
en fundonamiento, y;

= Evaluzmos |a presentacion general, la estrudurz v el contenido de los estades
finan¢ierns, induyendn las revelaciones, v =i los estados finangeros represantan
las trensacdonet y eventos subyacentes de un modo que logren und
presentacion razanable,

13. Comunicamos 3 los responsables de la Administracicn de fa Compaliia respecto a,
entre otros asuntos, el alkcance y el momento de reabzackin de la awvditoria
planificada v bos hallargos sgnificatlvas, ad coma cualqguier deficiencia significativa
te control interno que identficamos en e renscursg de |a auditoria,

Yidabyo Huddors, Arvciodls Ce. Chte,

Hidalgo Auditores Asodados CPA. John Hidaigo Msc,
{Hidaudit) Cia, Lida, Socio
SC-RMAE-87) SC-RHAE-774

Guayaquli, 31 de agosto del 20210,



BEUE MODN TRADING 5.A.

ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA

Ot EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

ACTIVOS
Activos corrlentes:

fanco

Cuentas por cobrar

AcCtvos por impuestos comientes
Toral activos carrientes

Activa no corvieribe:
Prapledad de Inversian

Takal activos

PASIVQS ¥ PATRIMONIO
Paslvos carrientes:

Cuentas por pagar

Obligaciones acumuladas

Fasreps por impuestos carrientes
Total paslvos corrientes

Pazivo no corriente:
Cuenta por pagar a largo plazo

Total pagivos
Patrimonio:
Capltal sodal

Reservas
Resultados acomulados

Tatal patrimania

Tatal pasivas v patrimeanic

Ver notas a los estados financieros.
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BLUE MOON TRADING 5.A.
ESTADO DE RESULTADD INTEGHAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ingresos
Gastos de administracidn v ven@s
Gastos fnancerss

(Perdida’ Utihdad antes de Impuestos a la
rernca

[Mpuesto a fa renta
{Pérdigda) Utilidad del ado

Yer notas a los estades financieros,
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! Representante Legal
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BLU¥E MOON TRADING 5.A.

ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Reservas Resultados Total
social acurmulados
(e U5, ddares campletos)
Sakdos al 1 de gnerg del 2016 B00 - 36,154 3B.a54
Utilidad dei afin 29.113 28,113
|
Saldos &l 31 de diclembre del BOD i 47 266 5%.066
2016
Pérdida aal aito - - (39.202) {39.20)
Canstitycidn de reserva 230.000 430 006
Saldos &) 31 de diciembre del '
2017 a0 EETERN ]} 28.064 958.5354
Ver nitas g los estados financiards.
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BLUE MOON TRADIKRG 5.A.
ESTADD OE FLUIOS DE EFECTIVO

POR EL ANG TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACFIVIDADES DE
OPERACION;

Reclbldo de cllentes

Pagado a proveedores v empleados

Intereses prgados

Impuesha a 13 renta

Flujo de efectvo neta provenisnte de
acthvidades de operaclon

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obllgaciones por padar a banca v otros

Aumento de capltal

Flujo de efectivo neto utilizado en actividades
de financlamiento

BANCD:

Incremento neto en banco
Saldos al comienzro del afio
Saldas al final dal afin

Yer netas a los estados financieros,
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BLUE MOON TRADIMG 5.A.
HOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ARG YERMINADO EL 31 DE DICIEMHRE DEL 2017

oMt e e AR S Era—

1 INFORMACION GENERAL

Blue Moon Trading 5.4 es una Compafia consttuida e 22 de julle de 2003 en |2
oudad de Guayaquit, su prncipal actividad conslste en la compra, wenta,
administraddn, ammiendo, anticresls, agendamlento, adoulsiddn, permuta,
corretale de ienes inmuehies urbanas v rurales.

4l 31 de dicembre ded 2017, |a Compania mantene 1 empleado desde el periodo
2017, respectivarnente.

La Informacidn contenlda e&n estos estados fioancierds v sus notas es
responsabllidad gde 1a Administracion de fa Comparia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracikim de cumplimiento: Los estadas finandaergs han side preparadas de
confermidad ¢on 1as Normas Infemacionales de TnFormacidn Financiera para
Pequedias ¥ Medianas Entidades (NTIF para fas PYMES).

Moneda funcional: La meoneda Fonconal de |32 Compatia es el Dolar de los
Estadas Unidos de Ameérnica (U.S. dalar), el cual es la moneda de clrodacidn en el
Ecuador.,

Pases de preparackin: Los estados financleros de Siue Moon {rading 5.4 han
side preparados sobre fas bases del costo hiskdrico excepto por  dertas
propiedades que son vendidos a sus valores razahables, tal como se explica en
135 politicas ¢ontabdes indwidas mas abaje. Bl coste histdrico esta basado
generalmente en el vator razonable de la contrapartida dada en el intercambio de
fos activos,

Fl valar razonable s ¢ precia que se redbids por vender on activoe o &l valor
pagade para ransferr un pasivd entre particpantes de un mercado en ia fecha
de valoracion, independienternente de s5i ese predo es directamente observable o
estimada utihzando otra técrica de vatoracdan.

Los estados fimancleros fueren preparados sobre bases contables aplicables a una
evipraca en Funclonamienta, |[as que preven |2 reallzacdn de activos vy
cahceladdn de pasivos et el curse normai del negodo. Como sg desprende de [os
estadds finanderds adjuntas, desde el presente periodo [Z017) no ha gernerado
itilidad por sus actividades continuas [compra, venta, sdministracidn, amendo,
antioresis, agendamienkg, adquisicdn, permuta, cometaje de bienes inmuebles
urbanes ¥y rurales]., Al 31 de dicembre de 2017, sus gastos son superiores a sus
ingresos, o que ha acaslonade que se presente una pérdida en el resulftado
integral dol pericdo por US$E39 mil, con relacian al afe antesior. Segun 1@ Ley de
Compamias cuando 135 pérdidas Meanan &l 50% o mds del capital mds reservas,
{a Compaiiia se epcuentra en causal de disobuctn v podria entrar en llguidadon a
N0 SEr QUE 5US acoonistas propongan gltemabivas de solucHn a satisfacoidn de 1a
Suvpertntendencia de Compaffas, WYalores v  Seguros. Cado @ qgue la
Admmnistracdn no tiene planes de contnuar operando como Oegocd  en
fundenameento en virtud que los acdonistas no elecukaran planes pard revettir
indicaias situaciones, entre Bllgs v nl en 1a hisqueda de fuentes o
fimanciarnlentd exteme por patte de compafiias reledonadas, préstamos ©on
entidades bancarias yfo financiamiento Con sus gocionistas,, Estos hechos
consthuyen |a existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de ia entidad para continuar cperando como
empresa en funclonamlenta.



A la situacidn actual que enfrenta la Comparia en base a |los antecedente
expuesta, su proyeccion para ef afo Z0Z0 gue ha reatizado la compadia
mantienen un pangrama negative debido a la Crisis sanitaria que atraviesa el pals
generado pot |3 pandenma mundlal del virus SARS-CoW? [Covid19). Al respecto [a
Orgamzacan Mundlal de la Salud en los primeras meses dol afg 2020 dedaro un
estady de alerta mundlal por la expansidén del virus SARS-Cov2 (Covid 19) gue
postericrmente fue Calalogade como una pandemia mundial debido a su alto
indice de contagio v la inefectividad de los farmacos en poder contramestar sus
efectos. Pera minimizar el riesgo de Contagio y salvaguardar la capaddad de
respuesta del sistema de salud, con fecha 16 de marzo de 2020 el goblerno
nadonal mediante decrete ejecutivo No1017F establecs [a elecucdn deil estado de
BxfEACION € [Mpone ta cuarentend nacional cane limite de restriccidn de
movilidad en hpranos definidos, posteriorrnente  estabiece restricciones de
mowvilidad wehicular por dias y numers de placa ¥ subsecuentemente establedd
nuevas directrices en |la opperaciin de varios sectores, entre otros decretos
establedendo principalmente |o siguiente:

= Pnorzar omcamente @ gperacidgn en 95 sactares oe saigd, alimentagon,
ServiClps bdsiQes, cadenas de exportacidn, industda agricola, ganaders,
uidaddg de animales, supermercados, tiendas, bodegas vy centros de
almacenamientn y expendio de viveres, meditinas v afines:

« Aplicacion de |a modalidad del teletrabalo en las empresas que sean factible
U ejecuddn, asi como el goce de las vACACiones provio aduerda vy la
recuperaddn de log dias laborales entre [0y fines Jde sernang v ferado una ves
que e [evante sl estado de sxcepcldn, y;

+ Bl curmplimiento de las obligadones |aborales de los empleadores durante el
tlempo que transcurra la paralizaddn de actividades.

Cabe indicar que esta crisis gonstituye la segunda paralizacdn de actividades
Comig 1@ fque fue an el mes de potubre de 20109, por un paro nadonal que durd 12
dias por el decrato preésidencial en 1a liberaddn de bos subsidios al precio de |a
gasdlins, medlda gque fue derogada para restablecer el orden constitugonal a
finales del mes de octubre,

A cantinuaddn se describen las prindipales paliticas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados finanderss. Tal como 1o requiere |3 MIIF para
FYMES, estas politices han sidn definidas en funddén de la NIIF para FYyMES
vigentes al 31 de diciembre del 2017, aphcadas de manera untforme a todos 105
periodas que se presentan. '

Banco: Incluye aquellos activos flnanderos LQuidds v depositgs en entidades
finangieras.

Activos de propiedad de inversidn: Son aguellas mantenidas para producr
rentas, plusvalias o ambas ¥ s8¢ mden wnlcalmente al cosko, incluyandg 108 Coctos
de la transacddn. Luego del reconoamiento maad, [as propledades ge inversidn
son medidas al costo menocs las pérdidas adumuladas por deterioro que hayan
BxpEn reent A,

Una propiedad de inversidn se da de baja alt momento de su disposicitin o cuando
la propiedad de inversion es retirdda permanentements o8 LS ¥ No 58 Espera
reab benefcos econdmicos futuros de esa baja, Cualquler ganancia g pérdiga
gue surja de la baja de la propiedad (caloglada como |3 Jiferencia entre los
noresos g Yenka netos ¢ el dnpiwte en begs ded activo) se induye &n igs
resultados dal pencda en el cual &e dio de baja [a propiedad.



Impuasto corrlente: E| impuesto por pagar corriente se baza #n la oldidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidag gravable difiere de la
utihdad contable, debido a las parbidas de ingresos o gasios imponibles o
dgeducihles y partidas que no seran gravables o deduclbles, El paslvo de |a
Compaiiia por Cconcepto del impuesta cormente se calodla ubiizando las tasas
fiscales aprobadas ai final de cada perfoda.

Frovisiones: Se reconccen cuanda S tiene una obligacidn presente [ya sed legal
g impligita] come resuitado de un suceso pasado, es probable que |a Compaia
tenga que desprendarse de recurses que incorperen beneficos econsmices, pard
canceiar 13 abligaddn, y pueds hacemse una estimadon fiable del importe de fa
abligacidén.

El imporie reconoclde come pgrovision debe ser |2 mepr estimaclon  del
desemibolse necesaria para cancefar la obligaclon presente, al final de cada
peripdo, teniendg en cuenta 0 riesgos y 1as ingertidurnbres oo espandienbes.

Beneficloxs a ampleados

a  Partlcipacitn & trabajadores: |3 Compania reconoce Un pasive ¥ un gasto
PO {a participacién da |05 trabajadores en las utilidades de [2 Compafia, Ecte
benefido se calcuia a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de aduerdo
con disposiciones legales.

ReconoCirmlente de& Ingresas: Se calculan al valer razonable de la
contraprestacion cobrada o par eobsar, teniende en cuenta el Impoerte estimado
de cuplguier desdaeanta, bonifrcacidn o rebalad comerdcal gue f2 Compafiia pueda
ctorgar, el prindpal ingreso corresponds a:

«  Arrendamlento de hienes: Se reoponoen cuandg la Compaliia transhers los
riesgos ¥ beneficos, de tipo significative, derivades de la propiedad de Tos
bienes; el importe de los ingresos ¥y los costos incurridos, o pOr incJrmir, en
refaclén con la ransaccign pueden ser medidos con Aabilidad ¥ es probable
gque |a Compafia reclba [os beneficlos econémlcos asociados oon la
transaccidn.

Costos y gasios: Se registran al costo Mistoricg. Los costos v gastos e
reconocen 3 medida que son incurmides, independientemente de la Fecha en que
so haya realizado el pago, ¥ se registkan en el peniodo mas cercang en & que se
LLNGHCE.

Activos Mnancieros: Todos los actives financieros se recongcen ¥ dan de baja a
a lecha de negodaclon cuando se realiza una compra o venta de un activo
financierd ¥ son medidos Inicalmente al valor razonable, mas los costos de la
transacdidn, excepta par agquellos actives Bnenaeros dasificados al valor
razonable con cambies en resuitades, oS cuales sen iniciaimente medides al valor
razonabte ¥ cuyos Costos de |3 kransaccidn se reconocen en resultados.

Todos los actives flnanderos reconoades son posterlcrmente medidos en su
totalidad al costo amartizadg ¢ al valdr razanabie v sé presenlan 2n adivos noe
corfientes, excepte aquellos Con vendimientds arginales Inferiores a 12 meses a
partir de la fecha det estado de situacidn finandera, queé g presentan como
activos correntes.

La Campadiia clasliAca sus acovos Rnancieros en 1as siguientes categorias a valor
razanable can camblos en resuitados, cuentas por cobrar comerciales ¥ otras
ouentas por cobrar. La dasifcagion depende del propdsite con ol que e
adguiferon s instumentos finanderss.  La  administradidn  geterrning  la
dasificacidn de sus instrumentos Ananderps en & mamento del reconogmienta
mnicial. A continuacidn desoribimos e oiterio parg su reconocmisnto;



+ LCuentas por cobrar comerclalexs: Las cuentas por cobrar comerciaies y
otras Cuentds por cobrar son actives Anancleéros no derlvados oon pagos fjos
o determinal¥es que no son cotizadoes B un Mercad) activo. Las partidas par
cobrar (Induyendd ias cuentas por cobrar comerdales, saldos bancanios v
efectiva) son medidos al costo amaortizedo usando & método de |a tasa de
interés efectiva, menos cualguier deterdoro de wvalor, Los mmoresos por
intereses se reconocen apglicando la tasa de interes efectiva, axqepto por las
cuentas por cobrar a conto plaza cuande el regonocmientd del interds resylte
mmaterlal.

Pasivos financierag: Los pasivos fingnderas se clasifican como pasivo cotriente
a menos que |la Compafia tenga derecho incondicional de difenr el pago de la
ghligacidn por lo menos 12 meses despoes de |3 fecha del estada de srltuadlan
fnanclera. A contlnuacldn describlmos un criterio para sy rasanocimiento;

« Préstamos ¥y cuentas por pagar comerciales: lLas cuentas por pagar
omerdgales ¥ atras cuentas por pagar son pasivos finanderos, noe denvados
con pagas fijos o determinables, que no cofzan en un mercado activo.

Norma nuevas revisadas emitkias pero aun no sfectivas: La Campadia ng
ha aplicade las siguientes Normas Intemadonales d& infarmacidén Financiern para
Pequedias y Maedianas Entigacdes {NIIF pams las FYMES), que permiten aplicacidn
anbicipada. Un detalle ¢35 como sigue:

Se permite 13 aplicacidn de estas normas ausavas ¥ revisadas a partir def 1
de enero del 2017, con anticlpackdén parmitida:

. ¥igentes a
NIIF para las PYMES Titulo partir de:
. , . Conceptos ¥ princpios
Mpedificaiones a la seccion 2 fundamental e Enero 1, 2017
Modlficaciones a {a seccidn 11 Instrumentos financleras Energ 1, 2017
bagicos
Modificaciones & a seccidn 12 Tnstrumentos financieros  Enero 1, 2017
basicos
Vigentes a
MIIF para Ias PYMES Titula partir de:

Propledad, pianta v

i pas. Enero 1, 2017

Madficacianes 2 la ceccidn 17

Mpdificaciones 3 |a seccidn 22 Pasivos v Patimonio Enerc 1, 2017

Ingresos de actividades

ardinarias Enero 1, 2017

Madificaciones a la seccian 23

Se parmite 13 aplicacign antidpada de estas normas nuevas ¥ revisadas,
«  Modificackanpes a la secclon 2: Conceptos ¥ Principlos Fundamentaisx

Esta seodidn describe &l abjetiva d& [os astados finanderts de las peguedas ¥
medlanas entidades (FYMES) y las cualidadas gque hacen gue la informacdn
de o5 estados financieros de las PYMES sea (i, También establece los
conceptos ¥y principios bésicos subyacentes a los estados finandercs de las



FYMES, Ademds permite dentificar |2s caracteristicas mualitatlvas subyacentes
2n los estades Bnancierps, acsl como @ reladdn entre actlvo, pasivo,
patnimonic, ingrests y gastas & identfica |las croonstandas limiladas en las
cuaies 2 pueden corppensar, adicionalmente INCOMpOran guias de adlaracldn
sobre 13 exenddn por esfuerss ¢ COSLO despropdrclonadn que e Usa en vanas
soccienes de ta NIF para las PYMES, as cornd ub réduer|miente nuevo dentro
de las SeCU0nes Sofrespondientes parg gque [AS dantidades reyser so
razonamienta sabre af usa de una exencion,

Modificaciones a la seccidn 11: Instrumentos Financleros Basicos:

En 12 secodn 11 de instrumentps financiergs requilene un modelo de costo
amportizado para todos |os instrumentos financiarss bdgicos excepto para las
Inversicnes en actticnes preferentes no convertibles ¥ en acciores ordinanas o
preferentes sin opddn de venta que cobizan en bolsa 9 cuyo valgr razonable
ce pueda medir en otro caso oo fabilidad sin esfuerzo o costo
despeapotdonado,

Una entidad <ontabilizara los siguientes instrurmentas financieras  Comda
instrumentes financisras bacleos de acuerds con 1o establecido en la Seccion
11:

(@} efedtive;

(B) wun instrumentn de deuds (como una CUENtd, Pagare o prastamo por
cobrar o pagar)

(€} Un epmpramtsy de redbir un prestamo gue:
— no pueda liguidarse por el bmporte neto en efectivo; y
- Cuando se ejecute 8 CoOMprgmisd;

(d] Una inveradn en acdones preferentes nd convestibles y  acriones
preferentes u ordinarias sin opddn de venta.

Sequn fos instrumento de deuda que sabisfaga todas las condiciones de (a) a
()} debers contabilegss fo Fcuerdy Con i3 Secoon 11:

(&) los rendirmientos para @ tenedar (el prestamista/acreedor] evaluades en
la moneda en la que se denominag & instrumeanto de deuda son:

— unt importe fijg;
una 1253 fHa de rendimlento sobre [z vida del instrumento;

- un rendimienty variable que a lo farge de Iz vida del ingtrumento, se
fguala a 1a gplicacidn de una referencla dnica cotizada o una tasa de
interés abservabde (tal como el LIBOR); o

- Rlguna combinacidn de estas tasas fijas vy variables, slempre que
tanto k& {353 fija como la varabie sean positivas (por ejemplo, una
permuta Ainanciera de tasa de Interds con una tasa fja pesitiva y una
tasa vanable neqgativa no cumplina esta cAterla),

(A Ho hay ddusulas contractuales que, por sus COndicignes, pudieran dar
lugar & que &l tenedor Jel prestamistafacreedor} plerda el importe
prinapal ¥ coalguier interds alribmibde al periodo comiente o & penodoes
anteriores, El hecho de gue un instruments de deuda esté subordinada a
atros instrumentos de dewda na es un ejemplo de eskta causula
contractual.



(g} las cldusulas contractuales que permitan o réquieran que el emispr (el
deudar prestataric)] pague antbiapadamente on Instrpmente de doyda o
permitan o regueran quoe & tenedor {el préstamistafacresdord o
devuelva al emisor [es decir, exigir el reemboise) antes de |3 fecha de
vencimlento ng estan supeditadas a sucesos futuros distintos de los de
proteger;

- Al tenedor contra un camblo en &l rigsgs crediticio del emisor o del
Instruments {par etemplo incumplimientss, ebajas oediticas o
infracones de Jdusulas ¢el préstama), o de un cambio en &
controd del emisar; o

- Al tenedor o emisor conra caminos legales g fgcales relevantes.

th) Mo existe un rendimients condicional o una cldusula de reembalso
excepto para el regndimiente de tasa varable descrito en (2] y para la
ddusula de pago anticipadoe descrita en (o).

Si una medida fable del valor razonable deja de estar disponible, o no esta
disponible sin esfuerzo o costo desproparcionade cuandd se praporciona esta
exenclon pars [os instrumentas findncieras gue se requerinia en otro caso gue
e mHdigse a valpr réazanable con ambios en resultados de acuerdo con esta
Morma, l1a entidad rewelard ese hecho, e importe en libros de los
instrumentos Anandergs, v, si 5& ha usado |3 exenddn por esfuetza o oosto
despropercionade, las razones por fas que uvna medidon fable del valor
raronable involucraria un esfuerze o costo despropard onado.

Modificacionss a la seccidn 12: Instrumentos Flnancleraos Baslcos:

Las modificadiones requieren que la entidad al final de cada periodo sobre #|
que se infprma, mida a todes [os nstrumentss Ananaeros que queden dentro
del alcance de la Secadn 12 af valor razonable v recongoerd las cambios en el
valor razonable en €] resultad, excepto en el casg de:

- Que algunos camirlos en el walor mzenable de los instrumentos de
cobertura en una Tteladdon cobertura designada deban  reconooevce
inicalmente en otro resultado Incegral;

— Instrumentos de patrimanio Sin Cotizacidn publica v cuyo valor mzonable
no pueda medirse de abra formd confiabilidad sin esfuerzo o Costo
desproparciohads, A%  oomg  lps  contratos winoulados  con tales
instrurmentos que, en gf Caso de ejercerse, daran lugar a la entrega de
tales instrurmentos, [os cugles deberdn medirse al costo menes deterlorns
de valor.

51 la medida fiable del vaigr razenable ya no estd disponible sin esfuerzo o
costp  despropardonada pard wn instrumente de pabrimonio, o contrato
winfuiadoe a este instrumento gque si se ejerciera dana fegar a |13 entrega de
€505 instrurmentos sin cotizacdn plblica pero medidos al valor razonable oon
cambios en resultados, su valor azonable en la dlitima fecha an 12 s& midid &
instrumento Con fiabilidad sin esfuerzo o cocto despropordonad) se bratard
ocoma el costo del nctrumentn. La satidad medicd el instrumento @ este
IMhKTe de o0sto menocs deteriars d& valar hasta que sea capar de determinat
una medida fiabde dol wvalgr razonatte sin esfirerza o costo desproporcicnado



Modificacion a fa seccikon 1F: Propiedad, Planta y Equipos

La seccion 17 3 propiedades, plantd ¥ equipn que 50 mantiene para uss en el
suministro de bienes o serdicos, 0 para propositas administeatives que se
ESpEra que sea usdda mas de un periodo, Bs por elle gue (3 enkidad segird
comn politica contable el modelo del costo o el models de revaluacion v
aplicard esa palitica a todos 105 elementos que CoOMpongan una misma clase
de propisdacdes. planta v equipo. Una entldad apllcara & modelo del costo a
propiedades de inversidn cuyo walgr razanatite ng poeéde medirke con
flabitidad sin esfuerzo o costo desproparcicnado. Una entidad recanocerd los
costos del mantenimiento diaric de un elementa de propiedad, planta y
equipo en los resultados dei penods en el que incuma en dichos costas.

Una entidad medird un elemerte de propiedades planta y equips coyo valor
rAzonable pusda medirse con fiabilkidad por su valar révaluade gue #s so valor
razonable en & momento de |a revaluacion menos la depredacion acumul Fda
y el Importe acurmulado de |as perdidas por detericro de valor postericres. Las
revaluacones se haran con suficents regularidad para asegurar gue o
importe en liprag &en btado moamento no diftera sigmificativamente del que
podria determinarse utilizandy of valgr razonable al final del periede sobre 2l
gue s2 informa, también esta seoddn propoOrckona und guia para determinar el
walor razonable. 5i s revalla un elemente de propiedad, planta v eguips Se
revaluard tambien todos [os elementos que pertenecen a 138 misma dase del
activo

Si se incrementa & importe en libras de un active comao Consecuencia de una
revaluaddn este auments sg recongcer Jdirectamente en otro rescltado
integral v se aqsmulard en & patrimonm baje & encaberamienta dé superayit
& revaluaclion, 5in embargo, 8l inorements se reconocerd en el resultade det
petioda en la medida en que sed un reversidn de un decremento por
revaluacién del rmsme active reconocido antericmmente en el ressltado del
perindag.

Cuando se reguzca gl importe en fikros d2 oan Ackivo Cama SonsecuBenoa de
una revaluacion tal disminecdn se reconpooerd en gl resyitads del perioda. Sin
ambargo la disminucidén se reconocerd & H+tro resultado integral en k2 medida
en que axistiera saldo acreedor en el superavit de revaluacidn en relacidn con
ese active. La disminuode recanooda en obro resdltade integral reduce e
fmparte acumulade en el patrimonio ogntra [a penta de superavit de
revaluacon,

Cuandeo 105 elementos de propiedades, planta v equipo se contabilicen pgr sus
importes revaluados, se revelara |3 siguiente informacion;

La fecha alectiva da 2 revaluacidn;
— &l = han utilizado [os servicios de un tasador independienta;

- o5 mébodos y suposiclones significativas aplicadas al estimar los valores
rargriables de las partidas;

- Para cada dase de propiedades, planta v equipe que se haya revafulds, o
impatte en libros & gue se habria reconecde s 52 hubieran contabilizado
segun & modelo del costo,; v

El superdvit de revaluaddn, indicando tos movimientos del periods, asi
comp Cualquier reslriccidn sobre |3 distnbuadn de su saldo a los



aroonistas,

Modificaclones a [a saccibn 22 Pasivos ¥ Patrimanio

Una entidad dasificara un instumento financiero come un pasivoe financero o
como patrimonle de acuerde a la Esencia del acuerdo contractuat no
smplemente por su Forma begal vy de acuerdo con las definlcdones de un
pashvo financery v de un ingtrumentd de patrimonia, A Menos que una
entidad tetiga un deracha incendicional de eyitar [a entréga de efectivo u otry
activo finantierp para liguidar una ebligaddn contractual la obligaddn cumple
la deflmicidn de un pasivo finandero v s clasificard como @2l excepto en &l
caso de los Instrumentos dasiflcados como Instrumentos de patrimonio

Para las cancelacionas de paghvgs Bnanderds oon instrumentos Anancierps
una entidad puede renegodar las condiciones de un pasivo fimanciers con vn
acreedor suyo con el resultade de que cancela ef pasive total o pargalmente
medlante la emisitn de Instrumentos de patdmonio para el acreedor. La
emdsion de Instrumentos de patrimonic constituye la contraprestacodn
pagada. Una epntidad medlta 1os Instrumentos de patfdmonlo emitides a2 s
valor razonable. Sin embarga, sl el valar raxonablfe de s Instrunentos de
patrimenio emdlides no pusde medirss con fabilldad sin ecfuer?e o Qosto
desproporcionade dicho Instrumentos de patrimonio deberdn medirse al valor
rAzonable del pasive financlery cancelado. Una entidad dard baja en cuentas
el pasivo financlero, o parte de #ste, de acoerde con los pamrafos 11,36 a
11.38 & esta cection.

Si parte de la contraprestacidan pagada estd relzcdonada con ung modificecdn
de tas condiciones de la parte def pasive que permanece, la entidad distribuird
la conbraprestacién pagada entre ia parte del pasivo cancelado y la parte del
pasive gue queda pendiente. Esta distribucién debe reallzaree sobre una base
rR_RIONable. S &l pasivp qua permanace ha sido sustandalmente modihicads |3
entidad contabilizard 1a modificacdn como [a cancaladon del pasivo driginal ¥
el reconoCimients de un pasivo nuevo conforme requiere el parrefo 11,37

Una entidad no aplicard Ins pamafgs Ips pamafos mencionadoes antériormente
1 H

— FEI acreedor sea también un acclonista directo @ indirecto y esté actuandao
o tal condicidre.

El a¢reedor v |a entidad estdn comtreladas par 13 misma parte o paras
gntes ¥ después ge |3 transaceidn y fa esenda de 1a trapsacddn inciuye
una distribucion de patrimonio por parte de t3 entidad, o una oondbucon
de patrimomic a ésta.

- La cancelacidn del pasivo finandero mediante 1a emisiin de Instrumentos
de patrimonio 85 acerda con las condlciones imclales del pasive Ananclero.

Modificaciones a la seccldn 237 Ingresos de actividades ordinardas

Aplica a ingreses ardinarios que surgen de i3 venta de bienes, prestaddn de
servidos, contratos de construccon ¥ el use por parte de tercerocs de los
artivos de la entidad que rinde intereses, regalias o dividendos, Cabe indicar
que esta secclan crea el concepro de Incobrable.

Los ingrasos ardinarigs Sé recdioien cuahdo sea probable que los beneficios
econdmicos fluirdn para |a entidad, ouande fa cantidad de los ingresos
ordinarigs pueden medir confiablemente vy cuando se satisfacen las siguigntes
condiciones:



— Bienes: 5e han transferide los resgos v beneficios al comprador v los
coctos se pueden medir confiabdemente;

- Servigos: Cudnda ia etapa de barminacion vy ios costos se puedsn rmedir
confiablemente;

Los ingresos grdinarigs provenientes del uso por pante de otros de los activos
de |a entidad se miden segln ias sigulentes hases:

— Para los inbereses: gl método de intocés afective;
Para |as regalias: 1a hase de causacicn de acuerda von et contrato

— Para los dividendos: cuando se establece el derecho del acriorasta a
recibir el pago.

Cuandg se difierg & pago e ia constderatidn v e acuerdo contiene un
elementa e REnandacidn, los ingresos ordinaros se reconocen al walor
presente de |os ingresos Arturos determinado ona tasa de interés imputada
que refleje el precic de venta que habra sido al contade. La diferencla entre
el valor presente de todos los mgresos futdros v la cantedad oomnal de 2
Consideracidn 58 reconace cama ingresps ordinarios por intereses,

32 ESTIMACIONES ¥ JUICIOS COMTABLES

La preparaqgén de los presentes estados finanoeres en conforivrdad con MIEF para
FYMES requlere que la Admimstiacicn reallce dertas ectimaciones ¢ ectablerca
algungs sepoestns inheréntes a la actividad econdmica de & entidad, <on e
propasita de deterrtingr 13 valuacidn v preseptacion de algunas partigas gue
forman parte de los estados finanderos. En opinidn de |la Administracion, tales
estimactones y supuestos estuvieron bDasados en la meor otiliracidn de 1a
informaadn dispomide al memento, 105 cuales podrlan llegar 3 diterir de Sus
efartas fnakes.

A continuacidn 52 presentan las estimadonss v juicios contables criticos que |a
administracion de la Compania ha utilizado en el procese de aplicacion de los
Criteras contabtes:

» Deterloro de activos: A 13 fecha de cigme de cada perode, 0 en aguella
ferha gue se considere necesaria, se analiza 2 valer de |os achivos para
determinar 5i existe algin indicie de gue dichos actives hubieran sufrido wna
pérdida por deterioro, En caso de gue exista aigun indicio se reallza una
estimaddn del importe recuperable de dicho activo. 5i o trata de achwvos
identificables que no generan flujos de efectiva de Forma Independiente, se
estima la recuperabilidad de & unidad generadora de efectivg a 12 que
pertenace gl active.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anterlores
SoOn revertidas cuando se produce un cambio en las esttmaaones sobre su
importe recuperable Inorementandc el valor del active con abone a resultados
ot el linite del valar e fibros gue ef ackivg huliera tenidd de ng haberse
reconaddo 12 pérdlida por doteriang.



» Provislones para obflgaclones por benefickes Jdefinidos: Bl valor
presente de tAs provisiones fara abligacianes por heneficinos 3 definedos
depende de vafios fadores que son determinados en funddn de un caloug
actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestas dtilizados para
determinar el valgr presepke de estas obllgacaones induye una tasa de
descuentn. Cudlquler cambio en los supuestas Impacta @n & valor en libros
de [as provisipnes de estos beneficios.

+« Estimacion de vidax litiles de propledades, planta ¥y equipos: La
estimaciin de 135 widas atiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lg
menoonadn an 13 politica contable en 12 nota de propiedacdes, planta y
equipos [método de depreciaddn v vidas utlles)

4 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comercial v otras cuentas por cobrar es como
Sgue;

. diciembre 31,...
M7 oG

ren LS. dalares complatos )

Cuenies por cobrar comercial:

Caompadiias reladonadas, notas 12 Fl1.973 67299
Dtras cuentas por Cobrar:

Antlctpo de proyeedores 4555
Tokal £6.578 67,299

Al 31 de diclembre del 2017, el rubro de dientes lod2ies Corresponde o
rransacclones por @l Servicio de amendamiento proporclonado, 1as cualées ne
genaran Intereses v tlenen plago de vencimiento estabiecids d& 120 dias,

Los créditos por ventas Indicados anteriormente, incluyen montos gue estan en
mora al final del periodo; s embargg, 13 Cormpafia no ha reconodde una
pravisitn para deodas ¢e dudoso cobro, debido a que no g€ he identificago un
CAaFthlo signlficative en 13 calidad del crédito v por o tantg, 125 cantidades aon se
CONSifetan ramupardties.

La concentracddn del nesgao de crédite as limitada debide a gue la base de cllentes
esta conformadz por 4na compadfia relagienada (Maruri Grey 5.A4).

En 1a determinacion oe 13 capacidad de recuperaclon de gn Crédito comercial, la
Comparia considera oualguier cambro en la cafidad credititia de los deudores
comeroales desde 1a fecha de mincesion de oédito hasta el final del periado de
referenda.
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% PROPIEDAD DE IMYERSION

iIn resumen e propiedad de inversion es com sigue:

W dicdembre 21, ..
2017 2016
fen .5 dddares completos )
Costo ¥ valuacidn 230400 930,000
Depredadidn acumulada v61.000) {30.5007
Tokal 869,000 8295010
Clagificaclon da propiedades de inversion:

Terreng 320,000 320,000
Edificio 49,000 579,500
Total de propedades - 869.001] A99. 500

Al 31 de didemine Jde 2017, las propledades de version comprenden
prindpalmente fas cfionas en el 1a Cdla. Urbangr, ubicada en |a avenida. Hawl
Gomez Lince, norte de la ciudad de Guayaguil, que son utilizadas para ohtener
iIngresos por amendamiento a la compania relacionada Maruri Grey SOA L

A resumen de deprediacioén &5 como Sigue:

Edificlas
en LS. diolares

Lumipletos;
Depreclaciéne acumulada
Saldo al 1 de enern del 2016 £ 10000
Depradacién {30500
Saldo al 31 de diciembre del 2016 579.500
Depreciacidn i 30504
Saldo al 31 de diciembre del 2017 543 Q0

& IMPLIESTO A LA HENTA

» Actlvos y pasivos dal ano corrlemte: Un resumen de adivos v pasivas por
impueste corrigntes &5 CoMmo Sigue:

diciembre 31,
2017 2016

(&n .5 ddlares completps;

Activos por impuestos corrientes;

Retenciones en [a fuénte 15,213 3.501
Crédito riburaro de Iva 33,137 40,570
IVA Pagadro en compras 17.803 -

Total &6 158 44.071
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Paslvos por lImpuestos corrientes:

[vA cabrado en ventay 1.464 1.708
fetenciones en la fuente por pagar a0} 191
Retendones IVA por pagar 738 142
Otras retendones - 192
Total 2.790 2.233

Conclliacion tributaria: contae del impussta a 13 renta corviente: Una
reconcliacien entre la utifidad sequn estados Fingnoerns v el gasto por
impuesto 2 1 renta cormiente, es coma sigue;

diclembre 51,
017 2016
Ten LLS. dolares cormipletos )
{Pérdida) WHilidad sequn estados Ananceros antes
de impuestn 3 la ranta [39.203)] 37.324
Gastos no dedurnbles 1.119
{Pérdida) y Utilidad gravahle {37.883) 31324
Impuesto a |2 renta causado 22%g (1) . 8.211
Anticipo calculado (2) 4. 807 1.216
Rebaja del amicipe calculado {3 (4.807) -
ImMpuesto 3 ia renta cargado a resuftadas (4} - 8211

(1) e conformidad con disposiaones [egales, &l impuesto a la renta se
datermina con la Larifa del 22% sobre las utilidades sujetas & distribucian y
dal 12% sabre tas ubiidades sujetas a capitallzacdn.

{214 partir del afic 2010, se debe Considerar comao impuesto a la renta miiMimo
el valor del antiopo calculade, el cual resulta de 1a suma matematica del
0.4% del acava, 9.2% del patimaonice, 0.4% del ingresos gravadas y 929
de castos v gastos deducibles. En tal sentida e constitaye este antidps en
gl impuesta minimg, sotg si este seg mayor gque el impuests 8 la renta
ciusado calculado en |la determinacdn def impuoesto a la2 tasa del 22% o
25%, gue fuere el caso, de cada afia.

(3} A partir del afio 2017, mediante el decreta ejecutive 210, emitide por &
prasidents de 13 Repibdica s2 establoce 1a rebaja del 40% en & valor 2
pagar del saldg Jdel anticipe de impueste a fa renta carrespondiente al
perindo Rscal 017, para los contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indlvisas obligadas a llevar contabiidad y socledades, cuyas ventas o
iIngresos vutas anuales, respecto del ejerclido fiscal 2017, sean d& antra un
millgn (US$ 1'000.000,01% dblares de los Estadas Lnidas d¢ América v un
centavo ge ddar 0 mis.

(4)La compadig, durgnte el afio 2017, no determing un impuesto a la renta
causado (sin embargo, US3E mil en el 2016} i un antlcipo de impuesto a la
renta, (case «contrarlc en & afic 2016 que fue US38 mi],
onseCuentemente, la compafla no ragistrd an resultads impuesto a 1a
renta para el afo 2017 (sin embargo registro USSE mil en el 2016
pyuivalents al impuesta 2 13 renta causado, &n rAzdn que este fue mayor
que el antiopg determinade.)
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1as dedorafiones de impuestos no han sido revisddas ¥ son susceptitdes de
révigign las dedaracones de los aftos 2016 al 2017,

Azpectos tributarios:

£]1 29 de didembre del 2017 s¢ publich |a Ley Orgdnica para la Reactivacion de
la Econpmila, Fontalegmiente de |a Dolarizaddn y Modemizacdn de |a Gestidn
Financiera, 105 agpectos mds impart antes san:

— Cambio de 1a tarifa de impuesto a |a renta para personas jutldwcas del 22%
hasta el 28%;

Fxorigracitin de [mpuesto a la Renta para nuevas MiCroempresas que infaen
su pikividad a partir del 30 de diclembre del 2017, durante 3 afos;

— CDeducddn adicional de hasta € 10% en la adquisicidn de blenes o servicios a
organizadones de |la econpmia popdar v solidara (incluidas grfesancs gue
SEan parte de estas organizaciones);

- Bary estabhocop b3 hasa impomble del impuesto 2 12 renta de 135 sodedades
consideradas tnicoemprésas, e deducird un wvalor adicional equlvalents a
una fraccién basica exenta del impuasto a 1a renta para personas naturales:

- Rebala de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesta a |a renta a favor
de las micrd y peauedias empresas; y, de [as sodgedades exportadaras
habituales, siempre que asta ditima mantenga 4 increments el empies;

— Rebaja de hasta S0% a la tarifa espedfica de ICE £n ol raso de bebidas
aicehblicas producidas con alcohales o agardientes, provenientes de (3
destifackdn de fa cafa de azocar, adquiridos a productores gue  sean
artesangs u drganizaciones de 1a economia popular ¥ sofidaria que cumplan
Con 105 rARA0S pard Ser Microempresas.

- hgrega <©omo gastd dedudible los pagos efecuados por concepte de
desahucio vy de pensiones jubilares patrenales, que hg provengan de
provisiones dedaradas en ejercdcios fiscales anterigres comg deducibles o no
del impuesto a la renta.

- £f deneficio tibutario de reduoiidn de 10 punias porcentuades de fa tarifa dal
immpueste 8 1a renta, por reinversidn de utllidades del elerclon, solamente
apllca para 1as sodedades: a) exportadores habituales; ) dedlcadas a la
produecridn de blenes {incluldo ef sector manufacturers] que posean S0% o
™S e compoiiente nadonal; y, o} de urisme receptiva.

- 52 pstablece gque 9% servicdps & riegn v drénale previstos en |3 Ley Orgdnica
de Recursos Hidricos, Uses v Aprgvechamienta del Agua estén gravados con
tarifa 0% de TwA.

— Se allmina deyolucidn de 1 punte porcemtuatl del WA pagada por el
consumidor final de biemes o servicios, mediante tarjetas de débita, de
prepago y de crédita,

- Devolucidn del ISD pagade por (93 exportadores habrtuales en @ importacidn
de materfas primas, insumos ¥y Denss Jde capital con |g finakdad de
NCorparafos en procesos producivos de bigngs que exporten, en la parte
Gue no s2an uhblizados como crédito tributario del impuesta 3 13 rents.

- 5a plimind €l Impuesto a las Tlemas furales.



— Se elimina la deducdgn de (08 pagos eriginados por finandamiento extemao
cuando el percepter del pago esté deomicliado, sed residemte o este
astablacicdd on Paraisas fiscales o jurisdicoones de menor impasicidn,

- 5e agrega gque pard que los costos o gastos superiores a los US$L.000 sean
dedudbles para el calcule del Impuests a la Renta y el crédite tributacne para
el IVA sea aplicable, se requiere [a gbligatoriedad de utilizar & cuafquier TFI's
para reallzar el pago.

- Las spciedades ng gansiderardan en el caltulo del Anticdpo de Tmpuesto a fa
Henta los gastos de sueldos v salaries, 137 y 14° remuneraclon, asi como
gportes patronales del seguro obligatorio.,

- Se excluirdn, los montos referldos a agtivos, costos v gastas deducibles v de
patrimonic incrarmentales por generadtn de nueve emples, asi come la
adquisicidn de ouevos activos productives que permitan ampliar 12 capacidad
productiva futura, generar unp mayor nivel de produccion de bienes o
provisidn de senvicios.

Los sujetos pasivos del ICE dedararan el impuestc de las operaclones que
realicen mensuglmente dentro del mes sigyiente de reallzadas. En el caso de
vemtas a crédito con plaze mayor 8 1 mes, s¢ ostablece un mes adicional
para 1a presontacidn de la respectiva dedaradcdn,

- DB agragan cdmg sujetos pasivos del impueste a los actives 2n el exterior a
ltas cooperotivas de ahomo y oédito; otras entidades privadas 3 reallzar
actividades fAnanderas; casa de valores; empresas aseguradoras,
reaseguradoras bajo el control de la Superintendencla de Compadias; y, [as
empresas de admenistraclion, Intermediacidn, gestion /o compraventa do
cartera. El impuesto meénsual es del 0.25% sabre 105 fondos disponibles e
inversiones que mantengan en el exterior.

LUn resumen de las reformas tributarias mas Importantes ocurrdas durante &l
2017 a5

- En las reformas a |a respluciéhn 332 Mormas para la aplicadidn de prédos de
transferencia detalla la otilijacidn de datos agregados de terceros para la
aplicacién de los meébodos y la justificaclon de |os ajustes de comparahbilidad.

— En las reformas a la resaluclédn 566 obligateriedad de reportar activos
monetarios del exterlor detatla los cambios con respecto a 1os Sufetos
aigados que mantengan (& titylaridad comjunta de adives monefdrics en
antidades finangeras del exterior ¥ a las fechas maximas de presentacion de
infarrmacidn.

Madiante & decreta atecutivia 210, emitido par el presidente de 13 Republica se
establets gue:

- La rebaja ded 100% def pago del saldo del anticdpo del impueste a |a renta
correspondiante al periodn Ascal 2017, para los siguientes contribuyentes:;
persgnas natyrales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
codiedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuakbes, respecto del ejerciclo
fiscal 2017, sean iguales o menores a Juimentos ek (USFS00.000,00)
dilares de los Estados Unldos de America.

- Las rebajas del 60°% en el valor a pegar del saldo del anticdpo de impuesto a
la renta Comespondiente al periods fiscal 2017, para Ios contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a lkevar contabllidad y
soCiedades, cuyas ventas o imgresos brutos anuales, respecto del ejercicia
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flccal 2017, sean Je entre quinlentos mil (US$500.000,01) ddlares de los
Estadas Unidos de Amdrica y un rartave de dolar hasta wo millon
{LS%1.000.000,00) d4a dblares de 105 Estados Lnldos de Arnérifa.

- 1a rebaja del 40% en el valor a pagar del safdo del anticipo de impueste a la
rénta correspondiente al pericdo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, suceslones indivisas obhgadas a llevar contabifrdad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutds anuales, respedto del ejercicio
fiscat 2017, sean un miltdn (US%1.000.000,011 de ddlares de los Fxtados
Lnidas de América v un centavo de ddlar o mas.

7 PRESTAMO A LARGO PLAZO

al 31 de digembre de 2017, la reducddn totai del préstamo a larga plazo
coresponde prindpalmente @ mejorar el patrimonio de los acclonista, por tal
razén realizaron la compensacdn de ceditos constituyendo un aporte para la
constitudon de una resetva especal o facultaniva utllizando la totalldad de ecte

préstamos a largo plazo.
8 INSTRUMENTOS FINANCIERDS

En £l cursa normat de sus negacios v actividades de Bnandgamisnta, 1a
Compafia estd expuests 8 distintos riesgos de naturaleza financiers que pueden
afectar de manera mas ¢ menos significativa al valor econbmico de sus flujos ¥
activos v, en CONSeCsencia, sus resultados.,

A continuaclin se precenta una definicidn de 195 riesgos que enfrenta Ia
Compaitia, uha caracterizaclon y cuantificaddn de #stos y una descripgldn de las
madidas de mitigadan actualmente &n usd por parke de A Compatia, 51 o5
A&,

— Riexgo de capial: La Compafiie gestiona su capital para asegurar que
ectardn en capacdad de cantindar oama empresa #n marcha hmentras que
maximizan & rendimiente a sus accionistas a través de |3 aptinmizacion de
95 saldos de depgda y patrirnonia.

La Administracién de ta Compania revisa la estructura de capital sobre una
base semestral, Como parte de esta revision, |3 Adminlstraddn considera el
costo del capetal v los nesgos asociados con cada dase de capital.

Lot principaies indicadores Anancierps de 13 Compadia se detallan a

continuadcidn: .
Capital de brabajo 89.864
indice de liquldez 24 veces

La Administraddn considere gue |os indicadores financieros antes indicados
estan dentro de los parametros adecuados para una organizaadn del
tamaftp v nivel de Jesarrolbo que {a Compafia, ademas que cumple
holgadamente ogn 125 condicones a que esta sujeta fa Compahia.

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estardn en capacidad de
continuar Coma empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimiento
a Sus acoonistas a través de |a opbmizacion de fos saldos de deuda y
patrimonio. L3 estraieqgla general de ta Compafia ne ha sido alterada en
oomparacidn oomn el 2016,
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- Intice de endeudamiento: el indice de endevdamiento del peniode sobre
el gue se informa es 2l siguiente.

Ldiciembre 31,

2017 2016
(en 5 dodares compdetos)
Deuda a corto plazo 3.B6H Z.4438
Deuda a largo plazo - 841,046
Banco (1.043] (183
Creuda neta .82z 943 476
Patnmonio 454864 BB DEE
Indice de deuda neta y patrimonic 0,290 1386%

- Riesgo en lag tazes de interés: La Compafiia s& encuentra expuesta a
riesgos er 1d tasa o interds. Sin embargo este resgo e5 manejada por la
Compaihia # baves de |a cencelacidén oportuna a proveedores, ¥
manteniends saldos por pagar @ empresas relaconadac, entre ellas un
Banco @ una tasa fja.

- Rlesgo de crédito: B] riesgo de crédito se reftere al nesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligadidnes <ontractuates resultande en una
perdida financera pora la Compadia. Le Compadia ha adoptado una
palitica de gnicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
aproplade, como forma de mitlgar el riesgo de la perdida financera
ocastonada por los Incumplimientos.

+ Categorias de Instrumentos flnancieros: Un resumen de fos Instrumentos
Rtanderns &5 come sigue:

diciembre 31,
2017 016
Lernarses e LS, dblares]

Activos flnancleros:

Banco 1.043 18
Cuentas por cobrar comerdales, nola 4 21973 BF.299
Totat 23016 £7.317

Patlvo Ananciera:
Cusntas par pagar comerciales 243 215

9 PATRIMONID

Caphtal Sodial: El capital social autorizadoe conslste de 800 acdones de U531,00
valor nominal uritario 31 31 de didiembre de 2017 ¥ 2014, |as cuales otorgan un
wOtD por accitn v un dereche a8 los dividendos.

Reserva Legak L2 Ley de Compaiiias requiers gue por to menns el 10% de fa
utllidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que &sta como minlmo
alcance el 50% del capltal soclal. Esta reserva no es disponlble para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capltalizada en su tatalidad.
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Otras Resarvas: La Ley de Comparias indica en su articulo 297, que & estatuto
g k& Junta general podran acordar la femacion de una reserva especdal para
prever situacianes indecisas o pendientes que pasen de un ejercicle a #ro,
estableciende el poroentaje de beneficios destinadas & su fwmadcidn, el misma
que s& deducird después del porcentaje prevista en s ingisos anberiares. Ak
mismo peTmite ia constitucion de reservas faculbativas, las cuales no podrdn
exceder del 50% del captal socad, salve resolucitn undnime en contrario de 1a
JuAta General,

Resultxo Acumulades: Al 21 de didembre de 2017, el saldo de esta cuenta
esta @ dispostdin de |ps actienista v puede ser utilizada par 12 distribucidn de
dividendao,

10 INGRESDS
Lin resumen de [os INgresos 85 Ccomo slgue:

digembre 31,
2017 2015

fen LLVA. dblares completos;

Ingresos a compania rolacionada 16, 400 146,400

Al 31 de diciembre de 2017, los ingresg de actividades ordinarias comesponde al
alquler de enes,

11 GASTOS POR SLI NATURALETA
Un resymien de [os gastos es comg Sigue:

diciembre 3,

017 2016
[wn L%, dalares csnpl=to%)
Gastas de administracidn (155%.%73) (109.078)
Gastos finandleros {297 -
Total f185.603] (10936
in detalle de costos ¥ gastes por su naberzleza 25 corme Sigue:
diclembre 317
2017 2016
[en .5, doraess ComEpetoes]
Servicios profesionales ¥ varios {I121.66:4) (64, 346)
Depreciaciones (30.500) (30.500)
Astendarmiento opeiativo (18,404} -
Costos v gastos de sueldo (5,748}
Impuestos y contribudones {3.148) (917]
Servictos pabllcos (1,490} -
Costos v gastos por beneficios a empleados (1.350)
Gastos Ananciems [29) -
CHros Castos y gastos {270] {8.313]
Total 1856031 _{109.076]
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12 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacclones Comerclales: Durante @l aio, Blue Moon Trading 5.A realizg las
slguientes transacciones comerdales oon partes relacdonadas:

~diciembre 31, ..

2017 2016

jen U5, whlares completos!
Ingresgs - Maruri Grey 145,400 146,400
{(xastos admunistrativos v venta (185,573} (109.076)
Gastos Ananderos {29] -
Tolal [39.203) 37.324

Saldox por cobrar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes # Fnal del
perlodo sobre e que se informa:

-.Digembre 31,..
2017 2016

[en U5, dalares complenoes)

Cuenta por Cobrar
Marur Grey Z1 473 67.2949

Al 31 de chdembre de 2017, 1a Administracion de la Compadia considerd revelar
comag  partes reladonadas a Marurl Grey en |as coales s cumplen las
definiciongs establecidas an [a Narma [nternaconal de Contabliidad No. 24
{Informacidn a Fevelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterlos de
cantrol (subsidiarias) bajo una misma controdadera,

De acueerdo al ariteric de |3 Admuiistracion los ingresos proveniente del algquiler
de biertgs & Marun Gray se reallzaren a los preclos mercado para refejar el
servicios dal bien armendado ¥ |as relacionses entre las partes.

Los saldos pendientes no extdn garantizadds v se liquidardn en afective. Mo se
han otorgado ni recibide garantias. Mo se ha reconoddo ningdn gasto en el
perigdo actual nl en perfodas anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobep relaclonados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar de corto plazo o genaeran interés y no tenen
un plazo de vendimiento establecidg.

13 HECHO OCURRIDO DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre & 31 de didembre de 2017 y [a fecha de amigion do 108 estadas
financleros (16 de Abrl del 201B) existieron sventos que én apinldn e (a
Adminlstracgdn  pudieran tener un efecto importante sobre lgs estados
financieros adjuntos. Con fecha 16 de marzo de 2020 el gobieno nacional emite
al decreto ejecutivg N2101F detndo a la pandemia mundlal del virus SARS-CaoVd
{Covid 19} donde se Instd al detre de operacones de empresas oon actividades
diferentes de ta produccidn y abastecimignta de articulos de primera necesidad,
actividades de exportacidn y servicios Dasicos conjuntamente oan 12 aplicacitn
de Ya modalldad del teletrabajo en las empresas que 52an Factible su efecucon.
Esta siiuackdn podria generar ncerbdurmbre a futuro sobre la capacidad de
mantenerse ooma negoclo en marcha debido al impacto negative gQue esto
represatta para la ejecucion normal de 1as operacones de la Compafiia.
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En esta elapa, los efectas productos de da paralizacion por o estado de
exCEpCidn que ajgn =& mantiene en & pais ¥ no permite establecer el impacto
raal aconomice de este virus Covid- 19, as como, su coantificacion en los estados
finandergs de la Compaiiia ¥ su poesiddn financiera futura en los resuitados de
las operadones, consecuentements puede CobElevar a qua s2 préasente un
impacte no favorable en los astados finanderns 4¢ la Compadia, siempre y
cuando fueren signiflcatives.

14 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados finanoerns por of afig terminada el 31 de diciembre del 2017 han
sido apropades por la Gerencig el 16 de Abrf del 2018 ¥ serdn presentados a los
Accigriistas para sy aprobeddn. En opinidn de la Gerenoa, los estados
Ananderos seran aprobados por §a Junta de AcClonistas sin modificaciames.
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