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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
Blue Moon Trading S.A.
Guayaquil, 18 de mayo del 2011

1. He auditado los estados financieros que se acompafian de Blue Moon Trading S.A., que
comprende el balance general al 31 de diciembre de 2009 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por ¢l afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas. Esta es nuestra primera auditoria y es el primer afio que la Compadiia ha
sido auditada.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La preparacién y presentacion razonable de los estados financieros con sus notas explicativas
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad son responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia. Esta responsabilidad incluye et diseflo, la implementacién y
el mantenimiento de mecanismos de control intemo gue aseguren la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros, de tal forma que s¢ mantengan libres de
errores materiales, ya sea debido a fraude o error; asi como seleccionar y aplicar las politicas
contables consistentes con las normas contables vigentes en el Ecuador y el establecimiento
de estimaciones contables apropiadas.

Responsabilidad del auditor independiente:

3. Miresponsabilidad es la de expresar una opini6n sobre estos estados financieros con base en
mi auditoria. Excepto por lo expuesto en el pdrrafo 5, llevé a cabo mi auditoria de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éicos y que planifiquemos y realicemos nuestras auditorias para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estdn afectados por exposiciones
erréneas o inexactas de carécter significativo. '

4. Una auditoria implica realizar procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen en gran medida del juicio del auditor e incluyen la evaluacién de los
riesgos de representaciones errdneas de cardcter significativo en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de la entidad, para disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinitn sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria incluye aar
principios de contabilidad utilizados y la razonabili

grojeinds NE

T Jui i

1 g
ik




A los Accionistas de
BLUE MOON TRADING S.A.
Guayaquil, 18 de Mayo del 2011

por la Administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que Ia evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Bases para calificar Ia opinién

5. Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas por pagar accionistas se encuentran
sobrevaloradas por el valor de US$596,218, éste valor es la contrapartida de un revalio
realizado al Edificio en el cual la Compaiifa lleva a cabo sus operaciones; de acuerdo a la
resolucion No. 13 emitida por la Superintendencia de Compafiia y publicada en el Registro
Oficial 146 de agosto 22 del ‘2000, indica en su articule 7 lo siguiente: “Cuando la
propiedad, planta y equipo de las compafifas se avalien a valor de mercado, mayor que el
valor presente, el valor del ajuste se debitara al valor presente de la propiedad, planta y
equipo, con crédito a la cuenta reserva por valuacion”.

6. En mi opinién, excepto por los eventuales efectos de los ajustes, reclasificaciones y/o
divulgaciones adicionales, si los hubiere, en la aplicacién de lo manifestado en el parafo
anterior, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, ia situacion financiera de Blue Moon Trading S.A. al 31 de
diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.
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BLUE MOON TRADING S.A.
BALANCES GENERALES

Al 31 de diciembre de 2009
(Expresados en dblares estadounidenses)

Notas 2009
Activos
Activo corriente:
Cuentas por cobrar 3 80,815
Inversiones 4 1.497.926
Total activo corriente 1,578,741
Total activos L578.741
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:
Cuentas y documentos por pagar 5 888,982
Compaiiias relacionadas 6 671,359
Total pasivo corriente 1,566,341
Total pasivo 1,566.341
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 7 800
Utilidades retenidas 11.600
Total patrimonio 12,460
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 1378741

Las notas explicativas anexas 1 a 13, son parte integrante de los estados financieros
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BLUE MOON TRADING S.A.
ESTADO DE RESULTADO

Al 31 de diciembre de 2009
{Expresados en délares estadounidenses)

Ventas
Utilidad bruta

Gastos:
Operacionales

Utilidad antes de impuesto a Ia renta

Provisidn para impuesto a la renta
Utilidad neta

Notas 2009

9 128.191

15,809

10 8.310

Las notas explicativas anexas | a !3, son parte integrante de los estados financieros.
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BLUE MOON TRADING S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2009

{Expresados en délares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre del 2007

Mis:
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2008

Miis:
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2009

‘ Represenmte Legal

Total
Capital  ytilidad
social retenida
800 1,647 2,447
2,454 2,454
800 4,101 4,901
7,499 7,499
800 11,600 12,400

Las notas explicativas anexas 1 a 13, son parte integrante de los estados financieros
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BLUE MOON TRADING S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2009

{Expresados en délares estadounidenses)

2.009
Utilidad neta del afio 15.809
Cambios en activos y pasivos:

Disminucion en cuentas por cobrar 35.411

(Disminucion) en cuentas por pagar ( 33.549)

Disminucion en gastos acumulados e impuestos ( 2.940)
Efectivo neto utilzado en las actividades de operacion ( 1.078)
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:

Adiciones de propiedad, planta y equipo 6 ( 15.753)
Efectivo neto utiizado en las actividades de inversion ( 15.753)
Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo ( 1.022)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1.022
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3 -

Las notas explicativas anexas 1 a 13, son parte integrante de los estados financieros
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BLUE MOON TRADING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 1-OBJETIVO SOCIAL Y OPERACIONES

La Compafiia Blue Moon Trading S.A. fue constituida en Guayaquil — Ecuador el 3 de junio del
2003 de acuerdo a escritura de constitucion presentada ante el notario trigésimo octavo Ab.
Humberto Moya Flores, e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de julio del mismo afio. Siendo
su actividad principal fa compra, venta, alquiler y explotacién de bienes inmuebles.

Para la realizacién de sus actividades, !a Compafifa tiene sus oficinas operativas y
administrativas en la ciudad de Guayaquil,

Situacion financiera

En el afio 2010, la situacién financiera global ha evidenciado una reactivacién alentadora y se
estima que la economia global cerrard con un crecimiento del 3,5% en las principales economias
del mundo. No obstante se cree que el afio 2011 serd un afio de continuidad y se espera que lo
ocurrido en la economia durante el afio 2010 se repita en ¢l 2011, debido a la lentitud y
complejidad de la recuperacién. En Ecuador, el estado fue el motor principal de la economia, la
creacién del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (BIESS), genera expectativas
relacionadas con el aumento de la oferta de créditos productivos principalmente para ¢l 4rea de
la construccion y se espera que el efecto en la generacién de empleo sea positive. Por otra
parte, debido a los efectos residuales de las recesiones que soportaron las grandes potencias de
América y Europa, las exportaciones de productos no petroleros se vieron disminuidas. La
Administracién de la Compailia considera que la crisis financiera mundial antes indicada, no ha
originado impactos significativos en sus operaciones por el afio terminado al 31 de diciembre de
2010; sin embargo los ingresos del afio disminuyeron en un 24% aproximadamente con relacion
a las originadas en el afio 2009.

En diciembre 29 de 2010 fue publicado en el registro oficial el Cédigo Organico de la
Produccion el mismo que entre otros aspectos establece nuevos tratamientos en relacion a: i) se
establece la forma de calcular el salario digno mensual, ii} se establecen “zonas de desarrollo
econdmico, jii) se establece la obligacion tributaria aduanera, iv) se incorpora la deduccién
adicional del 100% de gastos de capacitacién técnica, mejora en la productividad, gastos de
viaje para acceso a mercados internacionales, entre otros y, v) se reduce la tarifa de impuesto a
la renta a partir del afio 2011 hasta llegar al 22% en el afic 2013.

(8)




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

b)

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad {(NEC) y estin basados en el costo histérico.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
como ¢en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracién.

La Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.2004 del 21 de
agosto de 2006 determiné que las compafiias bajo su control debian adoptar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) a partir del 1 de encro de 2009,
Posteriormente mediante Resolucién ADM No. 08199 del 3 de julio de 2008, ratificé dicha
fecha de aplicacién. Sin embargo, el 20 de noviembre de 2008 mediante Resolucién No.
08.G.DSC la Superintendencia establecié un nuevo cronograma de aplicacion obligatoria,
en el caso de Blue Moon Trading 8.A. se deberd adoptar las NIIF a partir del afio 2012 y su
perfodo de transicion serd el aflo 2011.

En ésta dltima Resolucién se establece que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
{NEC) estarin vigentes hasta la fecha en que las compafifas adopten las NIIF segiin el
cronograma antes mencionado.

En diciembre de 2009, la Superintendencia de Compafifas mediante Resolucién
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacion de las NIHFs,
el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes,
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
— LASB, siguiendo ! cronograma de implementacion antes sefialado.

Finalmente, la Superintendencia de Compafifas establecié como Pequeflas y Medianas
Empresas (PYMES) a las Compafiias: a) cuyas ventas sean menores a 5 millones de
délares, b) cuyos activos totales sean menores a 4 millones de dolares y ¢) que tengan
menos de 200 empleados. Adicionalmente se dejo abierta la posibilidad de implementar
las NIIF versibn completa a las compafiias que segiin esta definicion hayan sido
catalogadas como PYMES.

Actualmente la Administracién de la Compafifa estd analizando las posibles estrategias a
seguir para cumplir con este requerimiento de la Superintendencia.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn
expresadas en délares estadounidenses.

Presentacién de estados financieros comparativos
La Compafiia no presenta como parte de sus estados financieros del ejercicio econémico
del afio 2009, en forma comparativa con los estados financieros del ejercicio econémico del

afic 2008, conforme lo requieren las NEC, en razdn que no fue posible restablecer ciertas
reclasificaciones incorporadas en los mismos.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuadién)

€)

d)

€)

4]

Efectivo y equivalences de efectivo

Incluye el efectivo disponible en caja, y los dep6sitos en bancos a la vista,
Cuentas y documentos por cobrar

Clientes

Las cuentas por cobrar clientes se presentan & su valor razonable menos los cobros
efectuados. Los saldos pendientes de cobro no generan intereses.

Accionistas

Las cuentas por cobrar a Accionistas constituyen sustancialmente valores aportados por
concepto de capital social y que a la fecha no han sido cancelados, los cuales se encuentran
registrados al valor nominal y no generan intereses ni se¢ han establecido plazos de
vencimiento.

Deterioro

La Compaflia no constituye una provisién con cargo a los resultados del afio para cubrir el
deterioro en las cuentas y documentos por cobrar a clientes debido a que asegura que
dichos valores los va a recuperar en corto plazo.

Inversiones

La Compania transfirio durante ¢l afio 2009 un terreno y edificaciones para la constitucién
de un fideicomiso, dichos bienes garantizan la emisién de obligaciones que la Compaiiia
Marurisa S.A. llevé a cabo.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas por pagar a proveedores se encuentran registradas al valor nominal de la
factura, las cuales no devengan intereses. Los anticipos de clientes estin registrados al
valor nominal y serdn compensados con la facturacion a los clientes en el corto plazo. La
cuenta de otros incluye provisiones para cubrir costos mensuales considerados como
menores.

Provigién de impuesto a la renta
La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el

impuesto por pagar exigible.

L.as normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

(10)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

h)

i)

Al 31 de diciembre del 2009, la Compatfiia utiliz6 la tasa del 25% para calcular su impuesto
a la renta a pagar.
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por los servicios de arrendamientos se reconocen en el estado de resultados
cuando el servicio ha sido prestado y no subsisten incertidumbres significativas relativas a
la recuperacion de la consideracion adeudada o de los costos asociados al servicio.

Gastos

Los gastos se registran cuando se in¢urren, en base al método del devengado.

NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Composicién:
2009
Clientes (1) 31,650
Accionistas (Ver Nota 11) 368
Impuestos por cobrar (Ver Nota 10 (f)) 48,797
80,815

(1) Corresponde a valores pendientes de cobro a DMTRES, los mismos que no tienen
fecha de vencimiento ni generan intereses.

NOTA 4 - INVERSIONES

Movimiento del afio:

2009
Saldo al inicio del afio -
Mids (menos):

Transferencias (Ver nota 14) 1,450,000
Reclasificaciones por ajuste 47.926
1,497,926

NOTA 5 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicién:

: 2009

Accionistas (1) 887,882
Impuestos por pagar 1.100
888,982

(1) Este valor corresponde a la deuda contraida con los accionistas por concepto de la
adquisicidn del terreno v la edificacién en donde la Compafiia lleva a cabo sus
operaciones y que a su vez se encuentra dado en garantia solidaria para la emision de las
obligaciones por parte de Marurisa S.A. (Ver Nota 11)

)




NOTA 6 - COMPANIAS RELACIONDAS

Composicidn:
2009
Marurisa S. A, 585,079
Ricran S.A. 3,300
Invitro Publicidad S.A. $8.980
677,359

Estos valores corresponden a obligaciones contraidas corresponde a pagos de la
relacionadas por cuenta de la Compafifa, las mismas que no tienen fecha de vencimiento y
no generan intereses.
Las transacciones con partes relacionadas son efectuadas en iguales términos y condiciones
que con terceros, las cuales no generan intereses y su vencimiento es mensual.
NOTA 7 - CAPITAL ASIGNADO
La composicién accionaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2009 de la compafifa se
encuentra constituida por 800 acciones ordinarias suscritas y pagadas de un valor nominal de un
délar cada una.
NOTA 8 - VENTAS

Composicion:

2009
[ngresos operativos 144,000
Este valor corresponde al arrendamiento de oficinas.
NOTA 9 - GASTOS DE ADMINISTRACION
Composicién:
2009
Honorarios 2,630
Promocidn y publicidad 100,000
Suministros y materiales 116
Impuestos y contribuciones 19,418
Otros 6,027
128,191

NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacién fiscal -
De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién Tributaria para determinar !a obligacidén tributaria, sin que requiera

pronunciamiento previo caduca: (i} en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en
que la Ley exija determinacién del sujeto pasivo: (it) en seis afios a partir de la fecha en que
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NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

se vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieran declarado en todo o
en parte; y (iii) en un ano cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado
por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.
Loos afios abiertos a revision fiscal son desde el 2007 al 2009.

b) Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En
¢aso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta
seria de! 15% sobre el monto reinvertido que serd destinado a adquisicién de maquinarias
nuevas o equipos nuevos utilizados en su actividad productiva, siempre y cuando efectiien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

c¢) Tasa de impuesto-

La determinacion del impuesto a la renta en el afio 2009 fue €l siguiente:

2009
Utilidad gravable 33,241
Provision para impuesto a la renta 8.310
Anticipo pagado -
Retenciones en la fuente (11,520)
Crédito tributario 3.210

d) Precios de transferencia -

El Decreto Ejecutive No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacién de resuitados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas, Adicionalmente, durante el afio 2008 la normativa fue
modificada mediante Resolucion No. NAC-DGER2005-0640 publicada €l 25 de abril del
2008 en el Registro Dficial No 324, el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que resolvid
que los requisitos para la presentaciéon de informacién con referencia a dicha normativa
tiene relacién nicamente para las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000.
Posteriormente, ¢l Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orginica de Régimen
Tributario Interno (RLORTT), publicado en el Registro Oficial del 15 de Mayo del 2008
establecié de manera adicional que se considera parte relacionada cuando una persona
natural o sociedad, domiciliada o no en el Ecuador, realice €l 50% o mas de sus ventas o
compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona natural o
sociedad, domiciliadas o no en el pais.

La Administracién de la compafifa manifiesta que no mantiene transacciones con partes
relacionadas en el exterior, y debido 2 que los montos de dichas transacciones no superan
los limites establecidos por el organismo de control, considera que no estd obligada a
presentar este informe para los afios 2009.

e¢) Otros asuntos
En diciembre de! 2009 se publicé la Ley Reformatoria a la Ley Orgédnica de Régimen
Tributario Interno y Ley para la Equidad Tributaria en el Ecuador, con vigencia a partir de

enero del 2010, por la que, entre otros aspectos, se incrementa del 1% al 2% el impuesto a
las salidas de divisas, se grava con impuesto a la renta a tituio individual los dividendos
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NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

recibidos por personas naturales asi como los remitidos a paraisos fiscales, se modifica la
determinacién del anticipo de impuesto a la renta considerdndelo como un impuesto
minimo, se grava IVA tarifa 12% a la importacién de servicios, se grava con [VA tarifa
12% el papel periédico, periédico y revistas, asi como los derechos de autor, propiedad
industrial y derechos conexos.

f) Impuesto por recuperar

2009
Retenciones en la fuente 13,91
Crédito tributario IVA 34,885
48,797
NOTA 11 - SALDOS CON ACCIONISTAS
Los saldos en cuentas por cobrar con accionistas al cierre del afio 2009 son:
2009
Accignistas
Verénica Maruri Miranda 80
Diggo Maruri Miranda 72
Fausto Maruri Miranda 12
Santiago Maruri Rojas 72
Andrés Maruri Rojas 12
368

Comprende a valores pendientes de cobro por la conformacitn del capital social de ja Compafifa.

Los saldos en cuentas por pagar ¢on accionistas y partes relacionadas al cierre del afio 2009 son:

2002

Accionistas
Eduardo Maruri Miranda 479,258
Ver6nica Maruri Miranda 88,832
Diego Maruri Miranda 79,948
Fausto Maruri Miranda 79,948
Santiago Maruri Rojas 79,948
Andrés Maruri Rojas 79.948
887,882

Estos valores corresponden principalmente a préstamo por compra del edificio de 1a Compafiia,
el mismo que se encuentra en garantia por la emisién de las obligaciones de Marurisa S.A.

NOTA 12 - FIDEICOMISO

E!1 9 de enero del 2009, la Compaitia y Marurisa S.A. constituyeron un Fideicomise denominado
“Fideicomiso de Garantia Emisién de Obligaciones MARURISA”, con un plazo de 4 afios o
hasta que se dé cumplimiento a su objeto, mediante la transferencia de un terreno y

edificaciones valorado en US$1,450,000.

El objeto del fideicomiso es garantizar el pago integro de las obligaciones a favor de los
obligacionistas.

Con fecha 24 de octubre del 2008 se celebré la escritura de compra-venta de terreno urbano
valorado en US$70,000 que otorga la Urbanizadora del Salado S.A., y edificaciones por el valor
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