)"”33'3")"'3")")’)”’)”)33')'"‘)")"33")333“)"33"3")”3”)")33")")")3")7)")33’)"')”)7')

CEDEGUIM S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
CON EL INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE




7977777777797773977973797997959I39597557I7737395I3533)773I3)33)0)

ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor Independiente

CEDEGUIM S.A. i
ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

INDICE Paginas No.
Informe del Auditor Independiente 3
Balance General 4
Estado de Resultados S
Estado de Evolucién del Patrimonio 6
Estado de Flujo de Efectivo 7

Notas a los Estados Financieros 8-13
Abreviaturas usadas:

US$ - Doélares de Estados Unidos de América (E.U.A.)
NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera

Cdla. Las Orquideas Mz. 1039 S-43, Teléfono 2893231




9I7I9DD07IT7D79I7I7III77I7I7I7I7DI9DDIDIIINNDAIINNANNNDINIDNIDIID I

ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor Independiente

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Accionistas de:
CEDEGUIM S.A.

1.

Guayaquil, Marzo 26 del 2009

He auditado el balance general adjunto de Cedeguim S.A., al 31 de diciembre de 2008, y
el correspondiente estado de resultados, de evolucion del patrimonio de los accionistas y
de flujo de efectivo por el afio terminado a esa fecha. Estos estados son responsabilidad
de la Administracion de la Compaftia. Mi responsabilidad es expresar una opinioén sobre
los mencionados estados financieros basandome en mi auditoria.

Mi Auditoria se efectu6é de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que planifique y ejecute la auditoria para tener seguridad razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye un examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también una evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compafiia, asi como una evaluaciéon de la presentacion de los
estados financieros en su conjunto. Considero que la auditoria efectuada provee una base
razonable para expresar mi opinién.

En mi opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
CEDEGUIM S.A. al 31 de diciembre de 2008, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Relacionado con el aspecto tributario y de acuerdo con la Resolucion # NAC-DGER
2006-0469 de junio 20 del 2006, circular NAC-DGEC 2006-0003 de junio 14 del 2006
publicado en el Registro Oficial # 291. El informe sobre el cumplimiento de Obligaciones
Tributarias serd presentado por separado conjuntamente con los anexos auditados
exigidos por el SRI que seran preparados por la Compafiia CEDEGUIM S.A.

Cdla. Las Orquideas Mz. 1039 S-43, Teléfono 2893231
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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor Independiente

CEDEGUIM S.A.

BALANCE GENERAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DICIEMBRE DE 2008

ACTIVO Notas USS Délares
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo 2.293,67
Inversiones Corrientes 2 15.079,53
Otras Cuentas por Cobrar 150,00
Crédito Tributario 557,86
Activos Pagados por Anticipado 128,61
Total Active Corriente 18.209,67
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad y equipos, neto 3 4.189,94
Otras Inversiones 510.00
Total Activo No Corriente 4.699,94
TOTAL ACTIVOS 22.909.61

PASIVO Y PATRIMONIO IDE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE

Préstamos de Accionistas 4 9.071,99
Cuentas por Pagar 1.636,52
Gastos acumulados por pagar 533,26
Total Pasive Corriente 11.241,77

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 5 1.224,00
Reserva Legal 426,03
Otras Reservas 6 11.581,98
Utilidades No Apropiadas 3.943,69
Pérdida del Ejercicio (5.507.86)
Total del Patrimonio de los Accionistas 11.667,84

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTA

Ver notas en los estados financieros

Cdla. Las Orquideas Mz. 1039 S-43, Teléfono 289323




ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor independiente

CEDEGUIM S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADQO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

Ventas Netas

Notas

GASTOS OPERACIONALES:

Administracién
Ventas

Total Gastos Operacionales

PERDIDA OPERACIONAL

Otros Egresos (Ingresos) no Operacionales:

Gastos Financieros
Oftros Ingresos

Total Otros (Egresos) Ingresos no Operacionales

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

Ver nota a los estados financieros

USS$ Délares

24.864,00

30.622,83
947.08
31.569,91

(6.705,91)

(219,41)
1.417.46
1.198,05

—(5.507.86)

")""&")3")’)73"3”3‘)333333‘)333”’)")“)”)')”)333)'3‘3’)')"3333’)’3’)‘)")"’)‘)
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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor independiente

CEDEGUIM S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

US$ Délares

Capital Reserva Oftras Utilidades Utilidad(Pérdida)

Social Lepal Reservas No Apropiadas _Ejercicio Total

Saldo al 31-12-07 122400 35323 11.581.98 328850 114193 17.580.64

Partic. Trabajadores (171,29) (171,29
Impuesto a la Renta (242,65) (242,65)
Apropiacién Reserva 72,80 (72,80) -0-
Transferencia 655,19 (655,19) -0-
Pérdida Ejercicio

(5.507,86) (5.507,86)
Saldo al 31-12-08

122400 426,03 11.581.98 3.943.60 _ (5.507,86) 11.667.84

Ver nota en los estados financieros

Cdla. Las Orquideas Mz. 1039 S-43, Teléfono 2893231
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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor Independiente

CEDEGUIM S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

USS$ Délares
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otras cuentas por cobrar 36.039,26
Efectivo pagado a empleados y proveedores (29.143,36)
Utilidad en venta de activos fijos 1.097,52
Otros ingresos 31994
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 8.313,36
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucién de propiedades y equipo, neto (1.206,36)
Aumento de inversiones y otros activos, neto (15.079,53)
Efectivo neto (utilizado) por actividades de inversién (16.285,89)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos de Accionistas

9.071,99
Otros Pasivos, neto 637.31
Efectivo neto provisto de actividades de financiamiento 9.709.30
Aumento neto del efectivo 1.736,77
Efectivo y equivalentes de efectivo (caja y bancos) al inicio 556.90
Efectivo y equivalentes de efectivo (caja y bancos) al final 2.293,67

Ver nota en los estados financieros

Cdla. Las Orquideas Mz. 1039 S-43, Teléfono 2893231
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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor Independiente

CEDEGUIM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Cedeguim S.A. La compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 23 de Agosto
de 1996 ante la Notaria Décima Tercera del Cantdon Guayaquil, aprobada por la
Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion No. 96-2-1-1-0004170 el 20 de
Septiembre de 1996 e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de Diciembre de 1996, a la
fecha cuenta con un capital autorizado de US $ 2.448,00 y un capital pagado de US$
1.224,00 dividido en un mil doscientas veinticuatro acciones ordinarias y nominativas de
(US$ 1,00) cada una. La compatiia tiene por objeto principal dedicarse a la realizacion de
todos los actos y contratos mercantiles permitidos por la ley y a la prestacién de servicios
de auditoria y asesorias contables, de administracién de empresas, financieras,
econdmicas o tributarias.

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dbélares de
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en Marzo
del 2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por
la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador v aprobadas por la Superintendencia
de Compaiiias.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, en un namero
de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan.
Actualmente estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y estableceran a
futuro, 1a base de registro, preparacion v presentacién de los estados financieros de las
sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de
Compafiias, mediante Resolucién No. 08.GDSC.010 publicada en el R.O. 498 de
Diciembre 31 del 2008, en su Articulo Primero literal 1 dispuso que se adoptaran las NIIF
a partir del 1 de Enero de 2010 las compaiiias y los entes sujetos y regulados por la Ley
de Mercados de Valores, asi como todas las compafiias que ejercen actividades de
auditoria externa. El afio 2009 se lo considera como un periodo de transicién.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Para propdsito de elaboracion del estado de flujo de
efectivo, la compafiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo la cuenta caja y
bancos.

Propiedad, planta y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicién. Los pagos por
reparaciones y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. Los activos fijos se deprecian aplicando ¢

recta, considerando como base la vida 1til estimada de estos activos,
porcentajes anuales:

Cdla. Las Orquideas Mz. 1039 S$-43, Teléfono 2893231 —
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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor Independiente

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Activos: Tasas
Edificios 5%
Muebles-Equipos de Oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipo de Computacién 33%

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre del

2008 la Compaifiia registr6 US$ 72,80 en concepto de reserva legal correspondiente al
afio 2007,

Participacion Trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, la
Compaiiia realiza provision y paga a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional.

Impuesto a la renta.- La provision para impuesto a la renta se la calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados en el afio en
que se devenga con base al método de impuesto por pagar.

Las disposiciones vigentes establecen que la tasa del impuesto a la renta sera del 25%
sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas™ por
el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Reconocimiento de ingresos.- La Compafiia reconoce ingresos por la prestacién de

servicios profesionales por auditoria externa, consultoria y asesoria financiera y
empresarial.

Intereses.- Los intereses originados por obligaciones bancarias son registrados en los
resultados utilizando el método de acumulacién, en cambio los intereses ganados

provenientes de cuentas bancarias o inversiones temporales son registrados por el método
del efectivo.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion de la Institucion efectae ciertas estimaciones o supuestos
contables inherentes a la actividad econ6mica de la entidad que inciden sobre la
presentacién de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente, asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes
a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizado
el mejor conocimiento por parte de la Administracion de la Insti
actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar con los e
debido ala ocurrencia de eventos futuros.

Cdla. Las Orquideas Mz. 1039 $-43, Teléfono 2893231
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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor Independiente

2.

3'

INVERSIONES CORRIENTES

Corresponde a un Certificado de Deposito a Plazo por US $ 15.079,53 otorgado por el
Banco del Pacifico (Panam4) S.A. a favor de Cedeguim S.A., cuyo vencimiento es el 24
de Enero del 2009 a una tasa del 2.1% de interés anual.

PROPIEDAD Y EQUIP NET

El movimiento de la propiedad y equipos, neto y su depreciacién acumulada por el afio
terminado 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

USS Délares
Saldo al inicio del afto 5.396,90
Adquisiciones 10.770,14
Venta de Bien Inmueble, neto (10.903.08)
Depreciacion cargada a resultados (1,074.02)
Saldo al final del afio 418994

Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia no ha prendado a ninguna institucion bancaria.
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Representa el saldo de US $ 9.071,99 correspondientes a los valores prestados por el
Accionista Ing. Roque Cedefio Loor a Cedeguim S.A., los cuales no generan ningun tipo
de interés.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

Accionista USS$ Délares %
Roque Alfredo Cedefio Loor 918,00 75.00
Isabel Yolanda Guim Contreras 306.00 25.00
Total 1.224.00 100.00
OTRAS RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

Otras Reservas
Reserva de Capital

Total

NG L"' Frrt
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ING. COM. CPA. ROBERTO RUIZ MAZZINI
Auditor Independiente

7. AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

8.

Los estados financieros por el afio terminado 31 de diciembre del 2008, han sido

reclasificados para que su presentacion esté de acuerdo con disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiifas.

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y hasta la fecha de emisién de este informe (Marzo 26
del 2009) no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.
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