CPA. Efren Hernandez

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de

INDUSTRIAS JIMBOW S.A.

1. He examinado el balance general adjunto de INDUSTRIAS JIMBOW S.A., al 31 de diciembre del
2003, y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos
estados financieros sobre la base de mi auditoria.
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2. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion,
asi como una evaluacion de la presentacion generai de los estados financieros. Consideramos
que mi auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

3. Como se indica en la nota 2, la Compafiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador y con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en aquellos aspectos que no se oponen a, 0 no existen, disposiciones especificas en la
legislacién societaria y tributaria del Ecuador.

4. En mi opinién los estados financieros indicados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de INDUSTRIAS JIMBOW S.A. al 31 de
diciembre del 2003, los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en
—_ esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, promulgadas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador.

En la Nota 1 la Administracién describe las medidas econdmicas adoptadas por las autoridades
durante el'afto 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir los registros contables a

dolares, el efecto de las medidas econémicas adoptadas en ese periodo y las condiciones que
deben de cumplirse para la recuperacion de la economia y mantenerse en el futuro.

Atentamente,

Ao A
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Guayaquil, abril 12 del 2004
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JIMBOWSA, INDUSTRIAS JIMBOW S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar al Fisco
Otras Cuentas por Cobrar
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipos
Activos Diferidos

Inversiones Permanentes
Prestamos a accionistas
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Documentos por pagar
Cuentas por pagar

Total de pasivos corrientes

Pasivo no Corriente
TOTAL DEL PASIVO

Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Sr. A S.
rente Ge

Ver notas

2002 2003
30.590,10 521.136,73
(Nota 3) 7.713,90 1.546,18
50.226,69
38.304,00 572.909,60
(Nota 4) 1.173.780,28 2.307.459,45
(Nota 5) 69.474.04 81.895,58
700.000,00 -
1.129.351,57
1.981.558,32 4.091.616,20
419.784.99 1.517.060,76
783.27 16.737,25
420.568,26 1.533.798,01
(Nota 6) 849.669,80 1.853.488,59
1.270.238,06 3.387.286,60
711.320,26 704.329,60
711.320,26 704.329,60
’ A.091.616,20

explicativas a los Estados Financieros
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JIMBOWSA, INDUSTRIAS JIMBOW S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Ingresos:
Otros Ingresos
Total ingresos

GASTOS:
Gastos Administrativos

Utilidad (Pérdida) del ejercicio

2003
316.000,00
316.000,00

322.990,66

(6.990,66)

. Martifa Ramos
d General
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JIMBOWSA, INDUSTRIAS JIMBOW S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Efectivo proveniente de actividades de operacién
Utilidad (Pérdida) del ejercicio
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en cuentas por pagar
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Efectivo utilizado por actividades de inversién:
Adiciones de propiedades y equipos
Adiciones de activos diferidos
Disminucién de inversiones permanentes

Efectivo neto utilizado por actividades de inversion

Efectivo provisto por actividades de financiamiento:
Aumento de préstamos bancarios a largo plazo

Aumento (Disminucién) Prestamos de Accionistas
Efectivo provisto por actividades de financiamiento

Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2002 2003
(6.990,60)

(3.945,91) (44.058,97)
120.22 (3.500,81)

(3.825,69)  (54.550,44)

(406.924,17) (1.133.679,17) -
(13.828,93)  (12.421,54)
(700.000,00)

(420.753,10) (446.100,71)

350.000,00 2.120.549,35
97.270,18 (1.129.351,57)

447.270,18 991.197,78

22.691,39 490.546,63
7.898,71 30.590,10

30,590.10 521.136,73
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JIMBOWSA, INDUSTRIAS JIMBOW S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 10 de abril de 1973. De acuerdo con escritura de
fecha 28 de abril de 1998, se transforma, cambia de denominacién, cambio de
domicilio y reforma de estatutos de IMPORTADORA COMERCIAL PETER PAN CIA.
LTDA. a JIMBOWSA, INDUSTRIAS JIMBOW S.A., su principal objetivo es la
industrializacién de alimentos para consumo humano o animal, para lo cual podra
capturar, procesar y congelar especies bioacuaticas.

Las medidas econdmicas adoptado en el afio 2001, han posibilitado una
recuperacion de la economia, una baja de la tasa de inflacidn. EI mantenimiento y
fortalecimiento de esta recuperacion tiene fijada sus bases, en que el Ecuador pueda
obtener nuevas inversiones y fuentes de financiamiento, la optimizacién del ahorro
interno y la reestructuracion y confianza en el sistema financiero nacional.

Desde su constitucion y a la fecha, la Compaiia se encuentra en etapa preoperativa
hasta la conclusién de la planta, la misma que se espera entre a funcionar a finales
del ejercicio impositivo 2003 o inicios del 2004.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas y Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Ecuador y estan basados en el costo
histérico, modificado para propiedad, planta y equipo, otros activos y patrimonio

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas y Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Ecuador involucra la elaboracion de
estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos
y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Propiedad, Pianta y Equipos

Se muestra al costo histéricob menos la depreciacion acumulada.
El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.
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JIMBOWSA, INDUSTRIAS JIMBOW S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(continuacién)

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de la linea recta., sobre la base de
los siguientes porcentajes anuales:

Edificios e Instalaciones 5%
Magquinarias y Equipos ' 10%
Muebles y Enseres 10%
Instalaciones 10%

Activos diferidos

Corresponde a los Gastos Preoperacionales, incurridos con anterioridad a la puesta
en marcha de las operaciones de la compafia, y a los gastos incurridos en la
constitucion de la Compariia, se muestran al costo histérico menos la amortizacion
acumulada, calculada sobre la base de los siguientes porcentajes anuales:

Gastos preoperacionales 20%
Gastos de Constitucion 20%
Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reservas por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y
por correccion de brecha entre inflacién y devaluacién de la cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de sucres
a délares estadounidense al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda
las perdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la junta General
de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni
podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los
accionistas al liquidarse la compaiiia.
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JIMBOWSA, INDUSTRIAS JIMBOW S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(continuacién)

CUENTAS POR COBRAR
Fisco (1)

TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR

uss$
1.546,18

1.546,18

(1) Corresponde al crédito tributario por IVA pagado por US$1.166,18 y a las

retenciones en la fuente por US$380 efectuadas por sus clientes

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Terrenos

Construcciones en Curso

Edificios e Instalaciones

Maquinarias, Muebles, Enseres y Equipos

Subtotal
(-) Depreciacién Acumulada
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

Movimientos del aiio al Costo:

Saldo al 1 de enero del 2003
Adiciones del afo
Saldo al 31 de diciembre del 2003

Movimientos del afio a la Depreciacién:

Saldo al 1 de enero del 2003
Depreciaciones del afio
Saldo al 31 de diciembre del 2003

uss
348.956,09
1.536.109,59
419.403,94
28.673,24

2.333.142,86
(25.683,41)

2.307.459,45

uss
1.873.780,28
459.362,58

2.333.142,86

uss$
(25.683,41)

(25.683,41)




JIMBOWSA, INDUSTRIAS JIMBOW S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(continuacion)
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5. ACTIVOS DIFERIDOS Us$
Gastos de Organizaciéon 17,11
Gastos de Preoperacion 69.464,20
Gastos Administrativos 12.421,54
(-) Amortizacion Acumulada (7,27)
TOTAL CARGOS DIFERIDOS 81.895,58

6. PASIVO NO CORRIENTE US$
Obligaciones Bancarias (1) 1.853.488,59
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1.853.488,59

(1) Corresponde a obligaciones bancarias a largo plazo, con vencimientos entre
mayo y noviembre del 2005; generan intereses del 14.20% y 14.75%; con
periodos de gracias para el pago de capital de entre 90 y 180 dias, se
encuentran garantizados con la firma del accionista de la Compaifiia.

7. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2003 es de
— USD$4.000,00 dividido en cuatro mil acciones acciones ordinarias y nominativas por
el valor de un délar de los Estados Unidos de Norteamérica cada una.

8. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emision de estos Estados Financieros
(abril 12 del 2004) no se produjeron eventos que la opinién de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se hayan revelado en los mismos.
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