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A la Junta General de Accionistas
HKBSA, CHARTERING & SHIPPING AGENCY S.A.

Fmem-mMﬁm#ﬂmﬂuwm HKBSA,
CHARTERING & SHIPPING AGENCY S.A. que incluyen ol Balance General, Estado de Resultados
integrales Estado de Patrimonio Neto y Estado de Flujos de Efectivo, al 31 de Diciambre del 2015 y
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otras notas explcativas
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SPONS = Auditorn indepenaients.
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nuesira auditoria Nuestra suditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas de Auditoria
Genesralmentes Aceptadas memmmmmwm_
plmmmymmnaﬂimmmwwmwmﬁmmw
no confienen amores importanias.
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Una auditoria incluye el examen, & base de pruebas seleclivas de la evidencia que soportan las
MymﬁmMﬂnmmmm Los procedimientos saleccionados
memmmwuimunmmwwmummm
contengan errores importantes Al efectuar esta evaluacion del resgo o auditor loma en
mmmmmuwia_muwyww
de los estados financierns con ol fin de disef\ar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
ciraunstancias, pero con el propésito de expresar una opinidn sobre |a efectividad del control intemo
de la compaftia Una audiloria también inciuye la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importanies hachas por la gerenca asi como una evaluacion de la
presentacién de los esiados financieros Creemos que nuestra auditoria Nos proveyd informacion
suficienta y apropiada para amils NUeslra opiMnion

En nuestra opinion_ los Estados Finanoernos antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos W.hMﬁmmmHmmﬂﬂmlmm
AGENCY S.A. al 31 de Diciembre de 2015y 2014, los resultados inlegrales por funcitn. los cambios
mﬂmmmhymmhdmrwmﬁmmwhummmmm,
de conformidad con Normas Intermnaconales de Informacion Financena.

Toléfono: 6044700 Cel: (FTS71713 - (90304405
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La Compafiia durante el ejercicio econdmico 2015, no ha realizado Operaciones relacionadas con su

actividad comercial, que e permita generar figos de efectivo
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HKBSA, CHARTERING & SHIPPING AGENCY S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

(Expresados en Dolares)

Reserva Legal

Resultados Acumulados.

Ganancias acumuladas

Resultados acumulados provemnientes de
la Adopcidn por Primera Ver de las NIIF

Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

thnt Dot

Sr Horst Kar Burau Wolt
Gerems General

~2ms 2014
10.53 17655
1,817.96 1,779.20
5,039.28 8,040.73
686777 ~ 9,996.48
4,719.56 35,009.36
4,719.56 35,009.36
4,000.00 4,000.00
4,656.29 4,656.29
-27,161.09
6,508 .08 -6,508.08
- 2,4821 -25,012.88
6,867.77 9,996.48




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

(Expresados en Dolares)
RESULTADOS
ACUMULADOS
CAPITAL RESERVA POR APLICACION RESULTADOS
_ACOIONES  LEGAL PRIMERA VEZ NIF  ACUMULADOS TOTAL
Saldos al 1 enero del 2015 4,000.00 4 656 29 6,508 08 -27.161.09 25.012.88
Absorcitn de perdidas 7716109  27,161.09
Saldo al 31 de mayodel
015 400000 465629 -6,508.08 000 214821

Sr Horsi Karl Burawu Woll

Sra Maria Agustina Aguilar
Gerente General Contador General




Nombre de Ia sntidad:
HKBSA, CHARTERING & SHIPPING AGENCY S A

0992318070001
Expedients
113260

Dormucilio de la entidad:
General Thomas C Wngth 5148 CENTENARIO

La
dal 2003, en la cudad de Guayaquil, Ecuador e inscita en of Registro Mercaniil el 4 de
septiembre del 2003 mmm-m_ww-m

Hosrt Karl Burau Walf! o9 94 B0%
Aguiar Casiro Maria Agustina 8 0.20%

4000 100%




RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014
[Expresados en Dolares)

La Compafiia mantene sus regstros contables en US Ddlares y de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabiidad que son los mismos Jutilzados en la preparacon de los
astados

A continuacion mencionamos los princpeos contables més importanies gue se han
utilizados

Los estados financieros que se adjuntan y las ursdades MONSLanas que e MeNCIoNan an
las notas, han sido expresados en dolares estadoursdenses (USS), que es la moneda
ofical an la Repdblica del Ecuador, desde & aio 2000,

Las transacciones sé registran al valor de costo o adquisiadn y los saldos que se reportan
al cerme dal epercicio acondmico se miden al valor raronable (VR)

Valor Razronable, &s ol /mporte por @ gue se puade intercambiar UN Bctivo 0 cancelar un
pasivo entre panes inleresadas Segun e alcance de NIC 35 o NIF 9

Elaboracion de estados financieros y reportes,

Los estados Financeros de HKBSA, CHARTERING & SHIPPING AGENCY S A | han sido
preparados de acusrdo con Normas infemacionales de informacion Financiaras (NIIF)
emitidas por el Inlemaconal Accounting Standards Board (LASB), wgentes al 31 de
dicembre del 2014 y 2013, asi como , los requenmienics opcones informadas por la
Superintendenca de Companias del Ecuador

La preparacin de los estados financeros conforme a las Normas intermacionales de
Informacon Financera (NIIF) para PYMES, requere e uso de certas esbmaciones
conlables crilicas  Tambeén exige a la Administracain que eyerza su psco en &l proceso de
aplicacion de las politicas contables

La Administraciin declara gque las Normas intemaconales de informacidn Financiera
(NIIF) para PYMES han sido apbcadas integraments y sin reservas en la preparacon de
los presentes estados financeros

Negocio en Marcha.

La Admwrustracon al finalizar ol spercco econdmico 0 penodo, evalua la capacdad de la
Compafiia para continuar con sus operacones @n base a la hipdlesis de Negoco an
marcha Cuando el resultado de la evaluacon determing la exstencia de incertidumbres

La preparacon de los Estados Fnanceros de acuerdo con la Norma intemacional de
Informacion Financera (NIIF) para PYMES requeere gue la Admenistracson realice ceras




RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

(Expresados en Dolares)

estmaciones y supuestos relativos a la actmdad econdmica de la compahia que afectan
los saldos de

activos y pasivos, asi como la divuigacdn de los pasivos contingenies a la fecha de los
estados financeros y los monios de ingresos y gasios reportados durante & perodo

La Administracion considera que las estimaciones y supuesios uliizados fueron las mas
adecumdas en las crcunstancias y basados en la meyor wlilizacion de la informacion
disponible al momento, sin embargo, los resultados reales podrian vanar por raron de
estas eshimaciones. que son paricularmente susceptibles a cambios significativos detedo
a la ocurenca de eventos futuros

A continuacon menconamas un resumen de las polibcas contables mas significativas que
han sido utilizadas para la preparacon de los estados financeros

Un instrumento fimancero es cualqueer confralo que dé lugar a un activo inancero en una
entidad y a un pasivo financero o a un nstrumentio de patimonio en otra entided.  De
acuendo con esta defincdn, la compahia mantiene como activos finencenos. efectivo en
ca@a y bancos, inversiones mantendas hasta su venomiento, cuentas por cobrar
comerciales y ofros como pasivas financeros, proveedores por pagar y ofros.

11 _Activos Financieros

La Compafia clasfica sus activos financeros en las sigwentes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, actvos financenos Mantenidos hasta su vencamiento, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobwar (préstamos y cuentas por cobrar) y aclivos
financieros disporsbles para la venta Las dasdicactn depande del propdsito con of que de
adgunaron los nsirumentos financeros La adminisiracon determena s dasiicacon de sus
mstrumentos financeros en &l momento del reconocimiento inicial

Reconocimento micial y medicion postenior

Todos los activos financeros se reconocen imcaimente por su valor razonable més los
costos La medicion postenor de los achivos financeros depende de su clasificacion, de la

siguiente manera

Electivo; La Compafiia consdera como electivo y equivalentes de efectivo, a los saldos en
caa y bancos sin restncoones En el Estacdo de Sauacon Financera Clasificado los
sobreguros, de masty, se clasfican como obligaciones con instiluciones financieras en los
*Pasivos Comentes”

Cuentas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar. incluyen pnnapaimente a cuentas por cobwar clientes
relacionados y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar chentes relaconados y No relacionados son reconocadas incialiments
al valor nominal y postenorments &l costo anonizedo considerando detenoro de valor | s lo
hutwers)

Ambas grupos de cuentas comesponden a achvos financeros no denvados con pagos fyos o
determinables que NO son cotizados en LN Mercado activo S& Ncluyen en achivos cormentes,




RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014
(Expresados en Dolares)

exceplo para vencimentos supenores a 12 meses desde de las fecha del balance que se
clasdican como aclivos no comentas

Detenoro de cuentas incobrables
Las pérdidas de detenoro relaconadas a cuentas incobrables se registran como gasios en al
Estado de Resultados Integrales por Funodn

En el caso de los actvos financeros valonzados al costo amortzado, (a perdida por detenon
cormesponde a las dferencias entre al valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
fuluros de efectivo estmados descontados a la lasa de nterés onginal del activo financero

E! crieno gue utiiza la Compahia para determinar s exste ewdenca olyetiva 08 una pémida
por detenor incluye,

» Dificultad financera sigrvhcativa del emisor u obbgado:

= (incumplimiento del contrato, como & ncumplimentd de pagos 0 Mora &n &l pago
dal pnnaipal,

» Es probable que el prestatanc entrard en la bancamota u olras Meoganizacionss
financieras

+ Las desapancin de un mercado aclivo para achvos financiercs debido a
dificuitades finanoeras

« Informacion disponible que ndica que hay una reducoon medible en los flujos de
efectivo estmados de una carnera de achivos financeros dese su reconoamiento
mcal, aunque & reduccoon @an No se pueda dentificar con los activos financeros
individuales en la cartera.

Activos por impuestos cormientes

Comresponden principalments & anbapo de mpuesto a las ganancas, retencones an la
fuenie efectuadas por sus chentes y credio inbutanos (IVA), las cuales, se encuentran
valonzados 8 su valor nominal y No cuentan con denvados impliciios significativos de
recuperacon que genaran la necesidad de presentanios por separado

Las pérdidas por dedenoro de aclivos por impuesios comenies @ NO recuperar son
regetradas como gasin en & Fsiado de Resultados integral por Funcdn, en base al
andhsis de recuperacin o compansaciin de cada una de las cuentas por cobrar

Otros activos cormientes
Corresponde princpaimente a garantias entregadas a tercercs por pane de la Compania

Propiedades, vehiculos y equipos

Se denomina propledades, vehiculos y equipos a lodo been tangble adquindo por la
Compadiia para &l gwro ordinano del negocio y que a oiteno de la Administracion de la
Compafia cumpla con los requisilos necesancs para ser contabilizado como tal, o cual
debera ser controlado acorde con la normativa contable wente




RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

(Expresados en Délares)

Para que un ven seéa catalogado como propwedades, vehiculos y equipos debe cumplir
0% SgLsenles reqUISIios.
+ Que sean poseidos por la enbdad para uso en la venta de los producios o
para propdsiios admersirairvos.
Se espera usar duranta mas de un penodo
» Que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios econdmicos
darnvados dal een
* Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad
+ (Que la Compaliia mantenga el control de los mismos

El costo imcial de las propiedades, vehiculos y equipos representa & valor tolal de
adquescion del achivo, &l cual Incluye erogaciones Que se INCUMeron para desario en
CONChaIONes para su utiizacon o puesta en marcha asl como, los cosios posterores
generados por desmantelamento, impacto ambiental retro y rehabilitactn de la
ubscacon (si o hubsens)

mmm,w-m.mmammh
depreciacin y delenoro, es decrr, of “Modelo del Costo®
El cosio de los elemenios de las propiedades, vehiculos y eQuapos comprende

La estmacion nical de los costos postenores de desmantelamianto y retro del
alemento, asi como la rehabilitacon del lugar sobre o que se asienta (& los
hubiers), la cbligaciin en que Incurme una entidad cuando adquiens o elemento o
COmo consecusncia de haber utiizado tcho elemento durante un determinado
penodo, con propositos distntos al de produccion de nventanos durante tal

Lac erogacwnee P mantanimeantn y MAparacon se cargan a gasios a medida 5
mmmﬁnhmmumwm
aumenten su wida Gl 0 su capacxdad econdmica Los costos ncumdos
durante & proceso de construccion de activos son acumulados hasta la condusitn de la

n

55

mrmmh“mhmwhmiw-
“mhm obtenidos con & valor en libros nelo del aclivo, es
decr, cOSio menos deprecacdon acumuiada y deteriorD, Cuyo efecio se registrara en of
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

(Expresados en Dolares)

Los aclivos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran

depreciéndose hasta que sea dado de baja contablemente, iNCluso si durante dicho
penodo el brven ha desado de ser utiizado
La vwda util para las propeedades. vehiculos y quipos se ha estimado como sigue
Descripcion Vida util Valor residual
Edificos 50 aos 10%
Vehiculos de 5 a B afos 10%
Maquinarias y Equspo 10 afos NA
Equipos de Computacion 10 afos N/A
Muebles y enseres 10 afos NIA

La depreciacion es reconocida @n los resultados con base en &l mélodo de depreciacon
lineal sobre las wdas ubles estimadas de cada clemento de las propedades, vehiculos y
equipos Los temenos No estin supeios a depreciacon alguna.

La vida (til de los activos se revisa y ajusia (si es necesano) en cada cieme del penodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida il y valor residual acordes con el valor de
los activos a esa fecha

A critenio de la Administracon de la Compafia, aquelios hanes de propeedad planta y
equipd que No van a sa& transfendos o vendidos No estén suetos a un valor de rescale
por los cual, No es necesano establecer valor resscdual

Adicionalmente, no exasle evidencia gue la Compafia lenga que incurmir en coslos
postenores por desmantelamiento, impacto ambiantal 0 restawracdon de su ubicacion
actunl

Anualmente se revisara e importe en libros de sus propsedades. vehiculos y equipos, con
el obyetivo de delerminar e imporie recuperable de un aclivo y cuando debe ser
reconoodos, 0 &N Su CAS0, Nevertrd, las pardidas por delenoro del valor de acwerdo a b
establecido an la NIC 36 * Detenomno del Vialor de los Actrvos”

Deterioro de valor de activos no financieros

La Compadia evaha penddicamente si exsien NOCSO0OEs Que Siguno Oe sus aclivos
pudiese estar detenorado de acuerdo con i NIC 36 “Deterioro del Vailor de las Activos”

Si existen tales ndicadores se realiza una estimacdn del monto recuperable del activo El
monto recuperable de un activo es & mayor valor entre el valor jusio de un achivo ©
unidad generadora de electivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo ndividual a menos gque el activo No genere entradas de
efectivo que son caramente ndependientes 08 Olros activos O Fupos de activos

Cuando &l valor en libros de un activo excede su monio recuperable, el aclivo es
considerado delenorado y 8s disminuedo hasta alcarnzar su monio recuperable Al evaluar
el valor en uso_ los fugos de efectivo futuros estmados son descontados usando una tasa
de descuentos artes de mpuesio que reflea las evaluacones actuales de mercado, el
valor bempo del dinero y los nesgos especificos al activo




RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

(Expresados en Délares)

Para delerminar el valor justo menos cosios de venta, se usa un modelo de valuacdn
apropiado.  Estos céiculos son comoborados por miltiplos de valuacdn, u ofros
mdicadores de valor jusio disporbles.

Las pérdidas por detenoro del valor de un activo no financiero son reconocidas con carngo
a resultados en las categorias de (astos asocados a la funcion del actvo detenorado.

Para activos, excluyendo los de valor nmatenal, se realiza una evaluaciin anual respecio
de si existen indicadores que la perdida por delenoro reconocda antenormenta podria ya

Nuevo recuperable

desde la Gltma vez gue se reconocd una pérdida por delenor

5i ese os &l caso, o vaior en ivos del activo es aumentado hasia alcarzar su momio
recuperable Este monio aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
delerminado, nelo de depreciacion, si NO se hulwese meconocido una pérdida por
dalenorn, nato de depreciacion, si no se hubmese reconoado una perdida por delenorn del
activo en afos antenores

Tal reverso es reconoGdo con abono a resullados a manos que un activo sea registrado
al monto reevaluado, caso an ol cual e reverso es retado como un aumento de
resvaluscoon

Costo por intereses

Al 31 de diciernbre de 2014 y 2013, ia Compafiia no ha efectuado operacones que hayan
penerado la necesidad de capitalizar costos financeros como parte del costo de
adguisicion de sus propsedades, vehiculos y equipos. Sin embargo, de existy compras
con financiarmeento, es polibca de la Compafiia nclur los cosios por Mereses como panes
&l costo de adgusadn de aguellos activos considerados como aptos desde la fecha de
im0 del financamento hasta que se encueniren dsponiDle para SU USO

El costo de un elemento de propiedades, vehiculos vy equipos, es al precio equivalente al
efectivo en la fecha de reconocamiento Si el pago se aplara mas alld de los Wérminos
nomales de cédito | la dferenca entre &l precio equivalenie al efectivo v ol tolal de los
pagos se reconocerd como intereses a Io largo del penodo del crédito 8 menos que tales
intereses se capitahicen de acuerdo con las NIC 23 “Costos por Préestamos”

Cuentas por Pagar, comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y Oras cuenias por Pager CoOmenies S reconocen a
su valor nominal, ya que su plazo medic de pago &s reducdo y no euste diferenca
material con su valor razonable, ademas que a un porcantale iImportante de las compras
realizadas. son pagadas de forma anbapada a sus proveedores.
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Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014
(Expresados en Dolares)

Las cuenias por pagar comerciales incluyen aguellas obligacones de pago con
proveedores locales y del exienor de ienes y senvicos adgundos en ol curso normal de

NSQOCIo.
Las otras cuentas por pagar COMeSPONOen princpaiments 3 Cusntas por pagar [romas del

gro del negocio, tales como anhcpos de chentes, oblgaciones patronales y tributanas
son reconocdas incales y postenormanta a su valor nominal

Baja de activos y pasivos financieros
Activos financieros

Un activo financiero{o, cuando sea aphcable una parte de un activo financero o una pane
de un grupo de activos financeros similares) s dado de baya cuando

a |Los derechos de recbir fiujos de efectivo dal activo han lerminado, o

b La Compafia ha transfendo sus derechos a recibir flujos de efectivos del activo o
ha asumido una obiganon de pagar |a totalidad de los fluos de electivo recitsdos
inmediatamenie a una lercera parte bago un acuerdo de traspaso. o

¢ La Compadia ha transfendo sustanciaiments todos I0s nesgos y beneficos de
activo 0, de no haber ransfendo M relersdo sustancialments todos l0s Nesgos y
beneficios del activo, s ha transfendo su control.

Pasivos Financieros:

La Compafia conmOera Que las (froviSIones e reconocen Cuando’
« La compafhia tene una obligaciin futra, ya sea legal o implicita como
resuliado de sucesos presentes.
« Es probable que vaya a ser necesana una salida de recursos para hiquidar la
abhgacatn

« Es mportante se ha estimado de forma fiable

Las provisiones son evaluadas penddicamente y se cuantifican lensendo en
consideracion la meyor informacin disponible a la fecha de cada cerme de los
estados financeros
Las provisiones son evaluadas panddicamente y se cuantifican temendo en
consideracion ia meyor informacion disponible a ia fecha de cada cerre de los
estados financernos




RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2014

(Expresados en Dolares)

I5

Las tasas de descuentio se determinan por referencia a cwvas de lasa de
interés de mercado, defisdas por e penio acluano y aprobadas por la
Administracion de las Compafiia Los cambios en dichas provisiones se
reconocan an &l Estado de Resultados en o panodo en que ocurmen

Al final de cada penodo, la Compafia revela las suposicones actuanales
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

(Expresados en Dolares)

Caiculo de dichos impories son las que estan vigentes a la fecha de ciarme de
cada ejercicio sendo de un Z2'% para los dos afos

La Compariia regesira los impuesios difendos sobre la base de las diferencias
lemporaies imponibles 0 deducbies que exisien entre la base tributana de los
activos y pasivos con su base financiera.

El resultado por impuesio a las ganancias se delermina por la provisson de
mpuesios a las ganancas del merco0, mas la vanacon de los activos y
pasvos por impuesios difendos

En cada cerme contable se revisan los impuesios registrados tanto activos
como pasivos con e obpelo dé comprobar qQue se mantenan
electuandose las oporiunas comecoioNes @ los Mismos de acuerdo con of
resultado del ctado anahsis

Capital

Las accones ordinanas s& registiran a su valor nominal y se dasifican como
patimonio neto.

Ingresos de actividades ordinanas

Los ingresos por actvidades ordinanas inciuyen o valor raronable de la
contraprestacin cobvada o por cobrar generada por los producios vendwdos
ylo servicos entregados a lerceros an el curso ordinano de las actividades de
la Compadia

Los ingresos por activdades ordinanas se prestan nelos de devolucionas,
rebajas y descuenios, sempre y cuando cumplan fodas y cada una de las
sigusenies condicones.

a El mporte de los ngresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabhdiad

b Sea probable gue la entidad reciba los beneficos econdimicos asocados
con la ransaccién

c El grado de realizacion de la transacoon, al final del penodo sobre & que
se informa, puada ser meddo con habikdad, y

d Los cosios ncumdos en la Fansacodn y los cosios hasta completaria
puedan ser meckdos con fabdwdad

No se considera que sea posible valorar el imporie de los ingresos con fiatwhdad
hasta gue No se han resusilo iodas las continancias relanonadas con la venta




RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014
(Expresados en Dolares)

Costos de venta

El cosio de venta ncluye iodos aguellos cosios de producodn relaconados
con la venta de sus productos terminados, aquellos costos ncumdos an la
venia de bananos El cosio de ventas comesponde a la compra de fruta,

Gastos de administracion

Los gasios de administracidn ocomesponden a las remuneracones del
personal. pago de servioos béswaons pubbodad asi como de ofros gasios
generples asocados a la actvwdad aominsstrativa de la Compadia
Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estan defiredos como los componentes de una
MMEMEMﬁh“mﬂ
disponible y es evaluada permaneniemente por e drgano prncipal de
Administracin, quien toma las decsiones sobve la asignacdn de los
recursos y evaluacon del desempeio.

Bao Muyos ongnados por actividades de la operaciin, se incuyen todos
aquellos fuos de efeclivos relacionados con el giro del negoco. induyendo
ademds los niereses pagados, los ingresos financiernos y en general, lodos
aquelios fujos que No estidn defirdos como de iINversion o financiamiento. Es
Necesanc menconar que & concaplo operaconal uliizado en este estado,_ es
miéas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral

Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados finanoeros al 31 de doembre de 2014, no presentan cambsos en
las politcas y estmaciones contables respecio al eyeraco anterior

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
Factores de riego

La gerencia genaral, son las responsables de monitorear constaniemants los
factores d@ nesgo mas relevantes para la Compafia, en base a una
metodologia de evaluacdon continua La Compafiia administra una sene de
procedutsentos y politcas desarmolladas para dsmmur su exposicadn al nesgo
frente a vanaciones de inflacin y vanacones de mercado
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Riesgos propros y especificos

La Compafiia estd expuesta a un nesgo normal, esto se debe a que bene sus
activos fijos asegurados contra todo lipo de sinkestro_ 1o cual, atenua y reduce
posibles pérddas importantes en ¢ caso de existir algin hipo de simesiro
tales como mbo, INCendio, antre olros

Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia no sa va expuesta 3 aste lipo de nesgo, debido a que Lanto sus
COMpras como sus ventas son an dolares de los Estados Unidos de América

{monada funcional)
Riesgo Financiero

El nesgo de inflaciin prowsene del proceso oo o slevacon continuada de los
precos con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero prende
valor cuando con & no se puade comprar la Misma cantidad de invenlanos
que antenormants s compraba

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacién acumulada para cada
afio se detalla a continuacon

= Afo 2015 338%
« Ao 2014 36T%
« Ao 2013 270%
s Ao 2012 416%

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION

Las estimaciones y crifenos usados son continuamente evaluados y se basan

en la expeniencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocuTenca de eventos futuros que se consderan razonables de acuerdo a las
. .

La Compafia efectia estimaciones y supuesios respecto del fuluro Las
eshimacones contables resultanies, por defrwoon, muy pocas veces serdn
guales a los resultados reales Las eshmaciones y supuesios efectuados por
la Admsnestracion se presentan a continuacon

En el 2015 la compafiia absorbid perdidas de aflos antenores, por un monto
de USS 27 161,09
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Otras estimaciones

La Compafiia ha utizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, Ingresos, gasios y compromisos Basicamente estas
estimaciones se refieren a

* La evaluacon de posibles pérdidas por detenoro de determnados
activos

* Los criterios empleados en la valoracon de determinados activas y
sus componentes.

» La recuperabilidad de los activos por impuestos difendos

fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independienios lales
COMO asesores legales y consultones

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del
entomo econdmico y financero de las mismas, dichas modificaciones
afectaran al perodo contable en e que se generen, y su registro contable se
o reaiizaria de forma prospectiva
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Al 31 de dicembre del 2015 y 2014, el detalle es ol siguents

2015 2014
Caja y Bancos 1053 17655
1053 17655
2 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de dicembre del 2015 y 2015, el delalle es ol siguenie:
2015 2014
Cuentas por cobrar 1,817.96 1,7719.20
1.81796 1,.779.20
3. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO:
Al 31 de dicembye del 2015 y 2014, el detalle es ol sguente:
2015 2014
Instalaciones y adacuaciones 30,658 62 30,658.62
Muebles y enseres 388659 388659
Equipos de Oficina 5,604 99 5,604.99
Lquipo: de computacion 3,959 24 1959 24
(-] Depreciacikon Acumulada -39,0M0.16 -36,068.71
503928 8040.73
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4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de dicemixe del 2015 y 2014, ol detalle es ol siguente.

2015 2014
Accionistas 439547 27,729.99
Empleados 6,800.00
Otras 324.09 479.37
4,719.56 35,009.36

5. IMPUESTO A LA RENTA

uwrmmuwmahmm-
inversionas (COPCI). publicada en el Suplemento del Registro Ofical No 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecid una reduccion progresiva para iodas las socedades dispuso que
ol impuesio a la Renta de socedades de un punio porcentual (1%) anual en la tarfa del
mgmnhmm para o eercioo econdmico 2014 y 2013 se
aphcara ol .

Las sociedades que renviertan sus uliidades en ol pais podiin oblener una reduccidn de 10
puntos porcentuales de la tarfa del Impuesio a la Renta sobre el monto resnvertido

Al 31 de doembre de 2014 y 2013 el valor de la reswersin deberd destinarse
exclusivamente a la adquisicion de MaquInana NUeva © eqUIPO NUEVD, SCHVOS Para Nego,

como para |8 adquasoon de venes relaconados con INvesigacon y lecnologia Que mesoran ta
productividad, generen drvereficactn productva @ ncramantan ol emplec

Cuando la reinversion se desline a maquinana nueva y equipo nuevo, o aclivo debe lener
como fin el formar parte de su procedo productivo Para el secior agricola se entenderd como
SqQuUIpO, entre otros. 3 I0s slos. estruchuas de Nvermadercs, cuanos frios.

Las actwvdades de investigacdn y lecnologia estaran destinadas a una mepora en la
productndad, generacon de diversficecon productive @ Ncremento de emplec en e cono,
mediano y largo plazo, sin que sea necesano que las tres condhcones se verfiquen en el
MISIMO GEMCICIO BCONGMICD &N que s& ha aphcado la renversion de utidades.

El benefico en a reduccion de la tanfa, debe estar soportado en un informe emitido por
técnicos especalizados en e secior, que nos lengan relacon laboral directa o indirecta con la

empresa

El valor de las utihdades resvertidas deberd slecluarse con @ comespondente aumento de
capital y se perfecconara con la inscnpadn de la cormespondiente esartura en o Regestro
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Mercantil hasta el 31 de dicembre del esercicio impositivo posienor a agual en que se
generaron las ubhdades matena de ia renversion

Pago minimo de Impuesto a la Renta

Conforme a las reformas introducidas a la Ley dé Régimen Tributario Intermo, publicadas an el
Suplemento del Registro Oficial No. 94 ded 23 de dicembre de 2008, si el anticipo minimo
determinado en &l sercco respectivo No s acreditado e pago del impuesto a la renta causado
o0 no &8s autorizada su devolucon por parte de la Administracdon Tributaria, se constituma en
pago defintivo de impuesto a la Renta sn derecho a arédito tnbutano postenor

El Servicioc de Rentas Inlemas podrd disponer la devolucon del anbcapo minmo a las
socedades por un ejercicio econdnmco cada tnero se considerara como @ primer afo e
primer tnemno gravements a la actwdad econdmeca del sugeto pasivo en el eercco econdmico
WrmdeMMMNmm
ustificada a la Administracon Tributana para que se realics las verficaciones gque
ocomespondan

De acuerdo a lo dispuesio en & Art 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuilo, se
definen como el Imprevisto a que NO es posible resisty, como naufragio, un lememoto, e
apresamiento de enamigos, los acios de la aulondad sercdos por un funconano plbhoo, eic.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuto o fuerza mayor ante la Administracsn
Tributaria, &l anticpo minimo determinado en & aercico respeclivo, deberd ser contabilizado
como gasio del impuesto a la Renta.

6. CAPITAL

Al 31 de dicembre de 2015 y 2014, of capstal pagado es de 4 000 y estd consttusdo por 4 00
acciones ordinanas, nomenativas @ indwisibles, autorizadas. suscritas y en aroulacon con un
valor nominal de un dolar cada una

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias del Ecuador requeere que por lo menos el 10% de la ubbdad iqueda arusl
sea apropiada como reserva legal, hasta gue esta alcance como MiNMo &l S0% osl capital
suscrito y pagado

Esta reserva no puede ser disirbuida a los accionistas, exceplo en caso de iqudacidn de la
Compafiia, pero puede ser uliizada para absorber perdidas fuluras o para aumentar el capsal

8. RESULTADOS ACUMULADOS

Segun la Ley de Compafias de la Repubiica del Ecuador cuando las pérdidas acumuladas
mumnmum“;m-mmmmmu

rcpsdiacatn
En ol afo 2015 y 2014, la compafiia absorbed las pérdidas de aflos anterores. concargo a la
cuenia de acconistas, por LSS 27 161,00 y USS 120 158 12 respeciivamenie.




