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DELINDECSA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE BE 2011 Y 2010
EN CONJUNTO CON EL INFORME DEL
AUDITOR INDEPENDIENTE
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de DELINDECSA S.A.
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DELINDECSA S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2011 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF y del control interno determinado por la Administracién
oMo necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores materiales.

4. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del ]u,xcto‘ uditor, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de error material en lo,sfgasa&d fiflary \%Eros debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién de rlesgo,/ Qﬁaud*ms tqma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparaglén V4 presentaclzér} razonable de los
estados financieros de la Compafifa a fin de.. d&ﬂaﬂﬁﬂﬂﬁkm ientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expreggr una opinidn sobre
la efectividad del control interno de la Compania\ Una auditoria #ambién comprende la
evaluacién que las politicas contables utilizadas son é(pféﬁjﬁd 'y que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables; as{ como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opini6én

6. En nuestra opinion, los referidos estados financieros se presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicién financiera de DELINDECSA S.A. al 31 de
diciembre de 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF.

Guayaquil, Ecuador
Abril, 30 de 2012
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PELINDECSA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010
(Expresado en délares de E. U. A}

ACTIVOS Notas 2011 2010
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 § 10,219 § 601,885
Cuentas por Cobrar - neto 5 § 2302617 S 572,724
Inventarios 6 S 1421114 5 312,757
Gastos pagados por anticipado ) 1,208 S 3,084
Total de activo corriente $ 3735158 § 1,490,449
Propiedades, magulnarias y equipos - neto 7 § 826,337 S 829,445
Activos diferidos $ - $ -
Otras cuentas por cobrar a largo plazo $ 1,548,014 $ 11,2859
Inversiones a largo plazo $ 5307 § 28,569
Total de activos $ 6114816 S 3,634,442
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS

Sobregiros bancarios $ - 5 -
Cuentas por pagar 9 $§ 4508953 $ 1,823,303
Porcidn corriente Obligacién a Largo Plazo 0 S 211§ 4,565
Gastos acumulados S - S 100,808
Total de pasivo corriente $ 4509164 S 1,928676
Cuentas por pagar a Largo Plazo S 967,821 $ 1,185,666
Obligacién a Largo Plazo ' 0 $ 23201 § 50,081
Pasivos diferidos S 6,510

Total de pasivos $ 550669 § 3,164,424
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS .

Capital social 11 § 87,200 S 87,200
Reserva legal n s 25107 $ 25,107
Resultados acumulados por aplicacién primeravezdela: 11§ (31,804) S -
Resultados acumulados 11 3§ 527,707 5 357,711
Total de patrimonio de [os accionistas $ 608,120 § 470,018
Total de pasivos y patrimonio de los accionistas $ 6114816 $ 3,634,442

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




INGRESOS POR VENTAS - NETO
COSTOS Y GASTOS

Costo de venta

Gastos de administracién

Total de costos y gastos

Utilidad antes de impuesto alarentay
participacién a trabajadores

Participacién a trabajadores
Impuesto alarenta

integral del afio

Utilidad bésica por accién

DELINDECSA S.A,

NOTAS

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresado en ddlares de £. U, A.)

2011
$ 16,268,506

$ 15,242,030

2010
$ 19,520,125

$ 18,396,516

Utilidad neta del ejercicio y total de Resultado

S 853366 S 848,185
$ 16,095,396 $ 19,244,701
$ 173110 $ 275,424
12 $ 2597 $ 41,714
13 § 36,243 $ 59,004
$ 110,900 $ 174,616
$ 127 $ 2.00

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




DELINDECSA S.A.

ESTADOS DE FLUWJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los aflos terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010
(Expresado en délares de E. L. A.)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

CLASES DE COBRO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobro de Clientes

Otros cobros por actividades de operacién

CLASES DE PAGO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Pago a Proveedores por Suministros de bienes y servicios
Otros pagos por actividades de operacién

Otras salidas de efectivo

FLUOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTWIDADES DE INVERSION

Importes procedentes de otros activos a largo piazo
Adquisiciones de Propiedades, Planta y Equipos

Otras entradas(salidas) de efectivo

FLUOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago Préstamos

AUMENTO/DISMINUCION DE FLUJOS DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO ALINICIO DEL
PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL

2011

$  (568,246)
$ 17,880,455

$ 14,596,292

$ 3,284,163

$ (18,448,701)
$ {17,823,748)
$  (598,994)
S (25,959)
$ 12,223

S 22,991

S (10,768)
s -

$ (35,643)
k) (35,643)
$  (591,666)
$ 601,885

$ 10,219

2010
$ 1,322,639
$ 21,122,492
$ 19,724,963
$ 1,397,529
$ {19,799,853)
$ {18,589,540)
$ (1,111,323)
$ (98,990)
$ (183,416)
$ -
S (154,847)
S (28,569)
$  (542,788)
S  (542,788)
$ 596,436
S 5,449
$ 601,885

Las notas adjuntas son parte integrante de |os estados financieros
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DELINDECSA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010
(Expresado en ddlares de E. U. A.)

Capital Reserva Resultados Resultados Total
social legal acumulados acumulados
por aplicacién
primeravez
de las NIIF
Saldos al 1de enero de 2010 $ 87,200 $25107 $ - $ 181,277 S 293,584
Ajuste en depreciacién s - s - S - S 1,705 § 1,705
Reclasificacion de cuentas s - 5 - S - 3 13 $ 113
Utilidad neta del ejercicio $ - 5 - s - 5 174616 $ 174,616
Saldos al 31 de diciembre 2010 $ 87,200 $25107 § - $ 357,711 $ 470,018
Reclasificacion de cuentas s - s - S - S 59,095 & 59,095
Ajuste por valor residual de propie-
dades, planta y equipos $ - $ - 5 15,755 $ - $ 15,755
Ajustes por deterioro acumulado de
propiedades, planta y equipos s - S - S (47,649) $ - S  (47,649)
Utilidad neta del ejercicio S - s - S - S 110,900 $ 110,900
Saldos al 31 de didembre 2011 NIF  $ 87,200 $25107 $ (31,894) $ 527,707 $ 608120

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

l



DELINDECSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresadas en délares de E. U. A))

1.

INFORMACION GENERAL

DELINDECSA S.A. fue constituida el 1 de julio del 2003 en Guayaquil, Republica del
Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de julio de ese afio.

Delindecsa 5.A., tiene como objeto social:

¢ Comercializacion local y al exterior de banano en cajas 22 X-U.
Adicionalmente, presta servicio de asesoramiento técnico a compafiias locales.

Su casa matriz esta ubicada en Parque Empresarial Colén.
BASES DE PRESENTACION Y MARCO REGULATORIO

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) adoptadas para su utilizacién en Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya responsabilidad
es de los Administradores de la Entidad, requiere efectuar ciertas estimaciones
contables y que la administracién ejerza su juicio al aplicar las politicas y normas
contables de la sociedad.

Los estados financieros se presentan en miles de dolares estadounidenses y se han
preparado a partir de los registros contables presentindose de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

De esta forma, los estados financieros, muestran el patrimonio y la situacién
financiera al cierre del Ejercicio 2011 y 2010, asi como los resultados de las
operaciones, los cambios en el patrimonio y de los flujos de efectivo que se han
producido en la entidad en el gjercicio terminado al 31 de Diciembre de 2011 y 2010.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacion adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses,
y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses.

Efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, bancos y otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
0 menos y los sobregiros bancarios.
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C.

Inventarios

Se registra todas las compras de bienes y servicios, asi como los gastos incurridos;
estan registrados al costo, el cual no excede el valor de mercado. El costo se determina
por el método del costo promedio, excepto el inventario en transito que se lleva por
costo especifico.

Deudores comerciales

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Al final de cada periodo sobre
el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables, 5i es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor. Se considerara como cuentas por cobrar corto plazo a
aquellas cuentas cuyo importe de cobro es menor a un afo y, aquellas cuentas
pendientes de cobro mayores a un ario serdn clasificadas como largo plazo; mientras
que aquellas cuentas por cobrar del exterior seran registradas a corto plazo.

Provisién para cuentas incobrables
La Compaiia establece una provision para cubrir posibles pérdidas en la
recuperacion de su cartera en base a disposiciones legales vigentes.

Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo estdn expuestas, tanto en su
reconocimiento inicial como en su medicion subsecuente, se miden al costo menos [a
depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

El valor residual y la vida til de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en
cada cierre de balance; cuando el valor de un activo es superior a su importe
recuperable estimado, su valor se reduce en forma inmediata hasta su importe
recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacién de las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas:

* Maquinaria y Equipos 10 por ciento
¢ Vehiculos 20 por ciento
¢ Equipos de Computacién 33.33 por ciento
» Equipo de Oficina 10 por ciento
o Edificios 5 por ciento

Si existe algtin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida atil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.
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Los costos de reparacién y mantenimiento, incluyendo costos menores se cargan a los
resultados del afio a medida que se incurren.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de
que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros.

Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al
importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se
ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del
valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros
del active (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion
revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacién y
venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deteriore de valor del
activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una reversién de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

Acreedores comerciales

¢ Corto plazo: Se registran todos los acreedores comerciales pendiente de pago y
que son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales que no tienen
intereses,

¢ Largo plazo: Se registran todos los acreedores comerciales pendiente de pago y
que son obligaciones basadas en condiciones de crédito a plazo, que tienen
intereses y que se haya firmado un titulo ejecutivo.

Gastos por préstamos
Todos los costos por intereses se reconocen directamente al gasto salvo los casos que
el activo sea cualificado se contabilizara segtn el alcance de la NIC 23,

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afio.




El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos
por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo
que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las
ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segtin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacién esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Beneficios a los empleados - pagos por indemnizaciones

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el Gobierno para pagos por indemnizaciones mediante el Cédigo de
Trabajo. Todos los trabajadores en relacion de dependencia, a excepcién de los
administradores, estn cubiertos por la ley.

» Obligacién por beneficios a los empleados - pagos por largos periodos de
servicio
La obligacion de la Entidad por beneficios a los empleados por pagos por
largos periodos de servicio, de acuerdo con un plan impuesto por el gobierno,
se basa en una valoracion actuarial integral.

e Participacion a trabajadores
La participacién a trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la entidad tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, o bien, es probable que vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se ha
estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacién usando la mejor estimacién de la Entidad.

10
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m. Capital social

r.

I

El capital social estd representado por acciones ordinarias y se clasifican como
patrimonio neto. Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de
nuevas acciones se presentan en el patrimonio neto como una deduccién, neta de
impuestos, de los ingresos obtenidos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdémicos fluirdn a la Compania, es decir, que los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la venta se reconocen cuando se entregan los servicios.

Existen los siguientes ingresos ordinarios:
* Ventas de caja de banano a clientes locales

¢ Ventas de caja de banano al exterior y clientes al Spot

Como ingreso extraordinario se encuentra:

e Otras ventas generadas por otros ingresos agricolas.

Registros contables y unidad monetaria
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Dolares de E.U.A., que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.

Participacién a trabajadores e impuesto a la renta

La participacién a trabajadores e impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad del
ejercicio en base a normas legales, por lo tanto se provisionan estos valores al cierre
del ejercicio

Reserva Legal

La Ley de Compaiias de la Repuablica del Ecuador requiere que las sociedades
anénimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de Ia utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reservano
esta sujeta a distribucién, excepto en caso de liquidacién de la Compariia, pero puede
ser utilizada para aumento de capital o cubrir pérdidas en las operaciones.

Intereses pagados
Son registrados en resultados bajo el método del devengado.

11




4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES

La preparacién de estos estados financieros, de acuerdo con norma internacional,
requiere que se realicen suposiciones y estimaciones que afectan a los importes de los
activos y pasivos registrados, la presentacion de activos y pasivos contingentes al
final del ejercicio o periodo, asi como a los ingresos y gastos reconocidos a Io largo del
ejercicio o periodo, segin corresponda. Los resultados actuales podrian diferir
dependiendo de las estimaciones realizadas.

a. Vida qtil Propiedades, Plantas y Equipos.

La administracién de la Entidad estima las vidas dtiles de Propiedades, Plantas y
Equipos de acuerdo a las leyes vigentes tal como lo muestra la politica contable. Para
efectos de la medicién del valor de rescate de cada elemento de Propiedad, Planta y
Equipos; se consideran las siguientes vidas utiles para cada caso, expresados en
namero de afios:

EDIFICIOS 20
INSTALACIONES 10
MUEBLES Y ENSERES 10
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 10
EQUIPO DE COMPUTACION Y SOFTWARE 3
VEHICULOS 5

Esta estimacién la realiza la administracion con la aprobacién de la Junta de
Accionistas, siguiendo un criterio razonable y consistente con el mercado y de
acuerdo a las disposiciones tributarias.

5. ACTIVOS CORRIENTES

a. Efectivo y Equivalentes de Efectivos
Al 31 de Diciembre de 2011, la compaiia cuenta con $10.219,00
correspondiente a efectivo y equivalentes de efectivo

b. Deudores comerciales
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

12




2011 2010
Clientes $1,751,122 $§ 81,153
impuestos $ 304498 S 184,975
Otros $ 250208 S 312,052
$2,305,827 S 578,180
Menos - Provisién de cuentas incobrabies $ (32100 S (5,456)
$2,302617 $ 572,724

bienes y fruta comprados.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2011, las cuentas por cobrar clientes no originan intereses y su
vencimiento promedio es a 30 dias plazo, excepto los préstamos a productores los
cuales generan una tasa promedio del 17% anual. Los anticipos a proveedores y
productores no originan intereses y son liquidados cuando la Compaiia recibe los

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el detalle de los inventarios es el siguiente:

2011 2010
Suministros y materiales $ 429,138 S5 99,474
Producto terminado S 889,958 S 213,283
Mercaderia en transito S 102,018 $§ -
$1421,114 S 312,757

7. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

equipos y su depreciacion es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el detalle de las propiedades, maquinaria y

2011 2010

Terrenos $ 400,000 S 400,000
inmuebles $ 158,293 § 158,293
Muebles y enseres $ 21,250 S 22,295
Maquinaria, equipo e instalaciones S 60871 §$§ 5992
Equipo de computacién y software $ 23290 S 37,300
Vehiculos S 339,955 $§ 315,081

$1,003,659 $ 992,891
Menos- Depreciacién acumulada S {129,673) S (163,446)
Menos- Deterioro acumulada $ (47649) S -

$ 826337 $ 829446

equipos y su depreciacion es el siguiente:

13
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2011 2010
Satdos al inicio del afio $ 829446 S 734,073
Adiciones, neto $ 195642 S 154,848
Venta S (21,429) $ -
Depreciaciones, deterioro S (177,322) S (59,475
Saldos netos al final del afio $ 826337 S 829,446

NIC16 permite la medicién del valor de los elementos de Propiedad, Planta y Equipos
al costo y estimar un valor de rescate al final de la vida 1til de dichos elementos,
aplicando un criterio razonable, asi mismo la NIC 36 permite la medicién y el
reconocimiento del Deterioro de Propiedad, Planta y Equipo.

Al 01 de enero de 2011 se registraron los ajustes por valores residuales y deterioro
acumulado de Propiedades, planta y equipos, disminuyendo los valores de
depreciaciones para cada componente, asi mismo se genera el deterioro acumulado
para cada elemento de Propiedades, planta y equipos; ambos ajustes afectan al
Patrimonio de la Compafifa registrando dicho ajuste en una cuenta de Aplicacién de
NIIF por primera vez correspondiente a Utilidades Acumuladas.

PERDIDA DE VALOR DE ACTIVOS

La entidad efectta anualmente, o siempre que existan indicios de que se haya
producido una pérdida de valor, una valoracién de sus activos tangibles e
intangibles, elementos de propiedades, planta y equipo u otros activos fijos, con
objeto de determinar si se ha producido un deterioro en el valor de los mismos. Estas
valoraciones se realizan de acuerdo con los principios generales establecidos en la
nota 7.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el detalle de las cuentas por pagar es el siguiente:

2011 2010
Proveedores locales $4,085386 S 495,920
IESS por pagar S 30,796 S 10,900
Provisiones S 25967 S 14,851
Impuestos S 36243 S 40,513
Otras $ 330561 $1,261,120

$ 4,508,953  § 1,823,303

Las cuentas por pagar proveedores no originan intereses y su vencimiento promedio
es de aproximadamente 30 dias plazo.
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11.

10. OBLIGACION A LARGO PLAZQO

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el detalle de las obligaciones a largo plazo es el
siguiente:

2011 2010
Pordén a Porcién a

corto  largo plazo corto largo plazo
Banco Produbanco
Préstamo por $ 11.999,20, para capital de trabajo
vencimiento en abril del 2014,
a una tasa de 11,23% s - $ 1317 S 4,565 S 4,241
Banco Bollvariano C.A.
Préstamo por $ 71.231,85, para capital de trabajo
vencimiento en octubre del 2012,
aunatasa de9,63% $ 211 § 21,884 S - $ 45839

$ 211 $ 23201 S 4,565 $ 50,081

Al 31 de diciembre del 2011, las obligaciones financieras estdn garantizadas con
oficinas y vehiculos mencionadas en la nota 7.

PATRIMONIO NETO

a. Capital social
El capital social suscrito al 31 de Diciembre de 2011, esta representado por
87.200 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de USD$1 cada
una totalmente suscrita y pagada.

b. Reservas .
Se clasifican en este rubro patrimonial las Reservas Legales reconocidas por
las leyes expedidas por los organismos de control.

e. Utilidades Acumuladas
El rubro Utilidades Acumuladas al 01 de enero de 2011 con respecto al 31 de
Diciembre de 2011, presenté una disminucion producto del ajuste de la
depreciacion acumulada y deterioro acumulado de los activos fijos.

En este rubro se registran en forma separada el ajuste de primera adopcion a NIIF, y
sus resultados que se vayan realizando.
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12. PARTICIPACION TRABAJADORES

13.

14.

De acuerdo a disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad liquida.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el movimiento de la provision es el siguiente:

2011 2010
Saldos al inicio del afio S 41,714 $ 41,569
Provision del afio $ 2597 §$ 41,714
Pagos efectuados S (41,714) S {41,569)
Saldo al final del aflo $ 2597 S 4,714
IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece
en el 24%, disminuyéndose a un 15% cuando los resultados se capitalizan.

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad
tributable de la Compafifa, para la determinacion del impuesto a la renta en los afios
2011 y 2010 fueron las siguientes:

2011 2010
Utilidad antes de participacién a
trabajadores e impuesto alarenta $ 173,110 S5 275,424
Participacidn trabajadores S (25967) $§ (41,714)
Gastos no deducibles S 3,869 S 2,667
$ $
$ $

Utilidad gravable 151,012 236,377

Impuesto a larenta 36,243 59,094

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el movimiento de la provisién es el siguiente:

2011 2010
Saldo al inicio del afio $ 59,094 $ 55576
Provisidn de! afio S 36243 S 59,004
Pagos efectuados S (59,094) S (55,576)
Saldo al final del afio S 36243 $ 59,094

DIVIDENDOS

La Sociedad distribuird las utilidades liquidas que arrojen sus balances anuales. Los
dividendos se pagaran luego de que la Junta General Ordinaria de Accionistas
apruebe el respectivo balance anual, en la o las fechas que la sefialada Junta
determine en cada oportunidad.
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