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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de
ROSSENI S. A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de ROSSENI S. A. (una subsidiaria
de Moredum Corp.) al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los correspondientes
estados de utilidades, de evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas. Estos estados financieros son -
responsabilidad de la administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.
Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2006 fueron auditados
por otros auditores, cuyo informe de fecha 7 de mayo del 2007 contiene una opinién sin
salvedades sobre dichos estados financieros.

2. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y
efectuemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacién de la presentacion de los estados financieros
en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable
para expresar una opinion.

3. Tal como se explica mas ampliamente en la nota 3 a los estados financieros, la
Compaiiia debido a la integraciéon del negocio efectia transacciones importantes con
compafias relacionadas. i

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
ROSSENI S. A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

el

Quito, 21 de abril del 2008

Regisﬁrq

A member of UHY, an

international association of 3
independent accounting and

consulting firms
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ROSSENI S. A.

(Una subsidiaria de Moredum Corp.)

(Quito — Ecuador)

Balance General

Al 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Ameérica)

NOTAS
2007 200
Activos
Activos corrientes: .
Efectivo en caja y bancos US$ 29,180 41,238
Cuentas por cobrar 4 1,414,863 850,225
Inventarios 5 552,419 390,331

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Activos fijos, neto de depreciacion acumulada de
US$ 4,247 en el 2007 y US$ 1,244 en el 2006 6
Cargos diferidos '
Otros activos

Total activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes:

Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

@ N ©

Pasivos no corrientes:
Deuda a largo plazo, excluyendo los vencimientos
circulantes 9

Total pasivos
Patrimonio de los accionistas:

Capital social 10
Reserva legal 10
Utilidades disponibles . 10

Total patrimonio de los accionistas
Total pasivos y patrimonio de los accionistas

( — 7

\ *ﬁ‘

ing. Lui® Eduardo Alarcén
Gerente General Contralor

Econ. César Contreras

1,996,462 1,281,794

144,869 145,949
2,147 3,578
18,397 18,397

US$ 2,161,875  1.449.718

US$ 103,244 338,321

1,101,928 175,968
18,677 35,058
1,223,849 549,347
- 20,976
1,223,849 , 570,323 .
822,142 727,634
21,409 15,546
94,475 136,215
938,026 879,395

US$ 2,161,875

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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ROSSENI S. A.
(Una subsidiaria de Moredum Corp.)

Estado de Utilidades
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

NOTAS
2007 2006

Ventas netas 3 US$ 7,259,038 5,233,553
Costo de las ventas 4,353,661 3,262,185
Utilidad bruta en ventas 2,905,377 1,971,368
Gastos de operacion: .
Gastos de ventas, administracion y generales 12,807,345 1,733,070
Utilidad en operacion 98,032 238,298
Otros ingresos (gastos):
Gastos financieros 2 (f) (15,164) (189,301)
Otros ingresos (gastos), neto 7,829 (1.414)
Total otros gastos, neto 7,335 190.715
Utilidad antes de la participacion de los

trabajadores en las utilidades e impuesto a la

renta 90,697 47,583
Participacién de los trabajadores en las utilidades 2 (g)y 8 (13,605) (18.024)
Utilidad antes del impuesto a la renta 77,092 29,559
Impuesto a la renta, estimado 2Mh)y 11 (18,461) (25,136)
Utilidad antes de reserva legal 58,631 4,423
Reserva legal 10 (5,863) (442)
Utilidad neta 10 52,768 3,981
Utilidad por accién: 2 (D)
- Basica ) US$ 0,07 0,01
- Diluida Us$ 0,07

. X
Ing. Luis Eduardo Mlarcon Eco r{ontreras
Gerente General Contralor

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.




ROSSENI S. A.

(Una subsidiaria de Moredum Corp.)

Estado de Evolucién del Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Capital social:
Saldo al inicio y final del afio
Aumento de capital social

Saldo al final del afio

Reserva legal:

Saldo al inicio del afio
Apropiacién para reserva legal

Saldo al final del afio

Utilidades disponibles:

Saldo al inicio del afio
Utilidad neta
Aumento de capital

‘Saldo al final del afio
Total patrimonio de los accionistas

— A

Ing. Luis Eduardo Al3rcén
Gerente General

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

NOTAS
2007 2006
10
US$ 727,634 727,634
94,508 -
822,142 727,634
10
15,546 15,104
5,863 442
21,409 15,5646
10
136,215 132,234
52,768 3,981
(94,508) -
94.475 136,215
US$ 938,026 879,395
ey uw%
Salazar
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ROSSENI S. A.
(Una subsidiaria de Moredum Corp.)

Estado de Flujos de Efectivo — Método Directo

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del Afio 2006

(Expresado en doblares de los Estados Unidos de América)

2007 2006
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$ 7,270,484 5,624,385
Efectivo pagado a proveedores y otros (7,007,951) (5,218,310)
Intereses pagados (15,164) (189,301)
Impuesto a la renta pagado - (14,189)
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 247,369 202,585
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion:.
Adquisicion de activos fijos: (3,374) 542
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento:
Pagos de la deuda a largo plazo (256,053) (165,744)
Aumento (disminucién) neto del efectivo durante el periodo (12,058) 36,299
Efectivo al inicio del periodo 41,238 4,939
Efectivo al final del periodo Us$ 29,180 41,238
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién
Utilidad neta uss$ 52,768 3,981
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Apropiacién para reserva legal 5,863 442
Depreciacién de activos fijos 3,003 747
Ajuste a los activos fijos 1,451 -
Amortizacion de cargos diferidos 1,431 -
' 11,748 1,189
Cambios netos en activos y pasivos;:
(Aumento) disminucidn en cuentas por cobrar {564,638) 390,832
Aumento en inventarios (162,088) (211,292)
Aumento en cuentas por pagar 925,960 28,033
Disminucién en pasivos acumulados ‘ (16,381)
182,853

Efectivo neto provisto por las actividad

/

operacién
e |
J
N\ ~d

Ing. Luis'Eduardo Ala¥cén
Gerente General

Contralor

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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ROSSENI S. A.
(Una subsidiaria de Moredum Corp.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la

informacidn sobre porcentajes, plazos, tasas de interés, tipos de cambio y cantidad

de acciones)

Descripciéon del Negocio

ROSSENI 8. A. “La Compania” fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador
mediahte escritura publica del 11 de agosto del 2003 e inscrita en el Registro
Mercantil el 1 de septiembre del 2003. La actividad de la Compania de conformidad
con su objeto social constituye la elaboracién y comercializacion de preformas para la
industria de bebidas gaseosas principalmente para sus companiias relacionadas. En
consecuencia, las actividades de la Compafia y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con sus compafias
relacionadas (véase nota 3).

Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacion —

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y se presentan en dolares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal del Ecuador.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE),
son similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en
afios anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en
funciébn de los cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido
adoptadas por la FNCE. En tal virtud y en congruencia con la tendencia mundial la
Superintendencia de Compaiiias de la RepuUblica del Ecuador mediante Resolucién
No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006 establecié que a partir del 1 de enero del
2009 las NIIF proveeran de forma obligatoria para las entidades sujetas a su control
los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados
en la Republica del Ecuador.. !

b) Flujos de Efectivo —
La Compaiia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del efectivo en caja y bancos.

c) Inventarios —

Los inventarios estan registrados al costo el que no excede el valor neto dé
realizacion. El costo se determina por el método promedio, excepto por la materia
prima que se determina por el método de las Primeras Entradas Primeras Salidas
(PEPS).

d) Activos fijos —
Los activos fijos representan principalmente construcciones en curso y estan
registradas al costo historico.

e) Reconocimiento de Ingresos —

La Compaiiia reconoce los ingresos por la venta de bienes sobre una base
acumulada cuando el riesgo y la titularidad de los bienes han sido transferidos
integramente al comprador.
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ROSSENI S. A.
(Una subsidiaria de Moredum Corp.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del aho 2006
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la

informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés, tipos de cambio y cantidad

de acciones)

f) Gastos Financieros —

Son registrados mediante el método de acumulacion, incluye todos los gastos
asociados con el gasto por interés y comisiones de las obligaciones financieras de la
Compaiiia.

g) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades —

La Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacién de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo
establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

h) Provision para Impuesto a la Renta —

La provisidon para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga, con base en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto
sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). Al 31
de diciembre del 2007 y 2006 acogiéndose a esta disposicion aplico la reduccion del
10% en la tarifa del impuesto.

i) Utilidad por Accion —

La utilidad por accién comun basica representa el derecho que tienen los acmomstas
comunes de participar en la utilidad neta del periodo dividida para el promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo. La utilidad por
accién comun diluida refleja las acciones comunes adicionales que hubiesen estado
en circulacién si las acciones potencialmente dilutivas hubiesen sido emitidas, asi
como el respectivo ajuste a la utilidad neta que hubiera resultado de la conversion
asumida. Las acciones ordinarias que pueden ser emitidas por la Compaifiia se
relacionan Gnicamente a los aportes para futuros aumentos de capital.

La utilidad por accion ha sido calculada como sigue:

2007 2006
Basica: . '
- Utilidad neta para accionistas comunes USs$ 58,631 4,423
- Promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién 822,142 485,356
UsS$ ‘ 0,07 0.01
Diluida:
- Utilidad neta para accionistas comunes uUss$ 58,631 4,423
- Promedio ponderado de acciones ordinarias en '
circulacion asumiendo la conversibn de los
aportes para futuros aumentos de capital 822,142 243,078
US$ 0,07 0.02
9
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ROSSENI S. A.
(Una subsidiaria de Moredum Corp.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del ano 2006
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la

informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés, tipos de cambio y cantidad

de acciones)

j) Estimaciones y Supuestos —

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden
sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos
durante el periodo correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracién de los
hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Saldos y Transacciones con Compainias Relacionadas

Debido a la integracién del négocio, la Compania efectia transacciones importantes
con compainias relacionadas, cuyos términos y condiciones podrian diferir tratandose
de un tercero.

Un resumen de las principales transacciones con compaiiias relacionadas por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Estado de utilidades:
Ingresos:
Ventas de preformas 7,173,967 4,696,298
Costos y gastos: .
Compras de materia prima 4,377,690 3,005,004
. Arrierido de maquinaria 366,122 281,558
Asesoria administrativa 24,000 24,000
Gasto interés Us$ - 14,480 36,078

— La Compafia vende producto terminado (preformas) a The Tesalia Springs
Company S. A. y Ecuagaseosas S. A, los ingresos por este concepto en el afio
2007 ascienden aproximadamente a US$ 6,829,000 y US$ 345,000,
respectivamente (aproximadamente US$ 4,440,000 y US$ 257,000,
respectivamente en el afo 2006).

— Las Compafiia adquiri6 materia prima a su relacionada The Tesalia Springs
~ Company S. A. por aproximadamente US$ 4,378,000 en el 2007 vy
US$ 3,005,000 en el 2006.

~ La Compaiiia recibe servicios de asesoria administrativa y mantiene firmado un
contrato de arrendamiento mercantil de maquinaria con The Tesalia Springs
Company S. A. a un plazo de cuatro anos contados a partir de enero del 2005.
El gasto por estos conceptos ascendié aproximadamente a US$ 390,000 en el
2007 y US$ 306,000 en el 2006.

10
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ROSSENI S. A.
(Una subsidiaria de Moredum Corp.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés, tipos de cambio y cantidad

de acciones)

Los saldos que resultan de las transacciones antes indicadas con compaiiias

relacionadas al 31 de diciembre del 2007 y 2006 son como sigue:

2007 2006
Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar (nota 4):
The Tesalia Springs Company S. A. US$ 546,804 389,093
Ecuagaseosas S. A. 688,483 307,045
Macbresa S. A. - 2,053
Politop S. A. - 955
The Tesalia Springs Holding Corp — Panama - 783
US$ 1,235,287 699,929
Pasivos:
Cuentas por pagar (nota 7):
The Tesalia Springs Company S.A. US$ 774,576 -
Macbresa S. A. 109,287 105,525
Serrasa S.A , 240 -
US$ 884,103 105,525
Deuda a largo plazo (nota 9):
Moredum Corp. US$ 774,576 359,297

— Los saldos de las cuentas por cobrar con compafias relacionadas son a la

vista, no devengan intereses y se originan por las ventas de preformas que la
Compaiia efectia.

Los saldos de las cuentas por pagar no devengan intereses y no tienen fecha
de vencimiento. Se originan por los desembolsos que las companias
relacionadas efectian nombre de la Compafia para el pago de ndmina.

Los saldos de la deuda a largo plazo corresponden a los desembolsos
efectuados por Moredum Corp. (accionista) para capital de trabajo. Tienen
vencimientos hasta enero del 2008 y devengan una tasa de interés del 9.5%

YIBINDNIAINNIIINIIIIANIIIIIIDNIIIINIIIIIDIIINIDIIDND

anual.

Cuentas por Cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como

sigue:
2007 2006

Compaiiias relacionadas (nota 3) US$ 1,235,287 699,929
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 11) 176,183 55,078
Impuesto al Valor Agregado - IVA 2,677 12,170
Retenciones de IVA - 45,525
Anticipos a proveedores - 37,159
Otras 716 364
Total US$ 1,414,863 850,225

11
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ROSSENI S. A.
{Una subsidiaria de Moredum Corp.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la

informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés, tipos de cambio y cantidad

de acciones)

Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Materia prima _ Us$ 185,371 165,468
Productos terminados - 359,562 217,618
Importaciones en transito 7,485 7,245
Total : US$ 552,419 390,331

Activos Fijos

Un detalle de los activos fijos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue:

2007 2006
No depreciables:
Construcciones en proceso UsS$ 137,429 143,175
Depreciables:
Equipos y herramientas 5,981 1,686
Equipos de cdmputo 5,906 2,332
Total _ 11,687 4018
149,116 147,193
Menos depreciacién acumulada (4,247) (1,244)
Total US$ 144,869 145,949

. . !
El saldo de construcciones en proceso corresponde a las construcciones y
adecuaciones que se efectuan en la propiedad de The Tesalia Springs Company S.
A., que seran facturados a dicha compahia.

El movimiento de los activos fijos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2007
y 2006 es el siguiente:

2007 2006

Costo:

Saldo al inicio del afio Us$ 147,193 146,651

Compras . 3,374 542

Ajustes (1,451) -

Saldo al final del afo US$ 149,116 147,193
Depreciacion acumulada:

Saldo al inicio del afio US$ 1,244 497

Gasto por depreciacion del afo 3,003 747

Saldo al final del afo US$ 4,247 1,244

12
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ROSSENI S. A.
(Una subsidiaria de Moredum Corp.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés, tipos de cambio y cantidad

de acciones) "

7. Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como

sigue:
2007
Compaiiias relacionadas (nota 3) US$ 884,103
Proveedores 198,940
Retenciones e impuestos por pagar 10,642
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 859
Empleados 43
Otras 7,341
Total US$ 1,101,928
8. Pasivos Acumulados

2006

105,525
45,942
15,258

945
84
8.214

- 175,968

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el

siguiente:
2007
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (nota 2 — g) uUs$ 13,605
Intereses por pagar (nota 3y 9) 3,441
Beneficios sociales : 1,631
Total , ! US$ 18,677

2006

18,024
15,466
1.568

35,058

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre

del 2007 y 2006 es el siguiente:

Saldos al Cargo al Saldosal - Cargo al Saidos al
31-dic-05 gasto Pagos 31-dic-06 gasto Pagos 31-dic-07
\
\

Participacion de los

trabajadores en las
utilidades . US$ 24327 18,024 (24,327) 18,024 13,605 (18,024) 13,605
Intereses por pagar 15,243 180,906 (180,683) 15,466 ~ 14,480 (26,505) 3,441
Beneficios sociales 400 6,751 (5,583) 1,568 3,924 (3,861) 1,631
Total US$ 39,970 205,681 (210,593) 35058 32,009 (48,390) 18,677
13
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ROSSENI S. A.
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10.

de acciones)

Deuda a Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2007, la deuda a largo plazo por US$ 103,244 (US$ 359,297 al
31 de diciembre del 2006) corresponde a desembolsos efectuados por Moredum
Corp. (accionista) para capital de trabajo, se transfirid los derechos de pago a
Northern Capital Investment. Esta obligacion tiene vencimientos mensuales hasta
enero del 2008 y devenga una tasa de interés del 9,5% anual (véase nota 3).

Los vencimientos de la deuda a largo plazo son como sigue:

2007 2006
Ano
2007 Us$ - 338,321
2008 . 103,244 20,976
Total US$ 103,244 359,297

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2007 el capital social de la Compafia esta constituido por
822,142 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$ 1
cada una (726,734 acciones ordinarias pagadas y en circulacién con un valor nominal
de US$ 1 en el 2006).

En adicién, la Comparia durante el afio 2007 y 2006 efectué aumentos del capital

1 social de la siguiente manera:

2007 2006

Capitalizacion aportes para futuros aumentos

de capital (inscripcibn en el registro

mercantil el 21 de abril del 2006) US$ - 726,834

. ‘Reinversién utilidades 2005 (inscripcion en el .

registro mercantil el 17 de enero del 2007) 90,886 -
Reinversion utilidades 2006 (inscripcion en el

registro mercantil el 28 de agosto del 2007) 3,622 -
Total Us$ 94,508 726,834

Reserva Legal y Utilidades Disponibles

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compaiiia debera transferir
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta
a distribucioén, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiia, pero puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

14
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11. Impuesto a la Renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compaiiia,
para propdsitos de determinacion del gasto de impuesto a la renta por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006, fueron las siguientes:

: 2007 2006
Utilidad antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a
la renta Us$ ‘90,697 47,583
Mas gastos no deducibles 12,059 72,577
' 102,756 120,160
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (nota 8) (13,605) (18,024)
Utilidad gravable Uss$ 89,151 102,136
Impuesto a la renta, estimado:
Tasa impositiva del 15% sobre las
utilidades a reinvertir Us$ 7,915 597
Tasa impositiva del 25% sobre la utilidad
gravable 10,546 24,539
Us$ 18,461 25,136
Tasa impositiva efectiva : - 23,95% 85.04%

El movimiento de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar por impuesto a la renta
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006 es el siguiente:

2007 2006
Cuentas Cuentas por
por Cobrar Cobrar Pagar

(nota 4) (nota 4) (nota 7)

Saldos al inicio del aito US$ 55,078 28,314 14,189
Pago de impuesto a la renta del afo anterior - - (14,189)
Provision cargada al gasto (18,461)  (25,136) -
Impuestos retenidos por terceros 139,566 51,900 -
Saldos al final del afio US$ 176,183 55,078 -

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes, los dividendos en efectivo que
se declaren o distribuyan a favor de los accionistas no son tributables.

A la fecha de este informe las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por
la Compafia por los afios 2004 al 2007 estan abiertas a revisién por parte de las
autoridades tributarias.
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Reforma Tributaria

Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el
Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242 del 29 de diciembre del 2007, se
publicaron las reformas aprobadas por la Asambiea Nacional Constituyente al Cédigo
Tributario y la Ley de Régimen Tributario interno. Entre las principales reformas
podemos citar las siguientes:

Cddigo Tributario:

Se establecieron nuevas sanciones por infracciones tributarias, como es la
suspension de actividades y la incautacion definitiva;

Se incluyeron nuevas penas por delitos fiscales, como es la reclusion menor
ordinaria;

Se reformd el procedimiento penal tributario, otorgando ciertas facultades a la
administracion tributaria para determinar delitos fiscales; vy,

El nuevo procedimiento de impugnacién para los actos de determinacién establece
el pago de una caucién del 10% del monto impugnado.

Ley de Régimen Tributario Interno:

Impuesto a la Renta

En cuanto a las deducciones para el caiculo del impuesto a la renta de las
sociedades se establece que todo desembolso debe estar soportado con
comprobantes de venta validos y cuando superen los US$ 5,000 debe realizarse el
pago a través de una institucion del sistema financiero, se considera como
deducible la provisiébn por desahucio actuarialmente formulada, se establece’ un
limite para el endeudamiento externo, asi como la obligatoriedad de retener en los
pagos realizados al exterior por concepto de intereses. Se fomenta el incremento
neto de empleos otorgando un beneficio adicional (como deduccion) del 100% y
150% en la contratacién de nuevos empleados, condicionado a ciertos factores;

Se establecen nuevas exenciones y deducciones para el calculo del impuesto a la
renta de las personas naturales, asi como nuevos procedimientos para la*
presentacion de informacion ante la administracion tributaria y la obligatoriedad de
presentar una declaracion patrimonial;

Se fij6 una nueva tabla para el pago del impuesio a la renta de herencias,
donaciones y legados, asi como el procedimiento para liquidar el impuesto;

Se establecié una nueva férmula para el calculo del anticipo del impuesto a la renta
de las sociedades y ciertas consideraciones en relacion a su compensacion
maxima; y,

La reinversién de utilidades debera estar destinada Gnicamente a la adquisicion de
maquinaria y equipos nuevos utilizados para la actividad productiva de la entidad.

16




IIDINIIDIIINIIFIINIINIIONINCINAIDIIIINIIIDAIIIANIININIIDIIIIIIIIYI NI

‘ ROSSENI S. A.
{Una subsidiaria de Moredum Corp.)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la

informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés, tipos de cambio y cantidad

12.

de acciones)

Partes Relacionadas y Precios de Transferencia

- Se establecieron lineamientos a fin de identificar las partes relacionadas de la
entidad y se definieron ciertos parametros relacionados al' cumplimiento del
principio de plena competencia y comparabilidad, respectivamente.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

- Se establecié un nuevo proceso de devolucion del IVA incluyendo a las empresas
que transfieren bienes o presenten servicios a instituciones publicas o empresas
del Estado. En adicion, se establecié que los exportadores deberan practicar la
retencion del 100% del IVA en las adquisiciones realizadas y relacionadas
directamente con los bienes exportados;

- En cuanto a la declaracion del IVA se establecié la oportunidad de declarar las
ventas sobre las cuales se ha otorgado un crédito de 30 dias o mas, al mes
subsiguiente; vy,

- Se modificaron los porcentajes de! ICE de ciertos productos y servicios gravados.
Régimen Impositivo Simplificado e Impuestos Reguladores

- Con el fin de eliminar la informalidad tributaria en el Ecuador se creé el Régimen
Impositivo Simplificado, al cual tienen acceso las personas naturales que se ajusten
a los requerimientos establecidos como nivel de ingresos, nivel de preparacion
profesional, efc..

- Se establecid la creacion de impuestos reguladores como es: el Impuesto a la
Salida de Divisas con una tarifa del 0,5%, Impuesto a los Ingresos Extraordinarios
con una tarifa del 70% sobre los mismos (Precio de Venta menos Precio Pactado
en el Contrato) y el Impuesto a las Tierras Rurales con una tarifa del 1 por mil de la
fraccion basica no gravada con impuesto a la renta por cada hectarea (ha) de
terreno que supere las 25 has.

Compromisos

Desde enero del 2005 la Compafia mantiene ﬁrmado con The Tesalia Springs
Company S. A. (compaifiia relacionada) un contrato de arrendamiento mercantil de
maquinaria con opcién de compra con una vigencia de 4 afos plazo (véase nota 3).
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Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2007, los registros contables de la Compainia difieren de los
estados financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para
presentacion del informe, tal como se indica a continuacion:

Segun Segtin
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos  Créditos  financieros
2007
Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar — compaiiias
relacionadas 688,483 546,804 - 1,235,287
Cuentas por cobrar — varias 546,804 - 546804 ____ -

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2007 y hasta la fecha de emision de este informe (21 de
abril del 2008) no se produjeron eventos, que en opinién de la administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.

Ing. Lkis Eduardo Alhrcon

Gerente General Contralor ‘Cortador General
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