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, Gerson Pisco,

A los accionistas de:

LUMACOR S. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de LUMACOR S. A., al 31 de
diciembre del 2008 vy los correspondientes estados de resultados, de evolucion
del patrimonio y de flujo de efectivo par el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas; de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

3. El costo histérico de la cuenta terrenos, tuvo una disminucion de USS 658.500,00
de lo cual no pudimos evidenciar la documentacién soporte correspondiente, y no
nos ha sido posible satisfacernos de otros procedimientos de auditoria, sobre ta
razonabilidad del saldo del costo histérico al 31 de diciembre del 2008.

4. En nuestra opinidn, excepto por efecto de la salvedad descrita en el parrafo 3,
los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de LUMACOR S. A. al 31 de
diciembre del 2008 los resultados de sus operaciones, la evolucién del
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patrimonio y los flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados promuigados
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

‘(ma_wtec & A2

No. de Registro de la
Superintendencia de
Compaiiias: 227

20 de Agosto del 2012

Lorena Lucio Barco
Licencia Profesional
RNC. 10.384
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LUMACOR S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Laja y Bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQUHPOS:
Terrenos

Edificios

Muebles y enseres
Maquinarias y equipos
Equipos de computacion
Vehiculos

Menos - depreciacion acumutada
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

TOTAL

Ver notas a los estados finarcieros

Notas

(= 2]

(Expresado en ddlares)

2008 2007

4.756,52 62.598,36
71.750,13 53.156,31
32.465,90 32.465,90
108.972,55 148.220,57
621.500,00 1.280.000,00
8.075,00 103.075,00
1.053,00 1.170,00
211.777,57 91.038,59
800,00 1.200,00
52.480,00 65.600,00
895.685,57 1.542.083,59
(37.592,84) (27.894,57)
858.092,73 1.514.189,02
967.065,28 1.662.409,59
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO
DEUDA A LARGO '

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Reserva legal
Utilidades no apropiadas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
TOTAL

Yer notas a los estados financieros

{Expresado en dolares)
20.949,33 27.932,43
9.661,79 11,546,25
30.611,12 39.478,68
215.130,69 290.129,17
647.331,19 1.279.056,98
862.461,88 1.569,186,15
800,00 800,00
8.780,35 8.780,35
64.411,93 44.164,41
73.992,28 53.744,76
967.065,28 1.662.409,59
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LUMACOR S, A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

INGRESOS
COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta

GASTOS -GENERALES Y DE ADMINISTRACION

Utilidad antes de provisién de la
participacién de Trabajadores

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

Utilidad antes de provisién para
impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA
‘Utilidad neta

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en délares)

2008

3.561.653,47
(1.189.023,43)

2007

2.766.096,16
(2.555.559,00)

2.372.630,04 210.537,16
{2.308.218,11) (133.562,16)
64.411,93 76.975,00
(9.661,78) (11.546,25)
54.750,15 65.428,75
0,00 (12.142,13)
54,750,15 53.286,62
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LUMACOR S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Utilidades
Capital Reserva no
Social Legal Apropiadas
Saldcs al 31 de diciembre del 2007 800,00 8.780,35 44.164,41
Transacciones dei afa:
Ajutes neto al patrimonio - (34.502,63)
Utilidad Neta - 54.750,15
Saldos al 31 de diciembre del 2008 800,00 64.411,93

Ver notus a los estados financiercs:

8.780,35
R
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LUMACOR S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en délares)
2008 2007
Flujo de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 3.543.059,65 2.763.888,82
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros gastos (3.478.178,04) (2.699.307,45)
Efectivo neto provisto (utilizado} por las actividades de operacién 64.881,61 64,581,37
Flujo de efectivo por las actividades de inversion:

Propiedades y equipos, neto de bajas y/o ventas 618.503,45 (44.904,84)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de inversién 618.503,45 {44.904,84)
Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento:

(Disminucion) Incremento en obligaciones a largo plazo (74.998,48) 192.129,17

Disminucidn en aportes para futuras capitalizacion (631.725,79) (205.429,20)

ajuste Neto al patrimonio (34.502,63) (27.165,65)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de financfamiento (741.226,90} {40.465,58)
{Disminuciin) neta del efectivo neto {57.841,84) {20.789,15)
Mas - efectivo at inicio del periedo 62.598,36 83.387,51
Efectivo al final del periodo 4.756,52 62.598,36

Ver notus o lox extados finencieros
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CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
DEL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION.

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Mds:

AJUSTES PARA CONCIUIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones
Provision participacion de utilidades e impuestos a la renta

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) Disminucién

Cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Pasivos acumutados

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Var notas @ log estados financieros

(Expresado en délares)
2008 2007

54,750,15 53.286,62

37.592,84 27.894,57

9.661,78 23.688,38

47.254,62 51.582,95
(18.593,49) (2.207,34)
(6.983,10} {31.484,82)
(11.546,24) {6.596,04)
{37.122,83) (40.288,20)

64.881,94 64,581,37
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LUMACOR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

L.a compafiia fue constituida mediante resolucion 03-G-1J-0005579 en Septiembre del
2003 en Ecuador, con el objeto principal de reatizar actividades relacionadas a la
produccién, industrializacion y comercializacion de productos agricolas, y asi
también el celebrar toda clase de contratos civiles y mercantiles autorizados por las
leyes ecuatorianas.

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- Los estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normmas Ecuatorianas de
Contabilidad, emitidas por la Federacion Nacionat de Contadores y aprobadas por el
Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de Compaiiias.

Los registros contables son llevados en Délares de los E.U.A.

PROPIEDADES Y EQUIPOS.- Las propiedades y equipos se muestran al costo de
conformidad con las disposiciones legales, menos la correspondiente depreciacion
acumulada.

La depreciacidon ha sido calculada sobre los valores contables originales mas el
efecto de la dolarizacién, usando el método de la linea recta de acuerdo con las
siguientes vidas Utiles estimadas:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Maquinarias v equipos 10
Equipos de Computacién 3
Vehiculo 5

NOTA C.- CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, a cuenta caja y bancos se detalla asi:

2008 2007

Bancos:
Uss 4.756,52 62.598,36

Incluye los depdsitos a la vista mantenidos en instituciones bancarias.
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Estos rubros son registrados a su valor razonable el mismo que es muy aproximado a su
valor nominal. Las partidas conciliatorias significativas son expuestas en las notas a los

estados financieros.

NOTA D.- CUENTAS POR COBRAR

-Al 31 de diciembre del 2008, las cuentas por cobrar consistian en;

2008 2007
Clientes relacionados uss . 48.941,25
Clientes no relacionados 67.680,00 -
67.680,00 48.941,25
Crédito tributario:
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta (1) 4.070,13 4.215,06
Uss 71.750,13 53.156,31

{1} -Corresponde al crédito tributario por {os aftos 2008y 2007 originados por retenciones
en la fuente del impuesto a la renta y anticipos de impuesto a la renta representando
valores por recuperar en un plazo no mayor de tres afos a partir de la fecha de origen.
ta ley determina un maximo de tres afos para poder compensar créditos tributarios
que se hubieran originado por impuesto a la renta retenido en la fuente, asi como
también los excedentes de impuesto al valor agregadoe que nc fueron compensados

deben da ser reconocidos como parte del gasto.

NOTA E.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, {os inventarios consistian-en:

2008 2007

Repuestos y Herramientas UsS 32.465,90 32.465,90

Estos vatores son de libre disponibilidad a mediano plazo, los cuales gozan de gran

liquidez o son de facil conversién a efectivo.
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NOTA F.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las propiedades y equipos consistian en:

A s Mty O3
2007 -del 2008

Terrenos 1.280.000,00 - {658.500,00) 621.500,00
Edificios 103.075,00 - {95.000,00) 8.075,00
Muebles y enseres 1.170,00 - (117,00 1.053,00
Maquinarias y equipos 91.038,59 120.738,98 - 211.777,57
Equipos de computacion 1.200,00 - {400,00% 800,00
Vehiculos 65.600,00 {13.120,00) 52.480,00
1.542.083,59 120.738,98 (767.137,00) 895,685,57

Menos - depreciacién acumulada (27.894,57) {37.592,84) 27.894,57 (37.592,84)
Total propiedades y equipos USS 1.514,189,02 83.146,14 (739.242,43) 858.092,73

Durante &l periodo contable 2008 las adguisiciones Tueran registradas a su costo de origen
por un valor de USS$ 120.738,98. Et gasto por depreciacién fue reconocido como parte del
resultado del ejercicio 2008 y 2007 en un valor de USS. 37.592,84 y USS. 27.894,57

1. Los cuerpos, lotes, y los predios risticos de terrenos detallados a continuacién forman un
solo cuerpo ubicado en la Haclenda el Rocio parroquia Pancho Negro del cantdn La troncal
provincia det Cafar, con una cabida de 109,40 hectareas:

Cuerpo de terreno, ubicado en el punto denominado Ruidaso, Parroquia Manuel de J.
Calle Catdn y Provincia del Cafar, con 27 1/2 hectareas.

Lotes 171-91-107, ubicado en ia Parroquia Pancho Negro Cantén y Provincia del Cafiar,
con 53,70 hectareas.

Un lote de terreno, en el Sector Grecia, perteneciente a la Parroquia Pancho Negro del
Cantén La Troncal.

Un lote de terreno, ubicado en \a Hacienda La Grecia, perteneciente a la Parroquia
Pancho Negro del Cantdn La Troncal, con 6,90 hectareas.

Cuerpo de terreno, ubicado en el interior de la Cooperativa Cuarenta Cuadras, Parroquia
Pancha Negro, con una cabida de 10 hectareas.

2. Los cuerpos, lotes, predios risticos de terrenos abajo detallados forman un solo cuerpo-
ubicado en la Hacienda Bella Isla det sector Rancho Grande recinto £l Cielo perteneciente a
la Parroquia Manuel J. Calle del cantén La troncal, provincia del Cafiar con una cabida de

176,37 hectareas.

Cuerpo de terreno, situade en el punto San Antonio conocide con el nombre especial de
Quinta Rosita, Parroquia Manuel de J. Calle canton y provincia del Cadar.

Un bien raiz, ubicado en punto denominado San Antonio hoy recinto Rosita, Parroquia
Manuel J. Calle Cantén y Provincia del Caiiar, con 12 hectareas.

Cuerpo de terreno, situado en {a Hacienda San Antonio, Parroduia Manuel de J. Calle
canton y provincia del Cafar, con 4 hectareas.

Un lote de terreno, ubicado en la Parroquia y Cantén La Troncal, Provincia del Cafar,

con 20 hectareas.
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Predio- ristico, ubicade- dentro- de la-Hacienda Guamacpungo, Parroquia y Canton La
troncal, Provincia del Cafar, con una cabida de 40 hectéreas.

Predio ristico, ubicado dentro de la Hacienda Guamacpungo, Parroquia y Cantén La
troncal, Provincia del Cafiar, con una cabida de 10,10 hectareas.

Un bien rafz, denominado Hacienda Rosita sector Rancho Grande recinto el Cielo, Manuel
J. Catle Cantdn La troncal, Provincia del Cafiar, con una cabida de 52 hectareas.

Un lote de terreno, ubicado en el sector Rancho Grande, 1a Parroquia Manuel J. Calle del
Canton La Troncal, Provincia del Cafiar, con 4 hectareas. '

Dos lotes de terrenos, ubicados en la zona rural de la parroquia Manuel J. Calle det
Cantodn La Troncal, Provincia del Cafiar, con 7,68 hectareas.

3. Cuerpo de terreno, situado en la zona rurai del Cantén La Troncal, Provincia del Cafar,
con una cabida de 60 hectareas. Dentro del cual se encuentra cultivos de banano, con toda
la infraestructura necesaria para la siembre, cosecha y comercializacion de la fruta.

NOTA G.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008 Y 2007, las cuentas por pagar consistian en:

2008 2007
Proveedores locales 20.949,33 10.550,00
Impuestos fiscales:
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta - 3.030,25
Impuesto a la renta compaiiia - 12.142,13
Cuentas por pagar al IESS - 2.383,57
uss 20.949,33 27.932,43

NOTA H.- PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los pasivos acumulados consistian en:

Saldos al Saildos al
Enera Povisi Pagos y/o 31ide
3;:: 2007.9 visiones utilizaciones Diciembre
del 2008
Beneficios Sociales US$ 11.546,25 9.66%1,79 11.546,25 9.661,79

El gasto por provision de ios beneficios sociales fue recenocido como parte del resultado del
periodo contable 2008 en un valor de USS. 9.661,79, las pagos por liquidaciones de haberes
en la parte correspondiente a los beneficios sociales fueron reconocidos con cargo a las
cuentas de pasivos acumulados respectivamente.
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NOTA I.- OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2008 las obligaciones bancarias a largo plazo consistian en:

2008 2007
Operacion con una taza 9% de interés anual, con
vencimiento hasta diciembre del 2010 215.130,69 290.129,17

uss 215.130,69 290.129,17

Las deudas fueron adquiridas para compras de maquinaria agricola utilizada en el
proceso de produccitn, franjear y elaboracién de corredores; asi como también para
la nivelacién y compactacion del terreno.

NOTA J.- DEUDA A LARGO PLAZO

Corresponde a entregas realizadas por los accionistas, para el financiamiento del
giro del negocio. Esta deuda no devenga ningin tipo de interés a cargo de ta
compaiiia, y no tiene fecha especifica de vencimiento.

NOTA K.- IMPUESTO A LA RENTA

La provision para impuesto a la renta ba sido calculada aplicando el 25% sobre el
valor de las utilidades gravables de la compafia y se carga a los resultados del ano
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

El Servicio de Rentas Internas, con el propodsito de mejorar las recaudaciones
tributarias en el pais, a través de resoluciones publicadas en diversos Registros
Oficlales, ha expedido las normas reglamentarias para lograr dicho objetivo,
pudiendo existir alguna interpretacion, que ocasione que la Compaiia tenga que
realizar provision alguna.

NOTA L.- CAPITAL SOCIAL

La composicion accionaria del capitatl pagado al 31 de diciembre de 2008 de la
Compaiia esta constituida por 800 acciones ordinarias suscritas y pagadas de un
valor nominal de US%1,00 cada una, distribuida de la siguiente forma entre los
accionistas:
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uss %
ACCIONISTAS

Cabrera Coronet Zalma Estrella 160,00 20,00%
Cabrera Coronel Bertha Grimaneza 160,00 20,00%
Cabrera Coronel Edwin Federico 160,00 20,00%
Cabrera Coronel Segundo Patricio 160,00 20,00%
Cabrera Coronel Jaime Leonardo 160,00 20,00%

800,00 100,00%

NOTA M.- RESERVA LEGAL

La ley requiere que cada compafiia andnima transfiera a reserva legal por lo menos
el 10 % de ia utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50 % del capital.
Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de tiquidacion
de la compafia pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operacién asi como
para capitalizarse.

NOTA N.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparacion de estos estados
financieros (20 de Agosto del 2012) no se produjeron eventos que en la opinién de la
administracién de la compaiia, pudieran tener efectos significativos sobre dichos
estados financieros.




