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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas de

SOLAREX 5.A.
Introduccion:
1. Hemos auditado ios estados de sitluacidn financiera adjuntos de SOLAREX S.A. al 31 de

2.

dicemnbre del 2012 y 2011, v los comespondientes eslados de resultados Iinlegrales y de
cambios en el patrimonio neto de 08 accionistas por los afos terminados en esas fechas, y de
fiujos de efectivo por &l aflo terminado el 31 de diciembre ded 2011, asi como &l nesumen de las
phncipales politicas contables y olras notas expicatvas & o8 estados financeros.

La Administracion de SOLAREX S5.A. es responsable de la preparacidn y presentacidn
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Infarmacian
Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el contral intermo
pertinente en la preparacidn y presentacidén razonable de los estados financieros para que
eslén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o eror, seleccionar y
aplicar las polibcas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables raronables de
acuendo con las crcunstancias del entomo econdmico en donde opera la Compahia

Responsabilidad de los Auditores independientes:

Nuesira responsabilidad consiste én expresar una opinkdn sobre esios estados financieros
basada en nuesira auditorla. Exceplo por lo mencionado &n los parrafos 4, 5, 7 al 10 por al afio
2012 (parrafo 4 al 8 por &l afo 2011), efectuamos nuesira auditoria de acuerdo con Mormas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con
requanmiantos éficos y que planifiguemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad
raronable de 5i los estados finencieros no conbienen ermones mportantes.

Una auditoria incluye el examen, a baze de pruebas selectivas, de la evidencia gue susienta
a3 cantidades y revelacionss presentadas en los esiados financienos. Los procedimientos
saleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que ios
#slados financieros contengan &mores importanies ya sea como resultado de fraude o ermor. Al
efecluar esta evaluacidn de riesgo, e audilor toma en consideracsdn el control intemo
pertinente de la Compafila en la preparacidn y presentacidn razonable de |os estados
financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditorla de scuerdo con las
circunsiancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre ta efectividad del control
interno de la Compafila Una auditoria incluye también la evaluacidn de si los principios de
contabilidad utiizados son apropiados y si |as estimaciones importanies hechas por la
Administracién de ta Compahia son raronables. asi como una evaluacitn de la presentacion de
o3 estados nanceros én su conjunto. Consideramos gue la svdencia de auditoria gue hemos
obtenido es suficente y apropiada para proporcionamos una base razonabie para expresar una
opinidn
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Limitaciones:

Debido a la natluraleza de los registros contables v confroles intemos, no nos ha sido posible
establecer que |la Compafila haya aplicado Integramente laz Momas Internacionales de
Informacién Financiera (MIIF). De acuerdo con ka legislacidn ecuatoriana, las MIIF deblan ser
implementadas por la Compafiia a partir del afic 2011, teniendo como periodo de transicion el
ao 2010, Los gjusies determinades en el periodo de transicidn a MIIF debieron aumentar o
disminuir ¢l patrimonio neto de la Compahia y sus efecios registrarse en la cuenta denominada
"gjustes por aplicacion por primera vez de las NIIF", En razdn de lo comentado, no nos ha sido
posible satisfacernos de la aplicacion de las NIIF en los estados financieros adjuntos al 31 de
diciembre del 2012 y 2011,

Debido & que fuimos contratados como auditores de la Compafla en febrero del 2013, para
efectuar |a auditoria externa de los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no
fue posible cbservar las existencias al 31 de diciembre del 2012, valoradoz a esa fecha en
UsSs 414865 v USE 1.018.236 por el afic 2011, por ko fanto no nos ha sido posible
salisfacernos respecto de las unidades de los inventarios a esas fechas por medio de oiros
procedimientos de auditoria. En adicidn, al 31 de diciembre del 2012 no fue posible
satisfacernos del saldo de las unidades y del costo de los congeladores registrados en activas
fijos v que representan saldo de USE. 1,528, 211.

Al 31 de diciembre del 2011, no fue posible obtener evidencia suficiente y adecuada de una
partida incluida en ofros activos cormentes por USE 359,961, Debido a lo comentado, no nos
ha sido posible salisfacemos del saldo de la referida cuenta a traveés de otros procedimientos
de auditoria.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafia registra como ofros aCtivos no oofmientes una
valoracion de marca por USE. 2,065,128 con saldo inicial nefo al 31 de diciembre del 2010 por
US3. 247397 sustentada con informe realizado por un perito valuador independiente. El
mcremento registrado en la refenda cuenta por USE 1,817,731 no ha sido posible verificario
integramente en los estados financiercs adjuntos en los afos 2012 y 2011, en razdn que el
Edpngﬁeﬂ. registrada en la cuenta de “reserva por revalorizacion de marca” asciende a USS.

Al 31 de dicsembre del 2012 v 2011, la Compafila presenta cuentas por pagar a provesdores
por USS. 831,084 y USS. 405746, respectivamente, de las cuales establecimos que USS.
105,878 corresponden a facturas emitidas con anfigledad mayor 2 180 dias y continian
impagas. Debido a la naturaleza de los registros contables y coniroles internos, no nos ha sido
posible evaluar |a existencia y adecuada presentacion de estas partidas a través de otros
procedimientos de auditoria,

Al 31 de diciembre del 2012, no hemos recibido confirmaciones de saldos enviados a bancos,
clientes, accionistas, acreedores y abogados, gue nos permitan oblener de fusnte
independiente posibles ajustes a los estados financieros o posibles contingencias que deban
revelarse en gl presente informe,

Al 31 de diciembre del 2012, en razdn de la naturaleza de los regisiros contables no fue posible
establecer obligaciones tributariazs v laborales que poses [a Compafia. La Compafia no
presenta flujo de efectivo y ampoco hemos recibide la carta de representacidn.

Salvedades:

Al 31 de diciembre del 2011, k& Compafia registra blenes entregados en comodato a los
clientes [congeladores) por USE. 652,859 registrados como pare de laz existencias, que no
forman pare de su activo fijo. Las Mormas Internacionales de Informacién Financlera y sus
correspondientes Mormas Infemacionales de Contabilidad, requieren gue los bienes de
propiedad de la sociedad sean contabilizados como activo fijo. A esa fecha, la Compafila
reconoce el desgaste de los bienes [congeladores) a fravés de su depreciacidn.
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Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, la Compahia presenta como parte del palrimonio aportes
para futuro aumento de capital por US%. 1,154 258 (U5 354 258 provienen del afo 2010},
gobre loz cuales a la fecha de emisidn del presente informe no existe tramite en firme anle la
Superintendencia de Compafilas para incrementar el capital social, Las Mormas Internacicnales
de Informacién Financiera y sus corespondientes Mormas Internacionales de Contabilidad,
proponen que estas partidas sean transfendas a pasivos nd cormenies

Al 31 de diciembre del 2012, las cifras reportadas & los Organismos de Control presantan
disminucién de activos por USS. 484,792, disminucion de coslos y gastos por USS. 736241 y
disminucion de pasivos por US$, 1,201,033 respectivamente en relacidn con las cifras saguln
registros contables.

Opinién:

En nuestra opinidn, debido & los asuntos mencionados en los parrafos 4, 5, 7 al 10 por el afio
2012 y péarrafos 4 al 8 por & afio 2011 que constituyen limitaciones en el alcance de nuestro
trabajo y debido a los efectos de los pdrrafos 11 v 12 por los afios 2012 y 2011 y parrafo 13 por
el afto 2012 gue representan incumplimientcs @ Mormas Internacionales de Informacidn
Fimanciera, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, no presentan razonablements
la situacién financiera de SOLAREX S.A. al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonic neto por los afios terminados en esas fechas y
los flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, de acuerdo con Normas
Intemacionales de Informacion Financiera,

Enfasis:

En febrero 15 del 2012, la Superintendencia de Companias del Ecuador mediante Resolucidn
Mo, G-12-0000783 aprobd la Emigién de Obligaciones a SOLAREX S.A. por USS, 1,300,000
(negociado solamenta USS. 1,240 000) dentro del marco regulatorio de la Ley de Mercado de
Valores. Esta emisitn de obligacidn fue respaldada con prenda de la marca GINO'S. El pago
de la emisidn &5 4 atos con interés fijo del B.5% anual. El cumplimiento de las condiciones
establecidas en la Escritura Pdblica de Emisidn de Obligaciones, la aplicacién de los recursos
captados ¥ la constifucidn de provisiones para e pago de capital e intereses, no fueron
verficados en la auwditorla de los estedos financieros por los afios terminedos el 31 de
diciembre del 2012 y 2011, en razén de la naturaleza de los registros contables. La informacién
relacicnada con la existencia de la garantia que respalda la Emisidn de Obligaciones ha sido
objeto de los procedimienios de auditoria aplicados en la auditoria de los estados financieros
por los afos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, y en nuestra opi s razonable
de acuerdo con lo establecido en el articulo Mo, 462 de la Ley de Mercado de Valofes
i) |'

A

» Sudrez Harrera
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SOLAREX 5.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en Dolares)
Notas ACTIVOS 202 2011
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo ¥ aguivalentes de efectiva 1,261,829 B77, 508
4 Activos financeros, nelo 515 481 488 069
5 Existencias 414 865 1.018 236
& Servicios y olrog pagos anticipados 120,381 32 241
T Oiros activos cormentes 515,034 362,361
Activos por impuesios comentes 29 220 0
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES _ ABaERO0 BTG 415
ACTIVOS NO CORRIENTES:
B Activos fijos. nefo 1,815,754 1,325 BG8
8 Otros activos No CoMentes 2.065 128 2065128
TOTAL ACTIVOS —SJ2TTT 8267411
BASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

10 Obligaciones con Inatituciones financieras 1,858,078 867,376

11 Paslvos financiercs 423 218 838,912

12 Diras obligaciones cormantes 12688 807 1.095 818
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 3,346,693 2 B0S 107
PASIVOS NO CORRIENTES:

13 Dbfgaciones con instituciones financieras a

largo plaro o 168,058

14 Pasivos financiercs a largo plazo 8423 316 555 351
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 543,316 B34 409
TOTAL PASIVOS — 4293308 __ 3540518
PATRIMOMNIO NETOD DE LOS ACCIONISTAS:

15 Capital social 50,000 50,000
Aportes para futuro aumento de capital 1,154,258 1,154 258
Reserva legal y facultativa 28.512 28 512
Reserva por valuacion de marca 564 583 564 593
Utilidades retenidas 837,100 829 532
TOTAL PATRIMONIO MNETO DE LO3
ACCIONISTAS 2AM 463 _ 2626895
TOTAL PASIVOS Y PATRIMOMNIO NETO DE
LS DR SI2L772 6287411

Vier notas a los estadoa financieros




SOLAREX S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresados en Ddlares)

Notas 2012 2011

INGRESO POR VENTA DE HELADOS 3,480 876 4,068, 704
COSTO DE VENTAS DE HELADOQS { 2158.018) ([ 2533 348)
UTILIDAD BRUT A 1,322 657 1,536 455
GASTOS OPERACIONALES

Gasios da ventas B58 642 633 883
Gaslos de adminsiraciin 443 448 435 T22
Gastos fingncieros 214 989 T0.501
TOTAL 1515080 _ 1.140.206

UTILIDAD (PERDIDA)  ANTES DE
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA

RENTA [ 192.432) 306240

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES

EN LAS UTILIDADES 0 | 59.437)
16 IMPUESTO A LA RENTA 0 | 80.835)

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO (__182.432) 255877
17 UTILIDAD (PERDIDA) BASICA POR ACCION { 388 512

Ver notas a los esiados inancierns
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SOLAREX S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

{Expresados en Ddlares)
D POR ADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de cllentes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados
Efectvo nelo ulilizado por las acthvidades de operacidn

o POR AC
DE INVERSION:

Adguisicidn de propledades, pianta y equipos
Oiros actvos

Efectivo neto ulilizado por las actradades de inversidn

E POR ADES
DE FINANCIACION:

(Cancalaciones) Obhigaciones a corto v largo plazo
Apories para fuluro aumento de capital

Efectivo nelo provisio por las actvidades de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo v equivalentes de efectivo al Inicio del afo

Efeclivo y equivalentes de efectivo al inal del afio

mmanmhaﬂem

4,135 494
( 4211863)
(__69.088)

145 534)

{ 7.478)

{ 36T 438)

316,087
—B00.000

111 T

803,114
74 283

677,508
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SOLAREX S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

CONCILIACION DE LA UTILIDAD MNETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTMIDADES DE
OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresados en Dolares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 295,977

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO COM EL EFECTIVO NETO
PROMISTD POR LAS ACTMDADES DE

QOPERACION
Deprecliaciones 232,518
Provision ded 15% participacion de trabajadores 58 437
Proviion del 24% y 25% impuesio a la renta B0, B35
Otros ajustes por partdas distintas al efectivo { 1.500,535)
{Aumanta) Disminucion an
Activos financieros 215,162
Existencias { 166,574}
ACHVOS por Impussios comentes £5.502
Servicios y obros pagos anbicipados 323,713
Otros activos corrientes i 2, 400)
Activos financiends no cormentes T84 226
Oiros activos no cormantas 474 B24
Aumenio (Disminucidn} an
Pasivos financiencs 328 B804
Diros obligaciones coMmentes 2724897
Otros pasivos a largo plazo {1538 581)
Total ajusia i 401.511)
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION (145.534)

Ver notas a os estados financieros
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SOLAREX S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

SOLAREX S.A.- Fue constituida en Guayaguil - Ecuador en agosto 14 de 2003 e inscrita an al
Registro Mercantil en septiembre 10 del mismao afio. Su actividad principal es la elaboracion y
distribucién de helados de la marca Gino’s gque son comercializadora nivel nacional. La planta
industrial y oficinas administrativas estdn ubicadas en el Km 4.5 de la via a Daule, sector
Mapasingue Oeste. Para efectos fributarios tienen asignado el Registro Unico del
Conftribuyente (RUC) 0992318376001 emitido por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

FRINCIF 5 c BLES
Adopcidn de las Mormas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF - Mediante

Resolucidn N* 08,0.1C1-004 de la Superintendencia de Compafias del Ecuador publicada en el
Registro Oficial N® 348 de septiembre 4 de 2006, reformada parciaiments por la Resolucidn N*
08,3G,0SC.010 publicada an &l Registro Oficial N* 498 de diciembre 31 de 2008, fueron
adoptadas vy vigilancia de la Superintendencia de Compafias, para el registro, preparacion y
presantackdn de los estados financieros,

Con base a la Resolucién N°08.G.DSC.010, previamente mencionada, reformada por las
Resoluciones W? SC.DS.G.09.008 SC.QICIL.CPAIFRS.11.01 v SCQICLCPAIFRS.11.010
emitidas por la Superintendencia de Compafiias, publicadas en los Registros Oficiales N® 94
(5} de diciembre 23 de 2009, N*372 de enero 27 de 2011 y N® 566 de octubre 28 de 2011,
respectivamente, fue establecido cronograma de aplicacidn de las NIF, cormespondiéndole a
SOLAREX S.A. el grupa N* 2 que implamentaria las NIIF a partir del afio 2011 y se establecio
como periodo de fransicion el afio 2010, consecuentemente |la Compafila elaborarla y
presentaria sus estados financieros comparativos con observancia a las NilF a partir del
Ejersicio econdmico del afo 2010,

Un resumen de laz principales normas contables aplicadas por la Compafila para la
alaboracién de los estados financiercs, en funcién 8 Mormas Ecuatoranas de Contabilidad —
MNEC, e2 mencionado a continuacidn;

| i d n- Los estados financiercs adjuntos de fa
Compafiia estan expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América. moneda adoptada
por k8 Repiblica el Ecuador en marzo del 2000, Consecuentemente la moneda funcional dal
ambiente econdmico primario donde opera la Compafia y la monada de presentacidn de las
partidas incluidas en los estados financieras es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Comprenden el efectivo disponible en caja, los
importes depositados en cuentas comrmientes an bancos locales, v los importes en cerlificados de
depdsilos disponibles a la vista. Para efectos de preparacién del estado de flujos de efectivo,
l2 Compariia considera como efectivo y equivalentas de efectivo. los cenificados de depdsitos
con vencimiento menor a 80 dias. Los intereses generados en los referidos certificados son
registrados &l momento del vencimiento cuando son liguidadas por la institucidn financiera.

Cuentas por cobrar comerciantes - Estan registradas desde el inicio a su valor de
transaccion procediéndose con posterioridad a reconocer con cargo a resultados del afio una
provisién para cubrir posibles perdida que pueda llegar a producirse en la recuperacién de [as
cuentas por cobrar (clientes) con base a evaluacion de [as mismas de acuerdo a lo establecido
en las disposiciones tributarias legales vigentes. En el afio 2012, la Compafiia no realizo
provisidn para cuentas incobrables.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

Existencias - Estan registrados al cosio y valorizados al método promedio, que no excede el
valor nélo realizable. Debkdo a la naturaleza de los inventarios, la Compafia o requiere
constituir NINgUNa provisin por detencro para reducir e valor en libros de 1as existencias

nta Estdn registrados al cosio de adquisicidn. Los pagos por

mantanimiento son cargados a gastos, mienfras que las mejoras de importancia son
capitalizadas, Los actvos fljos son depreciados aplicands el mélodo de linea recla
considerands como base la vida OHl estimada de estos agtivos.

La lasa do depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas

Maguinarias y equipos & instalaciones 10% y 6.66%
Muables vy anseres, equipDs v olros 10%
Vehiculas 20%
Equipos de computacitn 33.33%

Valoragién de marca - Esta registrado a su valor razonable y representa la valoracion de la
marca “Ging’'s” realizada por un perito valuador independients. Este intangibie no es
amorizable, pero si #std sujelo a detenoro, en caso de existr faclores que afecten su
valorizacsdn mnicial

Cuenias por pagar- Son regisiradas al costo &l moments de la compra de bienes yio
SEMVICIDS

Obligaciones con instituclones financieras - Estan presentadas a su valor razonable y
regisirados con base al coslo amortizado en funcidn al bempo de vigencia de las obligaciones

La aderancia entre o5 fondos mcibidos vy los valones de redencidon regisirados, £0n reconocidos
con cango o3 resultados del aho

Roserva legal- La Ley de Compafiias requiere que e 10% de la uliidad neta anual sea
Bproplada como resenva legal, hasta que represents por lo menos el 50% del capital suscrto ¥
pagado Esta resarva no puade ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber perdidas futuras o para aumento de capital

Reserva facultativa - La ley de Compafilas permite constituir reservas especiales o de libre
disposicion, mediant® la apropiacion parcial de la utibidad neta anual, &n los porcentajes y para
ios objetivos estahlecidos por el Estatuto Social o la Junta General

Reconocimiento de ingresos - La Compafiia reconoce ingresos por la venta de helados
cuando &s efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la

propiedad de los bienes,

Son registrados en los periodos con los cuales estan
redacionados y son reconoCidos en los resullados del ejercicic medante el método del
dénvEngado, independaniamante del momenio &n Qui 58 paguen

G dades - La Compafiia reconots con cango 8 los
mumwamfcmnnqmnﬂwmgamm15%dulaparhcmuﬁndllnuu‘m::fﬂm
las utiidades, de conformidad con ko establecido &n el Cddigo de Trabajo de la repiblica del
Ecuador

Provision para impuesto a la renta - Es calculada mediante |a tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y es cargada a los resultados del afio en que &8 devengado, con base
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

en &l metodo de impuesto a pagar. Las disposiciones fributarias vigentes en el afio 2012
esiablecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta serd del 23% sobre las utilidades
gravables (14% si las ulilidades son reinvertidas” capitalizadas” por el contribuyvente hasta el 31
de diciembre del afic siguiente). En &l afio 2011, la Compafila calkculo la provisidn para
impuesto a |a renta aplicando |a tasa del 24%. Con la puesta en marcha del Codige Organico
de la Produccion Comercio e Inversiones publicade en el Registro Oficial N® 352 de diciembre
28 de 2010, fue establecida la reduccidn de la tarifa del impuesto a la renta, que serd aplicada
en forma progresiva hasta el ejercicio fizcal terminado en el 2013 en 22%.

Uso de estimaciones.- La preparacidin de los presenies estados financieros reguieren gue la
Administracion de |a Compafiia utilice ciertos estimados contables criticos y establezca algunos
supuasios inherentes a |la actividad econdmica de ls Compafila, con el cbjeto de definir la
valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su
aplicacion en las poliicas contables de ks Compafia. Las estimaciones y supuestos ulilizados
gstan basados an &l mejor conocimento por parte de la Adminstracion de los hechos actuales,
sin embargo los resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales
debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguients;

2012 011
(Dilares)
Inversiones temporales 1,247,718 B0, 501
Bancos 1,045 38,566
Caja 3,085 37,441
Total 1.251.828 B 508

Inversiones temporales.- Al 31 de diciembre de 2012, constituyen cerlificados de depdésitos a
plazo con el Banco de Machala 3.A. a 240 dias promedio plazo v tazas de interéds anual del
3.00% al 4.25%

Bancos.- Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 comesponde principalmente a saldos en su
cuenta de shorros del Banco del Pacifico por USE. T83.22.

Los saldos de las inversiones estan disponibles a su vencimiento v los de bancos astan
disponibles a la vista, sobre los mismos no existe resiriccidn gue limile su uso.

ACTIVOS FINANCIERDS NETOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, un detalle es el siguiente;

12 2011
(Ddlares)
Clientes, neto 458 304 465 574
Empleados 3,061 7,110
Ofras 53,196 23,385

Total 915,461 406,069
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ACTIVOS FINANCIEROS NETOS (Continuacidn)
Clientes.- Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, representan principalmenta importes por cobrar

a clientes por ventas de helados, que no generan intereses y vencen an 30, 60, 80, y mas de
20 dias plazo,

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, un detalle es el siguiante:

2012 2011
[Dalares)
Congeladores, neto 0 652,858
Materigles de empague o4 366 137 457
Materla prima 35,587 B8 1893
Productos terminados 217,070 T8 827
Qiros materiales, repuestos ¥ suministros 21,685 42 214
En transito 43 550 15,353
Semi-elaborades 2647 2,233
Total — 414965 1016230
Congeladores. - El valor de los congeladores US$ 652.859. son activos que se encuentran en

custodia, en los diferentes puntos de venta, bajo un conifrato en la modalidad de comodato, que
contemplan la posibilidad de venia; en el afio 2012, fue reclasificado a la respectiva cuenta de
actvos fijos.

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 da diciembre de 2012 v 2011, un detalle es el siguients:

2012 2011
{Dolares)
Seguros pagados por anticipados 1,447 208,522
Anticipos a proveedores 113,807 B4 BE5
Qtras 5127 28 754
Taotal 120,381 322 241

Sequros pagados. - Representa principalmente el costo de primas de seguro confratadas con
aseguradoras locales, que son devengadas conforme al plazo de las mismas. Para el afio
2012 no 26 han renovado las pdlizas de seguro

Anticipog a proveedores.- Al 31 de diciembre de 2012, corresponde principalmente importes
entregados a Disney, valor entregado en franquicia por helado que se producirfa con ese
nombre, pero que se postergo para el afio 2014,

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2011, representan mejoras en locales alquilados por USE. 359,961 v en
al afio 2012 representa cuentas por cobrar a compaia relacionada FELDAN| 5.4
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ACTIVOS FI1JOS NETOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, un detalle de actvos fijos &8 8l siguienie:

2012 2011

{Ddares)

Maguinarias y equipos 2,114,780 2,108, 664
Congeladores 1,528,211 0
Equipas de computacion 75,045 B8 421
Muebles y equipos de oficina 3172 31,588
Instalaciones 24,331 24 311
Vahlculos 14,615 14,615
Otros 95 806 54 857
Subtotal 3,886,861 2,303 384
Mencs: Depreciacidn acumulada 2071100 (  ST1L.515)
Total 1815754 1325600
En los aflos 2012 y 2011, el movimiento de activos fijos fue & siguiente

2012 2011

{Didares)

Saldos al inicio del afio 1,325,868 1,550,800
Mas: Adguisiciones 65267 7478
Maz: Reclasficacioness 1,528.211 0
Menoz. Carga anual o depreciacion 1.093 592 232 518
Sakdo al final del afo LB15.754 _ 13256868

Reclasificaciones - En el afo 2012, cormesponde a [a reclasificacitn de congeladores de la
cuenta de exstencia

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciemnbre de 2012 y 2011, un detalle es &l sigulente:

2012 2011
{Dédlares)
Valoracion de marca, neto 2,085 128 2085128
Total — 2085028 __2.082.128

Valoracion de la marca, nelo -Representa el valor razonable de marca Gino's, adquinda en el
2005, la cual fue determinada por un perito y cuyo informe fue emitido en septiembre de 2011

cl FINAMCI

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, un detalle es &l sigulente
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS {Continuacidn)

BANCD MACHALA 5.4,

Préstamo para capital de trabajo con wencimiento
promedio de 360 dlas plazo a una tasa de interés anual
del 9% al 11.23%.

Maz: Vencimiento cormiente de obligaciones a largo plazo
{incluye deuda por emisidn de obligaciones)

Subtotal

Mas: Intereses acumulados
Mas: Sobregim bancario contable

Total

16

2012 2011
(Ddlares)

722 840 311,584
93934 228136
1,262 182 539,700
40,265 17,167
354 930 310,509
1658078 __BGL.370

Estas obligaciones estan garantizadas con firma de responsabilidad de los accionistas y activos

fijos.

PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, un detalle es el siguiente:

Proveedores

Compafia relacionada; Feldani 3.A
Empleados

Dtros

Total

2012 201
(Dalares)
384,197 405,745
0 200,100
39,021 18,207
0 214,850
423,218 838,912

Proveedores .- Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponden a facturas provisionadas por
compras de benes ¥y senvicios a proveedores, las cuales no devengan inlerases ¥ vencen

aproximadamente en 30 y 45 dias,

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2012 y 201, un detalle es el siguiente:

impuesics por pagar
Faricipacitn de trabajadores
Vacaciones

Decimo kercer sueldo
Decima cuarto sueldo

Total — Pasan

2012 2011
(Ddlares)

713,627 623,404
159,196 159,196
40,708 38,484
28,479 25,860

7 445 14 448
850,455 862,393
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QTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacion)
2012 2011
iDdlares)
Total - Vienen: 850,456 862,383
ESS e 203 442 116,328
Convenio con [ESS 111,178 120616
Préstamos quirografarios 1,621 _482
Subtotal 216,241 237,428
Total 1268687 __ 1088010
IONES CON NES FINAMCI PLAZO
Al 31 da diciembre de 2012 ¥ 2011, un detalle es &l siguents
2012 2011
(Dolares)
BANCO MACHALA
Préstamo para capital de trabajo, con tasa de interés del
% al 11.23% anual ¥ vencimliento promedio 380 dias
plazo 0 317,881
BANCO PICHINCHA
Prestamos para capital de trabajo, con tasa de intéres
del B71% anual y vencimiento promedio de 350 diag
plazo 1] 19533
Subtotal i} 367 194
Menos: Vencimiento comenté de obligaciones con
instituciones financieras a largo plazo i} 2l 136
Total o 188,058
PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, un detalle es el siguente
2012 2011
| Ddlanes)
Cupones y cédulas por emisidn de obligaciones 688,028 1]
Accionistas 85.726 339,788
IESS 156.479 218,827
Santa Daniela 5.A 0 71,038
Empleadas 13,084 36702

Total — 84318 600,391
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PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO (Continuacion)

Cupones y cédulas - Representan obligaciones que la Compafia realizé el 15 de febrero del
2012 por &l monto de USS. 1,240,000

Accionigias.- Representan importes por cancelar al sefior Edmundo Kronfle
IESS.- Corresponden a convenio para canceiacion de importes impagos

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, estd representado por 50.000 acciones ordinarias y
nominalivas de USS 1 de propedad de Edmundo Kronfle Abbud (50%) y Gino Francisco
Kronfie Di Pughka (50%)

Mediants Resoluciin N* MAC-DGERCGC11-00353 emitida en octubre 17 de 2011 por &
Servicio de Rentas Internas, fue dispuesto que los sujelos pasivos inscritcs en el Registro
Unico de Contribuyentes (RUC) como sociedades deben obligatorizments informar ante el SR
el domicilko o residencia y |a identidad de sus accionistas, participes o socios. A la fecha de
emisidn de este informe (octubre 21 del 2013), la Compafia no ha cumplido con este
requanmiento

IMPUESTO A LA RENTA

El mpuesto 8 la renta causado por 0% afios erminados al 31 de dicembre de 2012 y 2011 fue
geterminado comao sigue:

2012 2011
{Délares)

Utilidad (Pérdsda) antes de participacion de empleados

en las ulidades & impuesio a la rénta { 182 432) 396,249
Manos:

15% de participacian de trabajadores 0 58 437
Base de calculo para el impuesio a la renta { 1892.432) 36,812
24% y 25% de impuesto & la renla 1] B0 835

A la fecha de emisidn de este informe (octubre 21 del 2013). las deciaraciones de impuesio a la
renta cormespondients a los afos 2009 al 2012, no han sikdo revisadas por @l Servicio de Rentas
internas. La Administracion aspera que no exsian observaciones significativas

Mediante Registro Oficial N® 351 de diciembre 29 de 2010, fue publicado &l Codigo Organico de
la Produccidn, Comercio & Inversiones, con vigencia a partir de enero 1 de 2011, &l cual incluye
antre gus principales disposicionas legales lo sigulents,

® Determinacion del denominado salario digno mensual A partr del 2011 deberd ser
compensado por aquelios empleadores que no hubieran pagads a lodos sus
trabajadores un monts igual o supenor al salano digno mensual, para &l pago de dicha
compensacion &l empheador debera destinar un porcentaje equivalents de hasta o 100%
de las ubilidades &l eperciCio de ser necesana

® Exoneracion del pago del iImpuesto & la renta. para & desarrolio de inversiones nuevas y
productivas y para aquellas sociedades a partir de la vigencia del Codigo de Produccion,
lag cuales gozaran dé una exoneracidn del pago del impuesto a ke renta durante cinco
afos
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacidn)

. Reduccitn de tarifa del impuesto a |a renta pars socledades, la cual se aplicara de
manera progresia a8 partir del 2011, afo en el cual serd del 24% hasta legar en &l 2013
al 22%.

UTILIDAD (FERDIDA) BASICA POR ACCION

La ubbdad (pérdida) Das:ca por accidn ha sido calculads dvidendo la utiidad neta del ejercicio
para &l nimero dé acciones én circulacion

RECLASIFICACIONES

Cierlos saldos de los estados financieros adjuntos por los afos terminados al 31 de diciembre
de 2012 ¥ 2011 han sido reclasificados para propdsito de pressntacién de este informe, con la
finalidad de cumplir con disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafias del
Ecuador.

EMISION DE OBLIGACIONES

En fabrero 15 del 2012, la Superintendencia de Compafias del Ecuador mediante Resolucidn
No. G-12-0000793 aprobd la Emisidn de Obiligaciones a SOLAREX S.A. por USS. 1,300,000
{negociado solamente USS. 1,240 000) dentro del marco regulatono de la Ley de Mercado de
Valores. Esta emision dé obligacidn fue respaidada con prenda de la marca GINO'S. El pago
de |a emisitn es 4 ahos con interés fijo del 8.5% anual. El cumpimiento de las condicicnes
establecidas en la Escritura Piblica de Emisidn de Obligaciones, la aplicacion de los recursos
captadas y fa constifucién de provisiones para el pago de capital e intereses, no fueron
verficados en |a auditorla de los estados financieros por loa aflos terminados el 31 de
giciernbre del 2012 y 2011, en razon de la naturaleza de (o8 registros contables.

La emisidn de obligaciones por USS. 1,300,000 respaidada mediante prenda de la marca
GINO'S fue distribuxda como sigue: USS. 650,000 para capital de trabajo, USS. 400,000 para
compra de congeladores y USE 250 000 para resstructuracién de pasivos. La naturalera de
ks regisiros contables, no permile establecer & Uso apropiado de estos recursos &n bass a
Resolucion de la Superiniendencia de Compafilas & Inlendencia de Mercado de Valores. El
piazo de s emision es de 4 aMos [base 360 dias), con porcentaje de interés o del B.5% anual

EVENTOS SUBSECUENTES

Entra al 31 de diciembre de 2012 y hasta 1a fecha de emisidn de este informe (octubre 21 del
2013}, no s& produjeron eventos, gue en la opinidn de la Administracion de k& Institucién
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan, excepto
por lo sigubente:;

® En & Segundo Suplementds del Regiziro Oficial N* B7B del 24 da anero de 2013, ha sido
publicads la Resolucin N* NAC-DGERCGC13-0011 del Servicio de Rentas Internas que
realiza reformas a o Resolucikdn MAC-DGERZ008-0484 publicada en e Regisiro Oficial
N® 324 del 25 de abril de 2008. La principal reforma incorporada es gue &l anexo yo
informe  inlegral de precios de transferencia debe ser elaborado y presantado por o8
sujelos pasivos del impuesio a la renta que hayan sfectuado operaciones con paries
ralacionadas locales. El importe para presentar @l anexo ha sido establecido para
operaciones por monios acumulados superiores 8 US 3§ 3.000.000 y &l importe para
presantar & informe integral de precios de transferencia asi como el anexo ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superior a US 5 6.000.000. Esta
reforma entra en vigencla a partir del 25 de agosio da 2013




