
  

Guayaquil, Diciembre 2010 

Señores 

Superintendencia de Compañías 

Ciudad.- 

De mis consideraciones, 

Adjunto a la presente sírvase encontrar Informes de Auditoría correspondiente al año 2008 de la 

Compañía Solarex S.A., Expediente 1 113174, RUCH 0992318376001. 

  
i Oeste Av. tera. No. 107 

Mapasingue P.B.X.: 2353363 
SOLAREX S.A.
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> SOLAREX S.A. 

Informe del Auditor Externo Independiente 

Alos Accionistas de 

SOLAREX S.A. 

1. He auditado el balance general adjunto de SOLAREX S.A. al 31 de Diciembre del 

2007, y el correspondiente estado de resultado, cambio en el patrimonio de 

accionista y flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados 

financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Mi 

responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre esos estados financieros en 

base a mi auditoria. 

2. Mi auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoría. 

Estas normas requieren que la auditoría sea diseñada y ejecutada para obtener 

seguridad razonable de si los estados financieros están libres de errores 

importantes. La auditoría incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia 

que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoría 

también requiere la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y las 

estimaciones importantes hechas por la Administración, así como la evaluación de 

la presentación de los estados financieros en su conjunto. Creo que nuestra 

auditoría proporciona una base razonable para mi opinión. 

3. En mi opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en 

todos los aspectos importantes, la posición financiera de Solarex S.A. al 31 de 

Diciembre del 2007, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el 

año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad 

generalmente aceptados en el Ecuador. 

4. La Administración actual, procedió a corregir los estados financieros, ya que, en 

los emitidos con fecha anterior, se determinaron inconsistencias que afectaban 
aa 

significafivamente los saldos presentados. (Nota 16). AT 

  

Carlos W. Flores Cedeño 

SC-RNAE -2 No. 513 

  

Diciembre, 2010 

Guayaquil., Ecuador
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o: SOLAREX S.A. 

Balance General 

ACTIVOS 

Caja y bancos 

Cuentas por cobrar (Nota 3) 

Inventarios (Nota 4) 

Gastos pagados por anticipado (Nota 5) 

Total activos corrientes 

Activo Fijo Neto (Nota 6) 

Cargos diferidos (Nota 7) 

Cuentas por cobrar a largo plazo (Nota 7) 

Total Activos no corrientes 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVOS 

Obligaciones Bancarias (Nota 8) 

Cuentas por pagar (Nota 9) 

Gastos Acumulados (Nota 10) 

Total pasivos corrientes 

Pasivo a largo plazo (Nota 11) 

Patrimonio de accionistas: 

Capital social (nota 12) 

Reserva Legal 

Resultado 

Total patrimonio 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

PRESIDENTE 

ING NFLE 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Al 31 de Al 31 de 

Diciembre Diciembre 

del 2008 del 2007 

59,231 97 

1,248,830 605,215 
320,793 355,922 

200,914 69,547 

1,829,768 1,030,781 

2,532,416 1,798,593 

502.868 502,081 

296,070 1,675,729 

798,938 2,177,810 

5,161,122 5,007,185 

791,873 923,108 

1,230,757 212,695 
160,046 145,100 

2,182,676 1,280,903 

2,599,256 3,426,577 

50,000 50,000 

1,225 1,225 

327,966 248,482 

379,190 299,707 

5,161,122 5,007,185 

CONTADOR GENERAL 

AAA 
ING. ELIO RUGEL MORA
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: SOLAREX S.A. 

Estado de Resultados 

Ingresos operacionales: 

Ventas netas 

Costo de ventas 

Utilidad bruta en ventas 

Gastos operacionales: 

Gastos de Administración 

Gastos de ventas 

Gastos Financieros 

Total gastos operacionales 

OTROS EGRESOS (INGRESOS) 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 

TRABAJADORES 

Participación Trabajadores 

Impuesto a la Renta 

TOTAL 

UTILIDAD NETA 

    

  

  

  

  

  

  

  

AL 31 DE DICIEMBRE — AL31 DE DICIEMBRE 
2008 2007 

(US Dólares) (US Dólares) 

3,576,802 3,563,048 

-1,995,675 -1,826,266 

1,581,127 1,736,782 

1,232,441 1,327,395 

95,771 237,545 
131,301 135,226 

1,459,513 1,700,166 

-3,067 86,634 

124,681 123,250 

18,702 18,487 

26,495 26,191 

45,197 44,678 

79,484 78,572 
  

NA 
ING. ELIO RUGEL MORA 

CONTADOR GENERAL



DORA AI III III III 

SOLAREX S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

Por los Años Terminados el 31 del 2003 y 2007 

  

(EXPRESADO EN DÓLARES] 

Capital RESERVAS Total 

Pagado Legal Facultativa Utilidades Retenidas 

Saldos al 1 de Enero del 2006 50,000 400 824 169,910 221,134 

Utilidad Neta - - - 78,572 78,572 

Diciembre 31 del 2007 50,000 400 824 248,482 299,706 

Utilidad Neta - - 79,484 79,484 

Diciembre 31 del 2008 50,000 400 824 327,966 379,190 
  

FLE ING. ELIO RUGEL MORA 

ESIDENTE CONTADOR GENERAL
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e SOLAREX S.A. 

Estados de Flujos de Efectivo 
  

  

  

  

  

  

  
  

  

      

RUBROS 2008 2007 

(US Dólares) 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 

EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES 2.836.949 3.894.447 

EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES. EMPLEADOS Y OTROS 253184 3,602,534 

TOFaL 305,138 291,913 

OTROS INGRESOS 3.067 86,635 

OTROS EGRESOS 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE OPERACIÓN 308,205 378,548 

ELUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 

INVERSIONES LARGO PLAZO -74.906 470,449 

VENTA De PROPILDAD, PLANTA Y EQUIPO 0.00 32.443 

COMPRA DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO -1,022,773 -29,913 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE INVERSION -1,097,678 472,949 

ELUJO DE EFECTIVO EN ACTEVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

OBLIGACIONES BANCARIAS 93.244 59,637 

PASIVO A LARGO PLAZO 941.852 937.916 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE FINANCIAMIENTO 848,608 -878,279 

DISMINUCION DEL EFECTIVO 

EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 97 26,879 

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO $ 59,232 97 

CONCHLIACION DE LA UTILIDAD NETA CÓN EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DÉ OPERACION 

UTILIDAD NETA 79,494 78,572 

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 348.571 335,911 

VARIACION DE ACTIVOS -739 853 331.399 

VARIACIÓN DU PASIVOS 620 003 -367,334 
LHECTIVO NETO PROVLNIENIL DE ACTIVIDADES DE 
OPERACION 308,205 378,548     
  

  

O Mol pte: 
ING ELIO RUGEL MORA 

CONTADOR GENERAL
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a SOLAREX S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Nota 1.- Operaciones 

La Compañía fue constituida en 2003 en Ecuador como una sociedad anónima. Su principal 

actividad es la elaboración de helados marca Ginos. Actualmente se distribuye el producto 

en las provincias de la Costa y en algunas de la Sierra, entre los planes de la compañía es la 

distribución a nivel nacional. 

2. Resumen de Principales Políticas Contables 

Bases de Presentación de los Estados Financieros 

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados en dólares americanos, moneda de 

curso legal en Ecuador y de acuerdo con normas de contabilidad ecuatorianas. Estas normas 

requieren que la Administración de la Entidad efectué estimaciones y supuestos que afectan 

los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados 

financieros. 

Adopción de Normas Internacionales de la Información Financiera NIF en Ecuador 

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compañías, mediante Resolución N* 08, 

GDSC. 010 estableció un cronograma para la adopción obligatoria de Normas 

Internacionales de Información Financiera NilF por parte de las compañías ecuatorianas 

bajo el control de la Superintendencia de Compañías. Dicho cronograma empieza en Enero 

1, 2010 para las entidades bajo el control del mercado de valores, Enero 1, 2011 para 

entidades con activos iguales o mayores a U.S. $ 4 millones y en Enero 1, 2012 para el resto 

de entidades. En el año anterior a la implementación, considerado como el año de la 

transición, las entidades deberán preparar un programa de implementación el mismo que 

deberá ser aprobado por los accionistas. 

La compañía debe adoptar de forma obligatoria de Normas Internacionales de Información 

Financiera NIF, en enero del 2011. 

Las principales políticas contables se resumen a continuación: 

Cartera de clientes y Provisión para cuentas incobrables 

Cuentas por cobrar Clientes está registrada al valor nominal. La Compañía registra 

provisiones para cuentas incobrables para cubrir riesgos en la realización de la cartera de 

clientes.
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o SOLAREX S.A. 

Inventarios 

Los productos terminados y productos en proceso están registrados al costo promedio de 

producción; materia prima y materiales están registrados al costo promedio de adquisición. 

El costo no excede al valor del mercado. 

Activo Fijo 

Están registradas al costo de adquisición. El costo es amortizado de acuerdo con el método 

de línea recta en función de los años de vida útil estimada, en base a los porcentajes 

permitidos por la ley. 

Las reparaciones y mantenimiento menores son cargados a resultados del año. 

2. Resumen de Principales Políticas Contables (Cont.) 

Cargos Diferidos 

Marcas y adecuaciones en planta y locales arrendados son amortizados de acuerdo con el 

método de línea recta en función de los años en que la Gerencia espera devengar estos 

importes.. 

Ingresos 

Los ingresos son reconocidos en el estado de resultado cuando se transfiere el comprador el 

dominio de los productos vendidos y se emite simultáneamente la correspondencia factura 

de venta. 

Costos y Gastos 

Los costos y los gastos son reconocidos en el estado de resultados sobre la base del 

devengado. 

Impuesto a la Renta y Participación de Trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en 

un 25% sobre las utilidades sujetas a distribución. 

De acuerdo con disposiciones legales la participación de trabajadores corresponde al 15% 

sobre las utilidades antes de impuestos a la renta el que es registrado en los resultados del 

año.
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SOLAREX S.A. 

Nota 3.- Cuentas por cobrar 

2.008 2.007 

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES — (1) 216,503 331,949 

IMPUESTOS ANTICIPADOS 57,269 32,108 

ANTICIPO A PROVEEDORES (2) 425,366 125,452 

EMPLEADOS 82,513 10,470 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 473,264 111,320 

Subtotal 1,254,915 611,301 

(-) PROVISION CTAS INCOBRABLES — (3) -6,085 -6,085 

TOTAL 1,243,830 605,215 

  

(1) Al 31 de Diciembre del 2008, las cuentas por cobrar a clientes tienen plazo de 

vencimiento de hasta 45 días y no generan interés 

(2) Impuestos anticipados, representan retenciones de impuestos a la renta efectuadas 

a la Compañía por terceros para ser utilizados como crédito tributario 

(3) El movimiento de la provisión para cuentas incobrables durante el 2008 y 2007 fue el 

  

siguiente: 

2008 2007 
Saldo al inicio del año -6,085 -2,556 

Provisiones - -3,529 

Saldo al final del año -6,085 -6,085 

Nota 4.- Inventario 

2008 2007 
PRODUCTOS TERMINADOS, HELADOS 93,041 99,301 

PRODUCTOS EN PROCESOS - 28,908 

MATERIAS PRIMA Y MATERIAL DE EMPAQUE 227,752 229,922 

TOTAL 320,793 355,922 
_  —_ —_—_—— _Á__—_ INN] 

Nota 5.- Gastos Anticipados 

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, representan principalmente contratos de publicidad, 

además de valores pagados por pólizas de seguros para cubrir riesgos de siniestralidad 

protegiendo principalmente los inventarios y las propiedades y equipos por $200,914.
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SOLAREX S.A. 

Nota 6.- Propiedades y Equipos 

El movimiento durante los años 2008 y 2007 fue el siguiente: 

Saldos al 31 de 

Diciembre del 

Saldos al final al 

  

  

  

  

  

  

  

  

31 de Diciembre 

2007 Adiciones Ventas Retiros del 2008 

Maquinarias y Equipos 1,142,489 640,085 1,782,574 

Congeladores 995,501 60,300 1,055,801 

Muebles, Enseres y 

Equipos 15,786 17,669 33,455 

Equipos de computo 37,108 19,845 56,953 

Vehículos 0 3,098 3,098 

Kioskos 32,729 0 32,729 

Edificios e 

Instalaciones 0 24,331 24,331 

En transito 0 257,446 257,446 

Otros 10,965 0 10,965 

2,234,578 1,022,774 3,257,352 

Depreciación 

Acumulada -435,985 -2388,951 -724,936 

1,798,593 733,823 2,532,416 

Saldos al 31 de Saldos al final al 

Diciembre del 31 de Diciembre 

2006 Adiciones Ventas Retiros del 2007 

Maquinarias y Equipos 1,137,847 4,642 1,142,489 

Congeladores 982,794 12,707 995,501 

Muebles, Enseres y 

Equipos 10,772 5,014 15,786 

Equipos de computo 29,558 7,550 37,108 

Vehículos 76,189 -32,443  -43,746 0 

Kioskos 32,729 32,729 

Otros 10,965 10,965 

2,280,854 29,913 — -32,443  -43,746 2,234,578 

Depreciación 

Acumulada -219,905 -248,704 19,872 12,752 -435,985 

2,060,949 -218,791 -12,571 -30,994 1,798,593 

10
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SOLAREX S.A. 

La planta industrial donde opera la Compañía está constituida por terreno y edificación 

ubicado en el sector de Mapasingue Oeste, la cual es subarrendada a Solidenca S.A 

compañía relacionada, que mantiene un contrato de arrendamiento con la Corporación 

Financiera Nacional, una entidad gubernamental que adquirió la calidad de depositario 

judicial de estas instalaciones, debidamente autorizada para suscribir contratos de 

arrendamiento. El plazo de duración del presente contrato de arrendamiento es de un año 

plazo con vencimiento en Junio del 2009, con renovaciones sucesivas por igual periodo e 

incluye como parte del arrendamiento las cámaras de congelamiento y equipos 

complementarios. El mencionado convenio establece que si por causa independiente a la 

voluntad de la arrendadora se extinguiere el derecho sobre la cosa arrendada dicho contrato 

de arrendamiento expirara, aun antes de cumplirse el tiempo que para su duración se 

hubiese estipulado. 

Congeladores representan bienes para expender helados Ginos y son entregados a los 

distribuidores mediante un contrato de comodato y la firma de un pagare en garantía de 

estos bienes, los cuales están ubicados en los diferentes puntos de venta. El contrato 

contempla obligaciones del comodatario sobre el bien recibido. 

Kioskos corresponden a estructuras de metal formando pequeñas casetas ubicados 

principalmente en colegios destinados para la venta de helado. 

Nota 7.- Otros Activos y cargos Diferidos 

Las cuentas de otros cargos diferidos y otros activos están constituidas como sigue: 

2008 2007 
Cargos diferidos 

Marcas 425,000 425,000 

Adecuaciones en planta y locales arrendados 78,433 64,923 

Inversión de Instalaciones en Heladerías 134,736 119,639 

Otros Cargos Diferidos 55,723 9,425 

TOTAL COSTO 693,891 618,987 

Amortización Acumulada -191,024 -116,906 

Cargos Diferidos Neto 502,868 502,081 

Compañía relacionada Solidenca S.A 296,070 74,682 

Accionistas - 1,601,047 

TOTAL 798,938 2,177,811 
—— _ — _ _—_——am—e—oo—— 
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SOLAREX S.A. 

Nota 8.- Obligaciones Bancarias 

  

2008 2007 

OBLIGACIONES BANCARIAS 

BANCO DEL PICHINCHA - 135,000 

Operación No. 297126 para capital de trabajo, 

refinanciada en Marzo 2008 e interés del 14.5% 

anual 

BANCO DE GUAYAQUIL 75,881 350,000 

Préstamo para capital de trabajo, 

con vencimiento en Enero y Noviembre 

del 2008 e interés del 11% anual 

BANCO DE MACHALA 217,500 

Carta de crédito por importación de maquinaria 

por 

EUR 150,000 (T/C US$ 1,45) 

SOBREGIROS BANCARIOS 144,155 226,908 

PORCION CORRIENTE DEUDA A LARGO PLAZO 354,337 211,200 

TOTAL 791,873 923,108 

Nota 9.- Cuentas por pagar 

2008 2007 

PROVEEDORES DE BIENES Y SERVICIOS 937,768 62,233 

IMPUESTOS POR PAGAR 80,172 147,462 

OTRAS 212,817 - 

TOTAL 1,230,757 212,695 

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007 las cuentas por pagar a proveedores tienen plazo de 

vencimiento de hasta 45 días y no generan interés. 

12
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2 SOLAREX S.A. 

Nota 10. Gastos Acumulados 

Los gastos acumulados están constituidos como sigue: 

  

  

2008 2007 

US$ 

Beneficios Sociales 35,809 34,909 

Impuesto a la Renta 52,685 26,191 

Intereses 34,362 65,513 

Participación de Trabajadores 37,190 18,487 

US$ 160,046 145,099 

Nota 11.- Obligaciones a Largo Plazo 
2008 2007 

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO 

Banco del Pichincha: US$ 

Operación hipotecaria No. 21050000 para 

capital 220,650 292,492 

de trabajo con vencimientos mensuales hasta 

Abril del 2011 e interés del 13.63% anual 

Operación hipotecaria No. 41036900 para 

capital 95,688 

de trabajo con vencimientos mensuales hasta 

Marzo del 2011 e interés del 9.62% anual 

BANCO DE GUAYAQUIL (LP) 209,342 

Operación hipotecaria con vencimiento 

mensuales 

hasta Mayo 2011 e interés del 13.62% 

Sta. Daniela S.A., 2 préstamos con vencimientos 786,344 1,104,193 

mensuales hasta Febrero del 2013 

Partes relacionadas, sin vencimiento ni interés 338,097 

Documentos por Pagar 140,631 

13



y 
y 

Y 
y 

1
9
3
1
)
 

3)
50
>3
50
) 

y
y
)
 
1
1
)
)
>
5
)
>
)
 

y 
y>) 

o SOLAREX S.A. 

Empleados - 101,000 

Otros Pasivos sin costo 1,641,569 1,611,364 

PORCION CORRIENTE (354,337) (211,200) 

US$ 2,599,256 US$ 3,426,577 

Nota 12.- Capital Pagado 

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007 está representado por 50,000 acciones de $1,00 de valor 

nominal unitario. 

Nota 13.- Contratos 

La compañía ha celebrado con Solidenca S.A. compañía relacionada, los siguientes 

contratos: 

a) Contrato mediante el cual Solidenca S.A. cede el uso de un bien inmueble arrendado a la 

Corporación Financiera Nacional y arrienda bienes muebles de su propiedad a Solarex S.A. 

para que esta los utilice directamente en sus actividades propias. 

Por la cesión del uso del bien inmueble Solarex S.A. pagara el mismo valor que corresponde 

al canon mensual de arrendamiento que Solidenca S.A. deba satisfacer a la Corporación 

Financiera Nacional, arrendadora del bien. 

b) Contrato de asociación civil empresarial, financiamiento, asesoría técnica y 

coadministración mediante el cual Solidenca S.A. por mutuo acuerdo con Solarex S.A. tienen 

la intención de mantener una asociación, financiamiento, asesoría técnica y 

coadministración, considerando la calidad de los asociados, el trabajo desarrollado por cada 

uno y el que pueden desarrollar juntos, en la confianza que se tienen entre sí, cada uno de 

ellos, vista su experiencia, conocimientos, equipos, y afinidad en sus equipos de trabajo. 

La finalidad de este contrato consiste en la participación de ambas partes con personal 

técnico y de apoyo, equipos y herramientas necesarias para la realización en los siguientes 

rubros: 1) la fabricación, distribución y venta de helados, en toda sus variedades y 

presentaciones; 2) financiamiento, 3) Asesoría técnica y 4) coadministración; uniéndose con 

los aportes que las dos partes hacen y se comprometen hacer, para poder cumplir con la 

finalidad y objeto de este contrato; y, por los mutuos beneficios que pueden recibir y 

repartir de las utilidades anuales que esta puede generar. 

14
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El contrato tiene un plazo de un año con vigencia desde Enero 1, a Diciembre 31. 

Nota 14.- Situación Tributaria 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en 

un 25% sobre las utilidades sujetas a capitalización. 

Los dividendos en efectivo que se dectaren o distribuyan a favor de accionistas o extranjeros 

no se encuentran sujetos a retención adicional alguna. 

Nota 15.- Precios de Transferencia 

De conformidad con disposiciones legales vigentes hasta el 31 de Diciembre del 2008, los 

contribuyentes que hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en 

el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superiora $1, 

000,000 están obligados a presentar anexos de Precios de Transferencia solo si el importe 

acumulado dentro de un mismo periodo supera los $5, 000,000. Las operaciones de la 

Compañía con partes relacionadas durante el 2008 no superaron el importe acumulado 

mencionado. 

Durante el ejercicio económico 2008 y 2007 a Compañía efectuó transacciones con 

compañias relacionadas domiciliadas en el Ecuador. 

Nota 16.- Eventos Posteriores 

La Administración actual, procedió a corregir los estados financieros, ya que, en los 

emitidos con fecha anterior, se determinaron inconsistencias que afectaban 

significativamente los saldos presentados, debido a problemas con el software contable 

con que disponía la empresa. 

El auditor ha realizado los procedimientos necesarios en las circunstancias, para 

proporcionar a la Administración el nuevo dictamen sobre los estados financieros 

corregidos. (NEA 19). 
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