Guayaquil, Diciembre 2010

Sefiores
Superintendencia de Compafifas
Ciudad.-

De mis consideraciones,

es de Auditoria correspondiente al alo 2009 de Ia

Mapasingue Oeste Av. lera. No. 107
P.B.X.: 2353363
SOLAREX S.A.
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Informe del Auditor Externo Independiente

A los Accionistas de
SOLAREX S.A.

1. He auditado el balance general adjunto de SOLAREX S.A. al 31 de Diciembre del 2009 y
2008, y el correspondiente estado de resultado, cambio en el patrimonio y flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafdiia. Mi responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre esos estados financieros en base a mi auditoria.

2. Mi auditoria fue efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria
incluye el examen, mediante pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Considero que mi auditoria proporciona una base razonable para mi opinién.

3. En mi opinion basados en nuestra auditoria los estados financieros mencionados en el
parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de SOLAREX S.A. al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Carlos W. Flores Cedefio
SC-RNAE -2 No. 513

Diciembre, 2010
Guayaquil., Ecuador
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Balances Generales

Activos
Activas corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
inventarios (Nota 4)
Gastos anticipados, seguros (Nota 5)
Total activos corrientes

Activos Fijos neto (Nota 6):

Cargos diferidos (Nota 7}

Cuentas par cobrar a largo plazo (Nota 7
Total Activos na corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias (Nota 8}
Cuentas por pagar (Nota 9}
Gastos acumulados (Nota 10)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a targo plazo (Nota 11)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 12}
Reserva legal
Reserva facultativa
Utilidades retenidas
Total patrimonio de accionistas
Total pasivos y patrimonio de accignistas
Ver notas adjuntas.

lﬂﬁ Gi nfle - Presidente

Diciembre 31 Diciembre 31
2009 2008
uss 3,337 USS 59,232
1,220,366 1,248,829
331,610 320,793
193,322 200,914
1,748,635 1,829,768
2,364,854 2,532,416
461,664 502,081
733372 296070
1,195,036 798,938
uss$ 5,308,525 USS 5,161,122
uss 827,729 USS 791,873
772,282 1,230,757
L 210038 160086
1,810,050 2,182,676
3,026,832 2,599,256
50,000 50,000
400 400
825 825
420,418 327,965
471,643 379,190
uss 5,308,525 USS 5,161,122

Qe

Elio Rugel - Contador General
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Estados de Resultados
Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2009 y 2008

2009 2008
Ventas netas uss 3,783,712 USS 3,576,802
Costo de ventas (2,561,843) (1,995,675}
Utilidad bruta 1,221,869 1,581,127
Gastos Operativos) : ‘
Administrativos {913,294) (1,232,441)
Ventas (92,741) (95,771)
Financieros (74,681) {131,301}
Otros {egresos) ingresos 3,870 3,067
Total (1,076,846) {1,456,446)
Utilidad antes de participacion de trabajadores e 145,023 124,681
impuesto a la renta
Participacién de trabajadores {21,753) (18,702)
Impuesto a la renta (Nota 14) (30,817) (26,495)
Utilidad neta del afio uss 92,453  USS 79,484
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Ver notas adjuntas.

Qs Cmpette

. - Presidente

Elio Rugel. - Contador General
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Estados de Cambios en el Patrimonic de Accionistas
Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2009 y 2008

Capital Reserva Reserva Total
Utilidades
Pagado Legal Facultati
va Retenidas
Saldos a Diciembre 31, USS 50,000 USS 400 USS 825  USS 248,481  USS 299,706
2007
Utilidad neta del afio - 79,484 79,484
Saldos a Diciembre 31, 50,000 400 825 327,966 379,190
2008
Utilidad neta del afic 92,453 92,453
Saldos a Diciembre 31, uUss Uss 400 USS 825 USS 420,418  USS 471,643

2009 50,000

Ver notas adjuntas.
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Elio Rugel - Contador General
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tstado de Flujos de Efectiva

Afic Terminado el 31 de Diciembre del 2009 y 2008

Actividades de operacion:

Recibido de dientes

Fagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Participacion de empleados e impuesto a la renta
Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién
Actividades de inversion:

Adquisicidn de propiedades, planta y equipo

{3tros aclivos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién
Actividades de financiamiento:

Obligaciones por pagar a bancos

Pago de obligaciones a largo plazo

Efective neto proveniente de (utitizado en} actividades de
financiamisnto

Aumento disminucion en caja y bancos

Caja ¥ bancos al inicio del afio
Caja v bancos al final del afio

Conciliacion de la utilidad neta del afio con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Utilidad neta
Provisiones, amortizaciones y depreciaciones
Cambios en activos y pasivos:
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Ver notas adi

Qs Cogtt

et

e N
ontle - Presidente

2009 2008
3,535,319 2,283,434
{3,104,341)  (1,978,296)

(74,682}

(52,570)

3,870 3,067
307,596 308,205
(119,262) {765,328)

47512 {74,906}

{71,750} {840,234}
782,290 {93,244}
{1,074,011) 584,408
{291,721) 283,164
(55,895} 59,135
53,232 97
3,337 §2.232
92,453 79,484
286,823 348,571
{71,680} (119,850}
307,596 308,205

Elio Rugel - Contador General
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Solarex S.A.
Notas a los Estadas Financieros

31 de Diciembre def 2009 y 2003

1. Actividad

La Compariiia fue constituida en Ecuador en el 2003. Su principal actividad es la etaboracion y
distribucién de helados de la marca Gino's en todas las provincias de la costa y algunas

provincias de la sierra. La Compafiia ha considerado entre sus planes de comercializacion a
futuro la distribucion de sus productos a nivel nacignal.

2. Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados en dolares americanos, moneda de curso
legal en Ecuador y de acuerdo con normas de contabilidad ecuatorianas. Estas normas requieren
que la Administracion de la Entidad efectué estimaciones y supuestos que afectan los importes
de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichas estados financieros.

Adopcion de Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF en Ecuador

En noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafifas, mediante Resolucidén No
08.GDSC.010 establecio un cronograma para la adopcion obligatoria de Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF por parte de las compafiias ecuatorianas hajo el control de la
Superintendencia de Compafiias. Dicho cronograma empieza en Enero 1, 2010 para las
entidades bajo el control del mercado de valores; Enero 1, 2011 para entidades con activos
iguales o superiores a USS 4 millones y en Enero 1, 2012 para el resto de entidades, En el afio
anterior a [a implementacidn, considerado coma el afio de la transicidn, las entidades deberan
preparar un programa de implementacion el mismo que deberd ser aprobado por los

accionistas. Solarex 5. A. debe implementar las Normas lnternacionales de informacion
Financiera NIIF a partir de energ del 2011.

Cartera de Clientes y Provisidn para Cuentas Incobrables

La cartera de clientes est3 registrada al valor nominal. La Compafiia registra provisiones para
cuentas incobrables para cubrir riesgos en la realizacion de [a cartera de clientes.
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Inventarios

Productos terminados y productos en proceso estdn registrados al costo promedio de

produccion; materia prima y materiales estan registradas al costo promedio de adquisicién. El
costo no excede al valor de mercado.

Propiedades y Equipos

Estan registradas al costo de adquisicion. El costo es amortizado de acuerdo con el métado de

linea recta en funcidn de las afios de vida Gtil estimada, en base a tos siguientes porcentajes
anuales:

Maquinarias y equipos, congeladores, muebles, enseres, equipos

de oficina, equipos de comunicacion, kioskos y otros 10%
Vehiculos

20%
Equipos de computacidn 33%
Las reparaciones y mantenimientos menores son cargados a resultados del afio.

Amortizacién de cargos diferidos

Marcas y adecuaciones en planta y locales arrendados son amortizados de acuerdo con el

método de linea recta en funcidn de los afios en que la Gerencia espera devengar estos importes
a diez ahos.

Ingresos

Los ingresos son reconacidos en el estado de resultados cuando se transfiere al comprador el

dominio de los productos vendidos y se emite simultdneamente la correspondiente factura de
venta.

Costos y Gastos

Los costos y los gastos son reconocidos en el estado de resultados sobre (2 base del devengado.

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con disposiciones [egales la participacidn de trabajadores corresponde al 15% sobre
{as utilidades antes de impuesto a ta renta el que es registrado en los resultados del afia.

Impuesto a la Renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucién (Nota 14).
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Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de {a utilidad neta se debe transferirse el 10% para
formar la reserva legal, hasta que esta reserva sea igual al 50% del capital pagado. Dicha
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para incrementar el
capital pagado o absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva se la constituye en [a fecha en que

la Junta General de Accionistas aprueba el balance general, el que por general es en el periodo
contable siguiente.

Reserva Facultativa

Esta cuenta representa una reserva voluntaria que puede ser utilizada para aumento de capital,
compensar pérdidas incurridas o para apropiacién voluntaria de los accionistas.

3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

2009 2008

Clientes USS 460,989  USS 216,503
Anticipos a proveedores 440,535 435,366
Impuestos anticipados 86,393 57,269
Funcionarios y empleados 9,402 82,513
Otros 225,225 473264
Subtotal 1,222,545 1,254,915
Provisién para cuentas incobrables {2,178) {6,085)

Uss 1,220,366 USS 1,248,830

Al 31 de diciembre del 2009 lag cuentas por cabrag a clientes tienen plazo de vencimiento de 8
hasta 45 dias y no generan interés.

Anticipo a proveedores, representan valores entregados para futuras compras de bienes y
servictos.

Impuestos anticipados, representan retenciones de impuesto a la renta efectuadas a la

Compafiia por terceros para ser utilizados como crédito tributario,
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El movimiento de la cuenta “Provisidn para cuentas incobrables” por los afios terminados el

31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

Saldo af inicio del afio
Disminucion del afio
Saldo al final del afio

4. inventarios

Los inventarios estan constituidos como sigue:

Producto terminado, helados

Productos en proceso, helado en cuarentena
Materia prima y material de empaque

5. Seguros Anticipados

2009 2008
uss 6,085 Uss 6,085
{3,907)
uss 2,178 UsS 6,085
2009 2008
Uss 114,784 uss 93,041
11,664
205,163 227,752
USS 331,611 uss 320,793

Al 31 de diciembre delt 2009 y 2008, consisten principalmente de valores pagados por pdlizas de
seguros para cubrir riesgos de siniestralidad, protegiendo principalmente los inventarios y las

propiedades, planta y equipos por US $ 193,322,
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6. Propiedades y Equipos

Un movimiento de las cuentas de propiedades y equipos
Diciembre del 2009 es como sigue:

Maquinarias,
equipos e
instalaciones

Congeladores

Muebles, enseres
equipos

Equipos de computo

Vehiculos
Instalaciones
Kioscos
Otros

En transito

Depreciacion
acumutada

Magquinarias y Equipos
Congetadores
Muebles, Enseres y
Equipos
Equipas de computo
Vehiculos
Kioskos
Edifictos e
Instalaciones
En transito
Otros

Depreciacion
Acumulada

por el afio terminado el 31 de

Saldos al Saldos al
inicio del Adiciones Ventas Transferencia final del
afio afno
1,781,024 51,260 - 257,446 2,089,730
1,055,801 45,021 - - 1,100,322
V' 28,873 4,272 - - 33,145
56,953 7,191 - - 64,144
3,008 11,517 14,615
24,331 24,331
32,729 32,729
17,097 17,097
257,446 (257,446) _
3,257,352 119,261 3,376,613
(724,936) {286,824) (1,011,759)
2,532,416 89,882 2,364,854
Saldos al 31 de Saldos al fina! al
Diciembre del 31 de Diciembre
2007 Adiciones Ventas Retiros del 2008
1,142,489 640,085 1,782,574
995,501 50,300 1,055,801
15,786 17,669 33,455
37,108 19,845 56,953
] 3,098 3,098
32,729 0 32,729
0 24,331 24,331
0 257,446 257,446
10,965 o 10,965
2,234,578 1,022,774 3,257,352
-435,985 -288,951 -724,936
1,798,593 733,823 2,532,416
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La planta industrial donde opera la Compafiia estd constituida por terreno y edificacion ubicado
en el sector de Mapasingue Oeste, la cual es subarrendada a Solidenca S.A compaiifa
relacionada, que mantiene un contrato de arrendamiento con la Corporacidn Financiera
Nacional, una entidad gubernamental que adquirid la calidad de depositario judicial de estas
instalaciones, debidamente autorizada para suscribir contratos de arrendamiento. El plazo de
duracidn del presente contrato de arrendamiento es de un afio plazo con vencimiento en lunio
del 2009, con renovaciones sucesivas por igual periodo e incluye como parte del arrendamiento
fas camaras de congelamiento y equipos complementarios. El mencionado convenio establece
que si por causa independiente a la voluntad de la arrendadora se extinguiere el derecho sohre

fa cosa arrendada dicho contrato de arrendamiento expirara, aun antes de cumplirse el tiempo
que para su duracién se hubiese estipulado.

Congeladores representan bienes para expender helados Ginos y son entregados a los
distribuidores mediante un contrate de comodato y la firma de un pagare en garantia de estos

bienes, 105 cuales estan ubicados en los diferentes puntos de venta., El contrato contempla
obligaciones del comodatario sobre el bien recibido.

Kioskos corresponden a estructuras de metal formando pequefias casetas ubicados
principaimente en colegios destinados para la venta de helado.

7. Cargos diferidos y otros activos

Las cuentas de cargos diferidos y otros activos estan constituidos como sigue:

2009 2008

Cargos diferidos:

Marcas uUss 425,000 425,000
Inversion de Instalaciones en Heladerias y
Adecuaciones en planta y locales arrendados 192,539 213,168

Otros cargos diferidos 123,112 55,724
Total costo 740,651 693,892

Menaos amortizacion acumulada (278,987) (191,024)
Cargos diferidos, neto 461,664 502,868
Cuenta por cobrar a compafiia relacionada 733,372 296,070

uss 1,195,036 789,938

Marcas, representan las diferentes marcas de helados que comercializa la Compafiia, adquiridas
el afio 2005 a la compaiiia relacionada Sclidenca S.A. y gastos de adecuaciones en planta y
locales arrendados representan desembolsos efectuados para la adecuacion de tales locales,
principalmente en afios anteriores, los cuales estdn siendo amortizados en 10 afios.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, cuenta por cobrar a compadiia relacionada Solidenca S.A,,

representan valores a cargo de esta entidad. Estos saldos par cobrar no tienen plazo de
vencimiento establecido y no generan interés.



Yy )

Yy Oy Y

\‘

)

8. Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias estan constituidas como sigue:

2009 2008
Banco Machala:
Operacion No 114430 para capital de trabajo US$ 27,887 217,500
con vencimiento en Enero 2010 e interés del
11% anual
Banco de Guayaquil:
Operacion No 118131 para capital de trabajo, 185,825 75,881
con vencimientd en Enero 2010 e interés del
11% anual
Sobregiros bancarios 186,194 144,155
Pocion Corriente OBLP 427,823 354,337
uUss 827,729 791,873
9. Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:
2009 2008
Proveedores de bienes y servicios uss 489,450 937,768
Impuestos 144,291 80,172
Otras 138,541 212,817
uss 772,282 1,230,757

Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas por pagar a proveedores tienen plazo de vencimiento

de hasta 45 dias y na generan interés,

Impuestos representan valores a pagar por concepto de impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente correspondiente al afio 2009, valores que a la fecha de este informe se

encuentran pendientes de pago.

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, representa valares por pagar por aportaciones
patronales y del personal, fondo de reserva; y convenios de pago realizado con esta institucion

con vencimiento trimestrales.
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10. Gastos Acumulados

Los gastos acumulados estan constituidos como sigue:

2009 2008
Beneficios sociales uss 67,594 35,809
Participacion de trabajadores 58,943 37,190
Impuesto a la renta 83,502 52,685
Intereses 34,362
uss$ 210,039 160,046
11. Obligaciones a Largo Plazo
Las obligaciones a largo plazo estan constituidas como sigue:
2009 2008
Banco del Pichincha:
Operacion hipotecaria No 21050000 para capital uss 167,806 220,650
de trabajo con vencimientos mensuales hasta
abril del 2011 e interés del 9.62 % anual.
Operacién hipotecaria No 410369 para capital 71,682 95,688
de trabajo con vencimientos mensuales hasta
marzg del 2011 e interés del 9.62 % anual.
Banco de Machaia: 169,891
Operacion hipotecaria No 304342 para capital
de 1trabajo con vencimientos trimestrales
hasta enero del 2013 e interés del 11.23 %
anual
Banco de Guayaquil: 131,039 209,342
Operacion No. 128453 para capital de trabajo
con vencimientos mensuales hasta mayo del
2011 e interés del 13.62 % anual
Santa Daniela S.A., 2 préstamos can vencimientas 639,045 786,344
mensuales hasta febrero y abril del 2013 e
interés del 12% anual
Otros prestamas sin costo 2,275,191 1,641,569
Parcian cotriente {427,823) (354,338)
uUss 3,026,832 2,599,256
14
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Al 31 de diciembre del 2009, la obligacién con Banco del Pichincha y Banco de Machala esta

garantizada con maquinarias de una tinea de produccion y una hipoteca sobre un bien
inmueble entregado por una relacionada

Al 31 de diciembre del 2009, 'as obligationes ton Santa Daniela S. A., representan dos
operaciones de crédito, respaldada con da garantia solidaria dei accionista pringipal;

adicionalmente estdn garantizadas con hipoteca y un fideicomiso de inmuebles, entregados por
entidades relacionadas.

12. Capital Pagado

Al 31 de diciembre del 2009 el capital pagado esta conformado por 50,000 acciones ordinarias
¥ nominativas de USS 1,00 de valor nominal unitario.

13. Contratos
La compafiia ha celebrado con Solidenca S.A. compaiiia retacionada, los siguientes contratos:

a) Contrato mediante el cual Solidenca S.A. cede el uso de un bien inmueble arrendado a la

Corporacidn financiera Nacional y arrienda hienes muebles de su propiedad a Solarex S.A. para
que esta los utilice directamente en sus actividades propias.

Por la cesion del uso del bien inmueble Solarex S.A. pagara el mismo valor que corresponde al

canon mensual de arrendamiento que Solidenca S.A. deba satisfacer a la Corporacidn Financiera
Nacional, arrendadora del bien.

b} Contrato de asociacion civil empresarial, financiamiento, asesoria técnica ¥ coadministracion
mediante & cual Solidenca S.A. por mutuo acuerdo con Solarex S.A. tienén la intencidn de
mantener una asociacion, financiamiento, asesoria técnica y coadministracidn, considerando la
calidad de los asociados, el trabajo desarroltado por cada uno y el que pueden desarrollar juntos,

en la confianza que se tienen entre si, cada uno de eitos, vista su experiencia, conocimientos,
equipos, y afinidad en sus equipas de trabajo.

La finalidad de este contrato consiste en la participacian de ambas partes con personal técnico y
de apoyo, equipos y herramientas necesarias para la realizacion en los siguientes rubros: 1} 1a
fabricacion, distribucién y venta de helados, en toda sus variedades y presentaciones; 2)
financiamiento, 3) Asesaria técnica y 4) coadministracian; uniéndose con los aportes que las dos
partes hacen y se comprometen hacer, para poder cumplir con la finalidad y objeto de este

contrato; y, por los mutuos beneficios que pueden recibir y repartir de las utilidades anuales que
esta puede generar.

El contrato tiene un plazo de un afio con vigencia desde Enero 1, a Diciembre 31.

15
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14, Situacidn Tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre [as utilidades sujetas a
capitalizacidn. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de sociedades
residentes en Ecuador estdn exentos y los distribuidos a personas naturales residentes deben ser
incluidos en su renta global. En el caso de dividendos distribuidos a sociedades o personas

naturales no residentes en Ecuador, estan exentos siempre y cuando no sean paraisos fiscales ni
lugares de menor imposicion.

15. Precios de Transferencias

De conformidad con disposicianas legales vigentes hasta el 31 de Diciembre det 2009, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismao periodo fiscal por un importe acumulado superior a

USS 300,000 estan obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine
si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la

Compafdia con partes relacionadas durante el 2009 no superaron el importe acumulado
mencionado.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta en tres afios a partiv de la fecha de presentacion,

Consecuentemente la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la
Compania hasta el afo 2006 ha prescrito,

16. Eventos Subsecuentes

Al 7 de Diciembre del 2010, fecha de emisian de este informe, no existen eventos subsecuentes
representativos que deban ser reportados




