AN PERU S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al.31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Vixpresados en dolares estadounidenses)

Activos

Aclives corrienles
Ffectivo ¥ equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas basta su vencimiento
Cuentas por cobrar comereiales
Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Impuestos cornentes por recuperar
Otras cuentas por cobrar

Total sclivos corrientes

Activos no corricntes
Imprieslos no corrientes por recuperir
Liros aelivios

Total aclivos no corrientes

Total activos

I'asivos
Pasivos corrienles

Cucntas por pagar a pi weedoles y otras cllentas por pagar

Cuentas por pagar i companias relacionadas
Otros impuestos

Total pasivos corrientes
Total pasivos
Patrimonio

Capital asignado
Resultudos wenmulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

5

1
16
14

17

2010 201
2750 25130
41,840 31840
. 10,378
1:3.0013.226 24,014,539
297,023 347,317
12,604 03,346
13,047,452 24,184,550
3,482,769 3.314,843
587 83z
83,362 3,815,605
17,430,804 28,000,245
204,154 348,841
13,858,465 13,967,035
904 a1g
14,152,743 14,316,795
14,152,724 14.316:705
16,000 15,500
3,262,081 13,667,450
3,278,681 13,682,450

17-420304 28,000,245

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finaneieros.

. wo%é’/

Maximiliano Naranjo
Representante Legal
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I.LAN PERU S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EI. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Nota 2016 2ulh

lngresos de explotacion 23,662 1,080,225
Costos de cxplotacinon 6 (239,349) {1,551,584)

Margoen bruto (200.687) 437,641
Gastos generales v adm inistrativos 6 (194.845) (121,621}
Gastos de venlas - (323)
Otros (egresos) INgresos, neto 7 (435) 518

{Piérdidad utilidad operacional (404,967) 316,215
Gastos financieros 8 (402) {2,415

{(Pérdiday utilidad neta v resultado integral del ano

(405.164)

i3, 800

Luas notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e 7/@«4% /

Maximiliano Naranjo
Representante Legal
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I.AN PERU S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO IZE CAMBIOS EN EIL PATRIMONIO
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Txpresados en dolares estadounidenses)

Capilal Resultados
asignado acimnlados Total
Saldos al 1de enero del 2015 Gttt 13,855,650 14,400 650
Utilidad nera v vesultade integral del une 313,800 313,800
Saldos al 31 de diciembre del 2015 1600t L3 667,450 14.683.450
Distribucion de dividendos L0,000,000) [1o,000,000)
Pérdida neta ¢ vesuttadeintepral del afo (405,304 {405,360
Saldos al 31 de diciembre del 2016 LB, oo J.abe 0Bl 3,278,081

Las notas explicativas anexas son parle integrante de los estadoes financiercs.

ﬁ/&o’%/ &va
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LAN PERU S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares cstadouniﬂenses]

Nala 201b 4015
Flujo de efective de actividades de operacidn
(Péridal ptildad net v nesultade integzal del afe {403,360 313,800
Caniis n actives v pasives:
Cuenzas pir coear comerciales 10,478 {10,378}
Cuenzas por codzar i cimparias relacionidas 1041513 Lo7,391
Il Ry cecuperar 7268 (18519}
Gastes pagades por anticipado - 2286
Ots cucntas por cubrar 50,742 (56290}
Obros artives %9 @51}
Coenhas pr pgar . proveadnes ¥ oS CIENas par sager (35,487 [92.475)
{Cpembins por pragar a compenfas relacionadas (108,570) (295.341)
Otrss impaestos (15) {4,299]
Ffertivie nise provisto poe Cailizd @n ) las actividades de apesacicn 0,075,600 (54,926)
Flujo d¢ efeetivo de actividades de financiamiento
Dividendus papades (10,000,000 2
Efetivo nelo utilizade las actividades de tinanciamicnte {L0.6400,0000) -
Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Aumento kemversiones ionetenisdas nasta sevencimiento - {38900
Eteesive neto otilizadis en L actividades de inversicn - {31,840)
Dismuaneis: nelu dw efective s sonivalenes de etectivo {24,571 (86,703}
Flectin v eguisalentes de electivo 2l inicie dod afo 27,130 13806
Efective v equivalentes de efective al fiual del ano 9 4,759 27,130

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

Maximiliano Naranjo ; , Aveiga D, CPA
Representante Legal Contadora General
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LAN PERU S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EX‘PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Lan Perit S.A. (Sucursal Ecuador) (en adelante “la Sucursal”) es sucursal de la compaiiia extranjera Lan
Perti 8.A., la cual obtuvo el permiso para operar en el Fcuador mediante Resolucién de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros No. 5393 del 21 de agosto del 2003. Su actividad
principal es el comercio del transporte aéreo, terrestre y maritimo de carga en cualquiera de sus formas, ya
sea de pasajeros, carga, correo y todo cuanto tenga relacion directa o indirecla con dicha actividad.

La Autoridad Aerondutica, a pedido de la Sucursal, autorizé la suspensién de sus operaciones de manera
temporal desde abril del 2015 hasta mayzo del 2017, debido a consideraciones del mercado y definiciones
de Casa Matriz. A partir de abril del 2017 se autorizaron las operaciones para las frecuencias Lima — Quito
- Lima y Lima ~ Guayaquil — Lima.

Situacidn econdémica del pais

Durante el 2016 la situacién econdmica det pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petraleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en cl Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente €l terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas eccndimicas.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversidn extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminuecidn del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregade, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencitn de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asf también, ha mantenido e} esquema de restriccion de importaciones a través de salvagnardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en et 2016; sin embargo resolvid diferir un afio el cronograma de eliminacion de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectlie a4 partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017,

La Administracién de la Sucursal considera que la situacidn antes indicada no tavo efecte durante el 2016
debido a que no mantuve operaciones.

Déficit en capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2016 1a Sucursal presenta un déficit de capital de trabajo por US$265,000 debido al
cierre y traslado de ciertas frecuencias a otras compafiias relacionadas que se efectuaron bajo la directriz
de la Casa Matriz, quedando sin operaciones. La Administracién, mediante la aprobacién de la Direccion
General de Aviacion Civil realizd la reactivacién de las frecuencias Lima - Quito - Lima y Lima - Guayaquil
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LAN PERU S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

- Lima con las cuales se reinician las operaciones de 1a Sucursal a partir del mes de abril del 2017, en vista
de la situacién presentada, se considera que el déficit de capital de trabajo es temporal y que las
actividades de la Sucuarsal se llevaran con normalidad durante ¢l 2017.

La Sucursal considera que mediante los flujos que adquiera mediante el reinicic de sus operaciones podra
estabilizar su situacion financiera, ademads cnenta con el compromiso de apoyo financiero de su Casa
Matriz lo cnal le permitird cumplir con las cbligaciones corrientes.

Aprobaciion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con Ia
autorizacién del Representante Legal de la Sucursal con fecha 30 de abril del 2017,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a los afios presentados.

Preparacion de los estados financieros —

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de {nformacién Financiera NIIF emitidas por el IASB {International Accounting
Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de 1a Sucursal han sido preparados bajo la base del costo historico,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También requiere que la Administracién ejerza su juicio en ¢l proceso de apleacién de las politicas
coniables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o dreas en las que supuestos y estimados son significativos para la elaboracién de los estados
financieros. Debido a Ja subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado normas e interpretaciones asi como enmiendas a normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado con anticipacion,
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LAN PERU S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
pava ejercivios niciados

Norma Tema 2 partir de:

NICy Bnmiendas que ineorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los cambios en sus pasivos 1 de cnero 2oy
derivados de las acrividades de financiacion.

NIC 12 Enmiendas gue establecen ol reconeimiento de activos por impucstos diferidos por pérdidas no 1 de enero 2017
reatizadas, v aclaran como contabilizar los activos por impuestos diferidos, relacionados con
instrtinentos de denda medidos a valor rzonable.

NilF 12 Meijuras con vespecto a lo clarificacion del aleance de la norma "informacién a revelar sobre i de enero 2017
parlicipaciones en otras entidades”,

NIC =8 Mejoras relacionadas ean la medieién de una asociada 0 1una empresa comjunta a su vator tazonable, 1 de enero 2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propicdades de inversidn ¥ que las 1 iz enero 2018
mismas deben realtsprse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo,

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adeplantes por pritneta i tle encro 2048
vey con respecto & 1z NIF 7, 1a NIC 19 v Ia NIIT 1o,

NJIF 2 Enmiendas que aclaran come contabilizar determinados tipos de operaciones de pago busadas en 1 de encro 2018
acciones.

NHF 4 Enmicodas a la NHTF 4 "Contratos de seguros” relalivas » la aplicacion de la NIUIF ¢ (Instrumentoy 1. de cnero 2018
financierns).

Ni¥g Corresponde 4 la revision final de Ta NIIF o, que reemplaza las publicadas anteriormente v a la NiC zo y 1 de cnero 208
sus puias de aplicaeion,

NHF 15 Publicacidn de la norma "Reconocimionto de los ingresos proeedentes de bos contratos con los clisnles”, 1 ¢ enero 2018
eata norma reemplazard 2 b NIC 10y 13,

{FRIC 22 Aclaracion sobre {ransseciones en moneda extranjera o partes de transaceiones cq las que existe wna 1 de epero 2018
con{raprestaciin denominada o tasada en una moneda extranoera,

NIIT 16 Publicacidn de la norma "Arvendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 17, 1 e entTn 201y

La Sucursal estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en ¢l ejercicio de st

aplicacidn inicial, con excepeidn de la NITF 15, 1a cual no serd adoptada anticipadamente, y euyos impactos
seran analizados en el afio previo de la adopcién obligatoria.

Traduecion de moneda extranjera -

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de Ia Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional}. Los estados financieros se expresan en dolares

estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Sucursal.
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2.4

2.4.1

LAN PERU 8.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Transacciones en moneda exiranjera

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y entidades
relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a Ias fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda exiranjera que resultan de la liquidacion
de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extraniera, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez ¢on vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros -
Clasifieaciéon

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financiercs a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financiercs disponibles para la venta”, L.os pasivos
finanecieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financicros”. La clasificacion depende det propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos, La Administracién determina la clasiticacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Sucursal mantuvo activos financieros en la categoria “préstamos y
cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma, la Sucursal
solo mantuvo pasivos financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representadoes en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinabies y que no cotizan cn un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

Activos financieros manienidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situacidn
financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depositos con vencimiento fijo,
que la Administracién tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el
active corrienle, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde ta fecha del estado de
sitnacion financiera.
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LAN PERU S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{LExpresado en ddlares estadounidenses)

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
a proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacidn financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
(a) Reconocimiento

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacidn, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo,

(b} Medieidon inicial

Los activos y pasivos financiercs son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible « la transaceién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a lravés de
ganancias y pérdidas™. Con posterioridad al reconocimiente inicial la Sacursal valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

{¢) Medicién posterior

(a) Préstameos y caenlas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una provisién por deterioro, en
los casos aplicabies. La Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar comerciales v guentas por cobrar a companias relacionadas:
corresponden a los mentos adeudados por clientes y entidades relacionadas por la
prestacion de servicios y comisiones. Las cuenias por cobrar se registran a su valor
nominal ya que no tienen plazos definidos de cobro.

i} Otras cuentas por cobrar: correspondientes principalmente a dendores por facturar
que se liguidan en el corto plazo, por lo tanto su valor en libros no difiere
significativamente de su costo amortizado.

(b) Aciivos finanecieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a s reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el méiodo de interés efectivo, reconociendo los
ingrescs por intereses sobre la base del devengado en ¢l rubro “Otros (egresos) ingresos,
neto”. No existen costos de transacciones siginificativos incurridos al momento de su
adquisicion,

Pigina 12 de 23




LAN PERU S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Q‘lxpresado en dolares estadounidenses)

(¢) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Sucursal presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar a compafiag relacionadas: son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de entidades relacionadas en ¢l curso normal de los negocios. Las
cuentas por pagar se registran a su valor nominal ya que no tienen plazos definidos de

pago.

ii)  Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: son obligacioncs de pago
por bienes o servicios adguiridos de proveedores y otros en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalenie a su costo amortizado ya
que son pagaderas en plazos menores a 90 dias o ne tiesen plazos definidos de pago.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provisién pava pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos criginales de sus activos financieros.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor cntre en quiebra o reorganizacién financiera, la falta o mora en los pagos, se consideran
indicadores de que los activos financieros se han deteriorado,

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 no se registraron provisiones por deterioro de sus aclivos financieros
ya gue no se evidencia deterioro en los mismos.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.0

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los tiujos de efectivo del activo, Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal se han liquidado.

Beneficios a los empleados -

La Sucursal no mantiene empleados exn relacién de dependencia; por lo que no ha constituido pasivos y/o
provisiones por beneficios a empleados de corto y largo plazo.

Impuesto a la renta -

De acuerdo con io establecido en el Art. 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en la Decision 578 del
Régimen para evitar la dobie tributacidn internacional celebrada entre la Republica de Feuador y Per, ast
como por olros paises miembros de la CAN, la Sucursal no esta obligada a liquidar el Impuesto a ta Renta
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2.7

LAN PERU S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

presuntivo, sobre la base del 2% de los ingresos obtenidos por la Sucursal, ya que en funcién de la aplicacién
del convenio de doble tributacidn, esta ya tributa en el pais de su residencia fiscal.

Reconocimiento de ingresos -

Elingreso comprende el valor justo de la contraprestacion recibida o por cobrar para la prestacion de
servicios en el curso ordinario de las aciividades de la Sucursal y es registrada sobre la base del devengado.
El ingreso se muestra neto de descuentos, los impuestos sobre ventas son reconocidos cuando las ventas
son registradas, y los descuentos en ventas cuando son conocidos.

[l ingreso proveniente de la prestacion de servicios de transporte aéreo de pasajeros s registrado cuando:
(i} el monto de la venta puede ser medido fiablemente (ii} los costos en los que se ha incurrido o en los que
se incurrird relacionados con la transaccion pueden ser medidos de forma confiable; (iii) es probable que
los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Sucursal; v (iv) 1a medicién de que el servicio fue prestado
puede hacerse de forma fiable.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan tos montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran hasadas en la experiencia
histéorica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo eiertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflgjar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que reguieren un alto
grado de fuicio por parte de la Administracion.

La principal estimacion y aplicacion del eriterio profesional se encuentra refacionada con el signiente
concepto:

»  Provision por deterioro de activos financieros (cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadus) se evalda con base en las politicas y lineamientos descritos eu la Nota 2.4.3.

GESTION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de

mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Fl programa general de administracion de riesgos de la
Sucursal trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero; ademas, se
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4.1.1

LAN PERU S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Sucursal estén sujetas a politicas y
procedimientos de idegtificacion, medicién y control.

El departamento financierc tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Casa Matriz. Dicho departamento identifica, evalita y administra los riesgos financieros
en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Sucursal y proporciona guias y principios para
la administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir dreas egpecificas, tales como el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de cerédito, el riesgo de liquides y el riesgo de concentracion.

Riesgos de merecado
Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Sucursal estd expuesta a riesgos de mercado, tales como:
(@) Riesgo de precio y concentracion:

Uno de los principales componentes de la estructura de costos de la Sucursal cuyo negocio principal
es el transporte de pasajeros es el combustible. La operacion depende del precic dcl combustible
que es comercializado por el Gobierne Central de forma exchusiva v euyo precio depende de las
politicas econdmicas fijadas y la operacién internacional depende de ia variacion del precio
internacional del combustible misma gue esta ligada de forma importante a la oferta y demanda de
petrdleo en el mundo, de las decisiones tomadas por la Organizacién de Paises Exportadores de
Petroieo (“OPEP™), de la capacidad de refinacion a nivel mundial, de los niveles de inventario
mantenidos, de 1a ocurrencia o no de fenémenos climéticos y de factores geopoliticos.

Con el objeto de disminuir eventuales riesgos asociados a la fluctuacion del precio de combustible,
ia Sucursal a través de su Casa Matriz mantiere un estricto control presupuestario que le permite
ajustar sus estrategias y efectuar de forma oportuna programas de reduccion de costos y la
optimizacion del precio de pasajeros y carga para regularizar los ingresos, adicionalmente para la
operacion internacional y el precio del combustible que es utilizade para atender esta parte de la
operacion se mantiene un programa de cobertura de combustible cuyo objeto es fijar
anticipadamente, y por un pericdo determinado, el precio (Precic Fijo) al cual comprara cantidades
determinadas de combustible a ser utilizada por su flota de aeronaves,

(b) Riesgo de tipos de cambio:

La moneda funcional utilizada por la Sucursal es el délar estadounidense en términos de fijacién de
precios de sus servicios, de composicidon de su estado de situacién tinanciera clasificado v de efectos
sobre los resultados de las operaciones. Vende sus servicios en délares estadounidenses 0 en
precios equivalentes al délar estadounidense, y sus gastos estan denocminados en délares
estadounidenses o equivalentes al ddlar estadounidense, en particular costos de combustible, tasas
aeronauticas, arriendo de aeronaves, seguros, v componentes y accesorios para acronaves,

Pagina 15 de 23




4.1.2

LAN PERU S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales,

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los fluios de caja proyectados para un
periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los

planes de financiamiento futuros de la Sucursal.

Menos de 1

2016 #iig
Cuentas por pagar a provecdores y otrascuentas por pagar w0, 54
Cucntas por pagar a com pafifas relacionadas 13,858,465

Menosde 1

201 aio
Cuentas por pagar o proveedores y otras coenlas por pagar 248,841
Cuentas par pagar a com pafifas celacionadas 13,967,048

Geslion del riesgo del capital
Los cbjetivos de la Sucursal, en relacion con la gestion del capital, son (i) salvaguardarle para continuar

como empresa en fincionamiento, (ii) procurar un rendimiento para su Casa Matriz y (iii) mantener una
estructura Gptima de capital reduciendo el costo del mismeo.
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LAN PERU S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.t Categorias de instrumentos financicros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieres al cierre

de cada ejercicio:

Tifective y equivalentes de efeclive

Ioversiones mantenidas hasts su vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales

Cueitus por cobrar a compatiias velacionadas
Olbras cuentas por cobrar

Tutal activos finaneieros

Cuentas por pagar 1 proveedores y ofras cugitas por pagir
Cucutas por pagar d compahias relacionadas

Total pusives financieres

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

2016 2015
2,759 27,150
31,840 31,840
- 10,978
134,003,200y 44,014,530
12,604 3,346

14,050,429

24,147,233

203,454 348,841
13,858,405 13,867,035
14,151,819 14,315,870

7l valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
cuentas por pagar comerciales, cuenlas por pagar compaiiias relacionadas y pasivos financieros se
aproxtman al valor razonable debido a la naturaleza de corto plaze de estos instrumentos y/o a que estian

contratados a tasas de mercado.

5.3 Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3, se detalla la metodologia para efectuar los analisis y evaliacion del deterioro. La calidad
crediticia de }a institucion financiera donde mantiene e} efectivo y depdsitos bancarios determinado por
calificadoras independientes es de AAA- de acuerdo a informacion publicada por la Superintendencia de

Bancos.
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L.AN PERU S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS DE EXPLOTACION Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016

Arrendamnienio de aviones

Ateneidn de pasajeros

Mantenimiento de avienes (1)
Servicios de rampa - handling (1)

Tasus acronauticas (2)

Tripulantes (mando y cabina)

Comisiones poy venta {1}
Gastos gencrales

Arrendarniento de aviones

Atencion de pasajeros

Mantenimicnto de aviones (1)
Servicios de ramapa - handling (1)

Tasas acronduticas (2)

Tripulantes {mando y cabina)

Conisiones por venta (1)
Giistos generales

Costos de Gastos generales y
explotacién adminislralivos Total
2,370 - 2.370
23,548 - 23,548
2,151 - 2,131
2,818 - 2,818
34.963 - 54,963
3,396 - 3,396
164,123 - 164,123
- 164,845 194,845
233,319 194,845 428,194
Costos de Gastos generales ¥
explolacidn administrutivos Total
1,856 - 1,856
135,480 - 136,480
47,817 - 47,817
216,416 - 216,416
540,802 - 540,892
10,827 - 10,827
229,669 - 209,669
367,627 121,621 439,248
1,551,584 121,621 1,573,205

(2) Corresponde principabmente a transaceiones con partes relacionadas.

(2} Corresponde a tasas aeroportuarias y tasas de sobrevuelo.
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10.

LAN PERU S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXNPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NETO

2L 2015
Intereses v multas {435} (1.507)
Otros ingresos (netos} - 2,025
{435} 518
GASTOS FINANCIERQOS
2016 #O15
Guskos pur seviclos halearios 402 2,415
EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
2010 2015
Bancos 2,759 27,130
INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENT(O
2016 201
Depdsitos a plazo (1} 41,840 31,840

(1} Corresponde a depdsitos a plazo fijo de 366 dias mantenidos en el Banco de la Produceién Produbanco

S.A. a una tasa de interés anual del 6%.
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11,

12.

13.

14.

LAN PERU 8.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2010 2015
Pelores por venta 1S 7H
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2016 201
Deadores por facturar - 40,678
Anticipos a proveedaores 12,604 22,668
12,604 63,346
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2016 2015
Proveedores (1) 150,92t 218,050
Tasas aeropartuarias, sobrevuelo y handling 142,433 120,791
203,554 348,841
(1} Corresponde principalmente a provisiones por compra de combustible pendientes de ser
compensados. A la fecha de emision de estos estados tinancieros estos saldos fueron
significativamente compensados.
OTROS IMPUESTOS
2016 2015
Reteneiones enla fuente 977 418
Retenciones TVA 587 501

§04

g19
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15.

15.1

15.2

LAN PERU S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar

2015

37,317
3,814,841

2016
IVA crédito tributario corriente 207,023
VA erédito teiltario ne corvicate 3,482,709
Totaf IVA erédito tributario por recuperar (1) 3,779,702

4,854,160

(1) Actualmente la Administracion ha analizadoe este tema con sus asesares tributarios v ha determinado
que existen alternativas que se podrian llevar a cabo, por lo que se espera iniciar Ja recuperacion del

impuesto a partir del afic 2017.

Adlos 2016 2018
2007 104,486 100,486
2008 865,654 863,653
2009 058,719 658,719
210 470,005 473095
2011 348,715 348,715
SEp 471,120 471,120
2013 554,974 534,974
2614 297,024 132,075
2015 - 37317
8,779,790 3,852,160

Situacion fiscal y oiros asuntos tributarios

a) Situacion fiscal

Los ejercicios fiscales 2014 al 2016 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades

correspondientes.

b) Umpuesto a la renta

Acogiéndose a lo establecido en el convenic mencionado en fa Nota 2.6 fa Sucursal no tributa en la
Repiiblica del Ecunador el impuesio a la Renta; ya que los resultados de la Sueursal se incorporan en
los resultados consolidados obtenidos por la Casa Matriz, para declararlos en la Repiiblica del Pern.
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16.

LAN PERU S.A. (SUCURSAL ECUADOCR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado cn dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Iil siguiente es un detalle de los saldos pendientes de cobro y pago al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 con
compaiiias relacionadas. 8e incluye bajo la denominacién de compaiias relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes, con participacion aceionaria significativa en la Sucursal:

2016 2015
Cuentas por cobrar
Lan Perd S.A. (1) 14,608,002 24,014,406
Lan Cargo S.A. (Chile) 124 133
13,603,226 24,014,539
Cuentas por pagar
LATAM Airfines Group 8.A. (2} 13,796,979 13942521
Lineas Aéreas Nacionales del Heuador S.A. AEROLANE 57,797 20,825
LAN Argentina 8.4 3,281 3,281
Aeravias de Integracidn Regional 5.A. 408 408
13,858,465 13,967,035

{1) Corresponde principalmente al efecto neto de las cuentas por cobrar con Casa Matriz por traspaso de
produccién y los dividendos pagados por aproximadamente US$10,000,000.

(2) Corresponde principalmente a saldos netos entre cnentas por cobrar originados por ingresos en
servicios de arriendo de espacio para pasajeros presiados a las sucursales en Brasil y Argenlina; y
cuentas por pagar por conceplo de handling de pasajeros, comisiones y recuperacion de gastos
recibidos principalmente de la Sucursal Ecuador.

Los saldos por cobrar y pagar a compailias relacionadas no devengan intereses v no tienen plazos

definidos de cobro y/o pago, pero la Administracion estima seran cobrados y/o cancelados en el corto
plazo.

Pagina 22 de 23



LAN PERU S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPL1 CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

El signicnte es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el aiio con relacionadas:

2016 201

Costos v pastos

Comisldn valadn - Livess Adrveas Maciouales del Eenador ALROLANE S.A. 144,122 229,669

Handling pasajeros tereeros - Lineas Adreas Nacionales del Eevador AEROLANE S A, 2,204 57,977

Contratos ground handling - Rampas Andes Airport Services S.A. - 37,306

Tasas acvoportiarias - Rampas Andes Alrport Servives S.A - 77,156

Mantesimenlo - Lincas Aéreas Nacicnales del Evnador AEROLANE S.A, 2,131 47.817
Totab custos v gastos 168,548 449,985

17. CAPITAL ASIGNADO

La Sucursal fue domiciliada en el Ecuador con un capital asignado de US$16,000 segiin consia ¢n la
cscritura de constitucion de Sucursal, designacion de apoderado y representante egal, con fecha 4 de abril
del 2003,

18. EVENTOS SUBSLECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracitn, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. In adicidon a lo mencicaado en la Nota 1, la
Sucursal con fecha 23 de marzo del 2017 ha obtenido la autorizacion para operar los vuelos de itinerario a
partir del 31 de marzo del 2017 en las rutas Lima ~ Guayaquil — Lima y Lima — Quito ~ Lima por
requerimiento comerciat de la Casa Matriz.
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