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(EXTRESADO EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA) 

1. INFORMACION 

  

COMPAÑÍA CEDEL SAA. fuz constituida en la República del Ecuador mediante 
escritura pública otorgada cl 13 de junio del 2003. El objeto principal de la 
Compañía es Asesoramiento, planificación, gestión y presentación de servicios 
profesionales en el área de Auditoria, contabilidad, manejo económico y financiero 
de negocios o empresas y administración de recursos humanos. 

2. BASES DE PRESENTACION 
21. Destaración de Cumplimiento 
Los estados financieros están preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera, que comprenden: 

> Normas Internacionales de Información Financiera (NINE) 
> Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) 
> Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas 

Intemacionales de Información financicra (CINIIF) 

Para CEDEL S.A., los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 fueron 
preparados de conformidad con los nuevos principios de contabilidad de aceptación 
general en Ecuador (NIIF), siguiendo los procedimientos técnicos establecidos en la 
'NIIF 1, en la preparación de los estados financieros adjuntos.
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La administración de la Compañía considera que la implementación de las normas citadas 
en el párrafo precedente, no tendrán un efocto significativo en los estados financieros cn el 
ejercicio de su aplicación. 

23, Moneda Funcional 

La Compañia, de acuerdo con la NIC 21 ( Efecto de las variaciones en las tasas de 
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que cl dólar de los Estados Unido 
de Amenca representa su moneda funcional, consecuentemente, las transacciones en 
¡otras divisas distintas al dólar, se consideran “ moneda extranjera”. 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013, están presentados en dólares de 
los Estados Unidos de América 

2.4. Lso de estimaciones y Juicios cn la preparación de los estados financieros 

La preparación de los estados financicros requieren que la Administración de la 
Compañía, en la mplicución de las políticas comables, realice estimaciones y 
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, 
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los 
estados financioros y sobre los montos presentados de ingresos y pastos del período 
correspondiente. Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la 

expenencia histórica y otros factores que se consideran razonables en las 
circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el valor 
en libros de los activos y pasivos que no son fácilmente determinables por otras 
fuentes
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La revisión de las estimaciones conmbles es reconocida en el periodo en que la 
estimación es revisada y en cualquier periodo futuro afectado. 

3. POLITICAS CONTABLES 
Las politicas comubles mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los 
años presentados en stos estados financieros 

3.1. Clasificación de saldos corrientes y po corrientes 
Los activos y pasivos registrados cn los estados financieros se ciasifican en función 
de su vencimiento, es decir, como comentes mquéllos con vencimientos igual o 
inferior u 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la 
Compañía, y como no comentes, los de vencimiento superior a dicho pertodo 

3,2. Equivalente de efectivo 

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor 
disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores 
Altamente líquedos, sujetas a un niesgo poco significativo de cambios en su valor y 
«com vencimientos de tres meses o menos 

3,3. Préstamos y cuentas por cobrar 

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar 
comerciales a clientes, compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar Son 
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y 
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo comente, excepto 
por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
situación 

La estimación para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimación 
de la gerencia sobre las pérdidas que podrían incurrirse cn la cartera de créditos por 
cobrar. Las adiciones a la provisión son hechas con cargo al estado de resultados 
integrales. 

34. Provisión pra cuentas de dudors cobrabilidad y Baja de otras 
Suentas por cobrar 

Se registra una provisión de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de 
pérdida que pueden llegar a producirse en la realización de cuentas por cobrar a 
eliemes, exclusivamente.
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3.5. Propiedad, Planta + Equipo 

a) Medición inetal- 
Las partidas de activos jos se miden inicialmente por su coso. El costo de los 
activos Ajos comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente: 
relacionados con lo ubicación de los activos. su puesta en condiciomes de 
funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estimación inicial de cualquier 
costu de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitación de la 
Ubicación de los activos 

Los costos por préstamos directamente aribuibles a la adquisición de activos aptos 
(aquellos que requieren de un período sustancial antes de estar listos para su 180 0. 
venta) son considerados como parte del costo de dichos activos 

1) Medición posterior al reconocimiento inicial = moco de coto. 
Después del reconocimiemo inicia, los activos fijos, se muestran al costo menos su 
depreciación acumulada y el impor acumulado de las perdidas de deterioro de 
valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a 
resaltados en el periodo en que se producen 

«y Depreciación. 

El costo de los activos fijos se depresía de acuerdo con sus vidas útiles estimadas 
mediante el metodo de línea recta. La vida il estimada. valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cuplquier 

sambio en el estimado registrado sobre una base prospertiva. 

A continuación se presentan las prcipales paridas de activos Mos y las vidas 
útiles usades en el cálculo de la depreciación 

Activa; tasa 
Edificios s 
Instalaciones 108% 
Vehiculos 209 
Equipo de computación 3% 
Muebles y enseres 10% 

Otros activos 105%
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4) Disposición de activos fijos.- 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es 
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor cn libros del activo a la fecha de la 

transacción 

346. Deterioro del valor de los activos.- 

Al final de cada período sobre el que se informa, la Compañía evalús información 
intema y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de 
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de 
deterioro, así como para los activos intangibles con vida útil no definida, se calcula 
el importe recuperable del activo cvaluado con a fin de determinar las posibles 
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el impone recupemble de un 

activo individual, la Compañía calcula cl impone recuperble de la unidad 
generadora de efectuvo a la que pertenece dicho activo. 

El importe recupemble es el mayor entre el valor razonable menos los costos 
directament relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estmar el valor 
en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa 
de descuento amtes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado 
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el activo para los 
cuales no sc han ajustados los esumados de Mujo de efectivo futuros 

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del año cuando el importe 
de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe 

en libros al final de cada periodo sobre el que se informa 

3.7. Beneficios Post-Empleo 

+ Planes de contribución Definidos 
La Compañía no tiene un plan de contribuciones definidas. 

+ Panes de Beneficios Definidos 
Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-<mpleo distimo del plan de 
contribuciones defimdas La obligación neta de la Compañía con respecto a planes 
de beneficios de jubilación patronal está definida por el Código del Trabajo, es 
calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando el momo del 
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante 
el periodo actual y perlodos previos, es descontada para determinar su valor presente 

y se le deduce el valor razonable de mercado de los activos asociados al plan (silos 
hubiera). La tasa de incremento salarial plicada es del 8,8% y la tasa de descuento. 
Aplicada es del 10,8% que corresponde a los rendimientos de los bonos de:
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Ecuador a largo plazo como puntos de referencia. La Compañía reconoce las 
ganancias o pérdidas actuariales del año en el estado de resultados integral. El 
cálculo es realizado por un actuario independiente usando cl método de crédito por 
unidad proyectada. 

Además dicho Código establece que cuando la relación laboral termine por 
desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada en base al 
número de años de servicio. El cálculo es realizado por un actuario independiente 

usando el criteio de rotación de los empleados y la ocurrencia en el pago de este 
beneficio. 

7 Beneficios u Corto Plazo. 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas con 
base mo descontada y son contabilizadas como gastos a medido que el servicio 
relacionado es provisto por el trabajador 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o impliita actual 
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el 
pasado y ln obligación puede ser estimada con fiabilidad. Las 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la 
decimotercera. remuneración, decimocuarta remuneración, fondos de reserva, 

vacaciones y participación de los trabajadores cn las utilidades de la Compañía, son 
contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por 
el empleado. 

2 Heneficios por Terminación 
Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto 
cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrás, 3 un plan 
formal detallado ya sea para, dar término al contrato del empleado o para proveer 
beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la 
renuncia voluntana. Las indemmizaciones por terminación o cese en el caso de 
despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Código del Trabajo, son 
reconocidas como gastos cuando se da término a la relación contractual 

3.8. Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables y sc carga a los resultados del año en que se 
devenga con base en el impuesto por pagar exigible, 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las 
utilidades gravable, la cual se reduce al 129 sí las utilidades son reinvertidas por el 
contribuyente.
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A parir del ejercicio fiscal 2010 emtró en vigor la norma que exige el pago de un 
“anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las 
cifras reportadas el año anterior sobre el 02% del. patrimonio, 02% delos costos y 
pastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0-4% de los activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea 
menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto la 
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas 
su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la 
devolución de este anticipo. Durante el 2013 la Compañía registró como impuesto a 

la rentu corriente causado el valor determinado sobre la buse del 22% sobre las 
utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo mínimo del 
impuesto a la renta correspondiente 

39. Otrosactivos 
Se regstra al costo de adquisición, este rubro incluye inversiones permanentes, 
documentos por cobrar de clientes a largo plazo, activos intangibles y gastos de 
constitución, que se amortizan en línea recta a 20 años. 

3.10. Impuestos diferidos 

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando cl método del 
balance que está orientado al cálculo de las diferencias temporarias ente la base 

tributaria de un activo o un pasivo y 5u valor contable cn cl balance de situación 
financiera. Los ajustes en la valuación de los actrvos y pasivos generados por la 
aplicación de las NIIF, han significado la determinación de diferencias temporarias 
que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos 

3.11 Estimaciones contables. 

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administración registre 
estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de activos y pasivos. 

Los resultados actuales pueden diferir de aquellas estimaciones.
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3.12. Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos 
Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones 

recibidas por la prestación de servicios, estos ingresos se presentan netos de 
impuestos la ventas, rebajas y/o descuentos 

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios 
económicos fluirán a Compañía CEDEL S.A. y puedan ser confiablemente medidos. 

Los gastos y costos se contabilizan por el método de causación. 

3.13. Costos financieros 
Los costos financieros son registrados « medida que se devengan como gastos en el 
periodo en el cuál se incurren. 

3.14. Flujos de efectivo 
Para la elaboración del estado de Mlujo de efectivo, la Compañis registra como 
efectivo y equivalente de efectivo, únicamente los saldos en caja y bancos, 

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

D 
2 
3) 
4 
5 

Como parte del giro normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos 
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situación. 
financiera de la Compañía, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar 
Mujos en el futuro, Como parte de sus fimciones, la Admimstración de la Compañía ha. 

establecido procedimientos de información para 

Identificar riesgos financieros 4 los cuales sc encuentra expuesta, 
Cuamtificar la magnitud de los nesgos idemificados 
Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros 
Verificar cl cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administración, y 
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas. 

A continuación presentamos un resumen de los principales resgos financieros 
identificados por la Compañía, su cuantificación y un resumen de las medidas de 
mitigación que actualmente están en uso por parte de la Compañía.
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4) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las panes de un instrumento 
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando cn una pérdida 
fimanciera para la Compañía. 

b) Riesgo de liquidez 

El nesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compañía de 
manera que la Administración pueda atender los requermientos de financiamiento de la 
Compañía a corto, mediano y largo plazo. 

$) Riesgo de capital 

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad 
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus 
accionistas través de la optsmización de los gastos, deuda y patrimonio. 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Incluye: 

Bancos (0) 883,56 
Caja chica 120,00 

Total TE 

(0 Fondos disponibles en cuentas comiemtes 

Ve siguente pagina: acuvos por impuestos comentes
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Incluye: 
vaLoR 

Credo Tributano IVA 302435 
Credito Tributario RENTA. 341641 

Total OTE 

7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 

Incluye: 

SALDO ciones SALDO 
INICIAL ES ma 

sá 780570 7805700 
Esos de Compatción 440254 240254 
Maki y Ena 292 227720 

Subtotal actos costo TR 
Depreciaciones acumuladas (8.121,34) — (4.126,68) (12.247,52) 

Total Activo Fijo T6.57549 4.126,58 72.448, 

  

8, IMPUESTOS Y RETENCIONES LEGALES Y OTROS 

VALOR 

Rerenciones. 200.00 
IVA por pagar 2760.00 
Apontes IESS, 946.68 
Prestamos IESS 13530 

Sueldos. 445.19 

Total ET
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9. BENEFICIOS SOCIALES 

Incluye: 
VALOR 

Décimo tercer sueldo 301883 
Décimo cuarto sueldo 343,66 

Total 62, 

10, CAPITAL SOCIAL 

-AL 31 de Diciembre del 2013, el cmpital social de COMPAÑÍA CEDEL SA. por 
US$ 800.00 está integrado por 800 acciones ordinamas y nominativas, negociables 
por un valor de USS 1 cada una w valor nominal unitario 

1. RESULTADOS ACUMULADOS 

UTILIDADES RETENIDAS 

Está a disposición de los accionista y puede ser capitalizada, distribuir dividendos, 
pogo de reliquidación de impuestos y ajustes por errores contables de años 

ameniores. 

12. RESERVA LEGAL 

De conformidad con la Ley de Compañias, de la utilidad neta debe transferrse el 
10% para formas la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital socia 
Dicha reserva no es disponible para cl pago de dividendos, pudiendo utilizarse para 
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la 
aprobación de la Juna de Accionistas, que e realiza en el periodo subsiguiente 

13. — SITUACIÓN FISCAL, 
La Compañia no ha sido auditada trbutariamente por parte del Servicio de Rentas 
Intemas hasta cl preseme ejercicio económico, por consiguiente los ejercicios 

económicos 2013, 2012 y 2011 se encuentran abiertos 4 revisión.
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El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de 
Diciembre del 2004, incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir del 
2005, muevas normas sobre la determinación de resultados tributables originados en 
operaciones con compañías relacionadas 

Cumpliendo disposiciones legales, descras en Registro Oficial No. 289 del 10 de 
marzo del 2004, la Compañía ha cumplido con todas las normas sobre derechos de 
autor, en cuanto se refere a los programas y licencias de computación, utilizados en 
su procesamiento informático. 

15, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES 

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compañía no mantiene activos y/o pasivos 
contingentes con terceros. 

16, OTRAS REVELACIÓNES 

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de 
Compañías, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no. 
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelación y lectura de terceros. 

17, EVENTOS SUBSECUENTES 

Al 31 de Diciembre del 2.013 y la fecha de preparación de este informe (Abril 21 
del 2014), 20. le rd eventos clio, que cnn del mea 

deben revelarse.


