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COMPASNIA CEDEL S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2.013

TEXPRESADO ES DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. INFORMACION
1.1, Constitucion v Operaciones:

COMPASNIA CEDEL SA. fue constituida en la Republica del Ecuador medianis
escritura publica otorgada el 13 de jume del 2003 El objeto principal de la
Compafia es Ascsoramiento, plamificacion, gestion v presentacion de servicios
profestonales en el ares de Auditora, contabniidad. mancjo econdmico v financicro
de negucios o cmipresas vy admimsimacian de recursos humanos

1. BASES DE PRESENTACION

2.1. Declarucion de Cumplimicato

Los estados financieros estan prepamdos de conformidad con las Normas
Imernacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

#  Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIITF)

» Nomas Intermacionales de Contabilidad (NIC)

# Interpretaciones emitidas por el comuté de Interpretaciones de Nowmas
Internacionales de Informacion financiera (CINIIF)

Para CEDEL S.A. los estados financieros al 3] de diciembre del 2011 fucron
preparados de conformidad con los nuevos principios de contabilidad de aceptacion
general en Ecuador (NITF), sigmiendo los procedirmentos iécnicos establecidos en la
NIIF 1, en la preparacion de los cstados fimancicros sdyumos



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTERDS
AL M DE DICIEMBRE DEL 2013 (Expresado en LSS dédares)
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La administracion de la Compafita considern que la implementacion de las normas citadas
en el parrafo precedente, no tendmn un efecto sinificativo en los estados financieros en el
giercicio de su aplicacion

1.3. Moncda Funcional

La Compafiia, de acuerdo con la NIC 21 { Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Fxtrajera) ha determinado que el dolar de los Fstados Unido
de Amenca representa su moneda funcional, consecueniemente. las tramsaccioncs cn
otras drvisas distintas al dolar, se consideran “ moneda extamen”

Los estados financicros al 31 de diciembre del 2013, estan presentados en dolares de
los Estados |Jmdos de Aménca

La preparacion de los cstados fmancicros requicten que la Administracion de la
Compafiia, en la aphescion de lns politicas contables, reslice estimaciones ¥
supucstos los cunles tenen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobee sctivos v pasivos contingentes a ln fecha de los
estundos financicros ¥ sobre los montos presemtados de ingresos v gastos del periodo
correspondiente.  Las estimaciones v supuestos relacionados se basan en la
expenencis histonca vy otros fectores que se consideran ruzonables en las
circunstancms actuales, cuyo resultado s la base para formar juicios sobre el valor
en libros de los sctivos y pasivos que no son fciimente determimnables por otras
fuentes



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL M DE MCIEMBRE DEL L0013 {Esprosado em LSS ddlares)

La revimon de las esumaciones conmmbles es reconocids en & periodo en que la
estimacion &s revisada y en cualguier periodo future afectado

3. POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, & todos los
aflos presentados en estos estados financieros

J!'! !--.'__'_

Los activos v pasivos registrados en los estados financicros se clasifican en funcion
de su vencimienio, cs docir, como comenies aquéllos con vencimientos igual o
inferior & |2 meses, los que estin dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compafia, v como no cornentes, los de vencimiento supenior a dicho penodo

3.2 Equivalente de elective

Los esiados financieros registran como efective v equivalenie de efectivo, el valor
dispomble a corto plazo v todas las imversiones de corto plazo adquindas en valores
allamentc ligmdos, sujetas a un nesgo poco significativo de cambios en su valor v
con vencimienios de tres meses 0 menos

3.3, Préstamos v cuentas por cobrar

Se¢ registra en los estados financieros por los documentos v cucntas por cobrar
comerciales a clienies, compafiias relaconadas v otras cucntas por cobrar  Son
sctivos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v
que no colizan en un mercado active.  Se incluyen en el activo comiente, excepio
por los vencimientos mayores o |2 meses cortados desde la fecha del estado de
sttuscion

La estimacion para pérdidas en la cartem de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencie sobre las perdidas que podrian incurrirse en la canera de créditos por
cobrar Las adiciones a la provision son hochas con cargo al estado de resultados




HOFTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL M DE DICTEMBRE DEL L01Y |Espresads en | 5% dblarm|

3.5 Propredad, Planta v Fguipo

a) Medicion inicial-

Las purtidas de sctivos fljos s miden inicialmenie por su comto. | El costo de los
activos Mjos comprende su precio de adguisichdn mas Lodos los costos directamenic
relacionndos con o whicacion de Jos mctivos. su puesin én condiciones de
funelonamignto segin lo previsto por o gerencia y la estimacion inicial de cualquier
cosiu de desmantelamicnto vie retiro del elemento o de rehabilitaciin de la
ubicacion de los activon,

Liss gostion powr prestamos directamente atcibulbles 1 la adquisicidn de activis apios
taguellos que requieren de un perfndo sustancial antes de extar lios pars s uso o
venla ) son considerades como pane del cowmo de dichos activis

Después del reconocimiento imcial los activos Tipos, se muestran al costo monms su
depreciociin scwmulads s el impore scumulede de las perdidas de deterioro de
valor, en caso d¢ existir. Los gasios de repamacionss y manienimightos s imputan a
resaliadirs en el perindo en que s¢ producen,

ef [precicion.-

El costo de los activos fliom se deprecia de scoendi con sus vidas dtiles estimodag
mediante <l metodo de linea recta. La vida il esumada. valor residual ¥ método de
deprecacion wn revisados al fimal de <ada afto, skendo ¢ efecto de cuplguicr
cmmhio on ¢l cslimado registrado sobre una base prospectiva

A continuacin s¢ presentan las principales partidas de sctivos fjos 3 las vidas
tiles usades en ¢f calcubo de \a depreciacion

Activi; fasa;
Ediflcios M

Instalmciones |
Vichiculos 2
Eguipss de dommpriliciin J3%%
Mucbies v enseres 16™s

L hres acivis 1M



NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 1003 {Espresado en LSS dblares)

d) Disposicion de netivos fijos.-

La utihdad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del active fijo es
reconocids en Jos resultados del periodo que se informa v & calculada como la
diferencia entre ¢f precio de venta y ¢l valor en bibros del activo a I focha de la
LraAnSACCIOn

3.6. Deteriorn del valor de los actives.-

Al final de cadn periodo sobre ¢l que se informa, la Compafie evalus miformacion
interna v externa del negocio con el fin de establecer la existencia de mdicios de
deterioro de los valores en hbros de sus activos.  Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida Gtil no definida, s¢ calcula
¢l mmporte recuperable del activo cvaluado con a fin de determinar las posibles
pérdidas por detenioro. Cuando no es posible estimar ¢l imporne recupersble de un
activo individual, la Compaflia calcula ¢l impore recuperuble de la umdad
generador de efectivo a la que pertenece dicho activo

El mporte recuperable es ¢l mayor entre ¢l valor mronable menos los costos
direcamente relacionados a su potencial venta v el valor en uso. Al esomar el valor
en uso, los flgos de efectivo futuros estimados son descontados wtilizando una asa
de descuento antes de impuesto gue refleja las valomciones actuales del mercado
respecto al valor temporil del dinero v los rigsgos especificos para el sctivo para los
cuales no se han ajustados los estimados de NMujo de efectivo futuros

Se reconoce una perdida por detenoro en los resulados del aflo cuando ¢ mporie

recuperable de un activo 0 umidad generador de cfectivo es menor gue su importe
en hibros al final de cada periodo sobre el que se informa

3.7. Beneficias Post-Emplco

% Planes de contribucion Definidos
La Compafiia no tiene un plan de contnbuciones defimdas

s  Planes de Deneficios Definidos

Un plan de bencficios defimdos es un beneficio post-cmpleo distinto del plan de
coniribuciones defimdas  |La obligacion ncta de la Compafiia con respecto a planes
de beneficios de jubslacion patronal estd defimda pov o Codigo del Tmbajo, e
calculada por sepamdo para cada beneficiano del plan, estimando ¢! monto del
beneficio fituro que los empleados han sdquindo a cambio de sus servicios durante
¢l periodo actual y periodos previos, es descontada para determinar su valor presente
y 8¢ le deduce o valor mzonable de mercado de los activos nsociados al plan ( si los
hubicra). La tasa de incremento salmrml aphicada es del 8,%% y la tasa de descuento
aplicada es del 10,6% que corresponde a los rendimientos de los bonos de



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMHBRE DEL 1013 (Espresado en USS dblares)

Ecuador & largo plazo como pumios de reforencmm  La Compafiia reconoce las
ganancias o pérdidas actuanales del afio en el estado de resultados integral El
clculo es realizado por un sctuanio mdependients usande ¢l método de crédito por
unidad provectada

Adembs dicho Codigo establece gque cuando la relacion laboral termine por
desshucio, ¢l empleador debera pagar una indemnizacion calculads en base al
nimero de afios de servicio. Bl cileulo es realizado por un actuanio mdependiente
usando cf crileno de rolacion de los cmpleados v In ocurrencia en el pago de esie
bencticio.

# PBeaelicios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios & corto plazo de los emplendos son medidas con
base no descontada vy son contabilizadns como pastos a medida que el servicio
relacionado es provisio por el rabayador

S¢ reconoce un pasivo si ln Compaifila posee una obligaciim legnl o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado v Il obligacion pucde ser estimada con fabilidad las principales
acumulnciones reconocidas por efle concepio corresponden al pago de In
decimotercern  remuneracion, decimocuarta remuncracion, fondos de  reserva,
vacsciones y participscion de los trabajadores en las wilidades de la Compafiia, son
contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionndo ex provisto por
el empleado
# Heneficios por Terminacion

Las indemmizacionss por termimacion o cese laboral son reconocidas como msto
cuzndo se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atris. & un plan
formal detallado yo sea pars, dar (érmine al contruto del empleado o para provesr
beneficios por cese como resultndo de una oferta realizads para incentivar ln
remmemn voluntana Las mdemmzaciones por terminacion o cese en el caso de

despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Cadigo del Trabayo, son
reconocidas como gastos cuando se da Ermino a la relacion contmetual

3.8. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesio a la rents comiente se calculs mediante la tasa de impuesto
aphcable & las utihidades gravables v sc carga a los resulindos del afio en que s¢
devengn con base en el impuesto por pagar exigible

Las normas tnibutarias vigentes establecen una msa de impuesto del 22% do las
utilidades gravables, In cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
confribuyenie



NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2013 {Espressdo en USS ddlares)

A partir del ejercicio fiscal 2010 ewird en vigor la norma que exige ¢l pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reporadas el afo antenor sobre el 0 2% del patrimonio, 0 2% de los costos v
gasios deducibles, 0 4% de los ingresos gravables v 0 4% de los activos

La refenida norma establecio que en caso de que ¢l impucsto a la renta causado sca
menor que ¢l monto del anticipo minimo, este ultimo se convertind en mmpuesto a la
renia definitivo, a menos que el contribuyente soliciie al Servicio de Rentas Internas
su devolucién, lo cunl podris ser aplicable, de acuerdo con la norma gue nige la
devolucion de este anticipo. Durame el 2013 In Compaftia registrd como impuesto a
la rentn comente causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las
utilidades gravables pucsto que esie valor fue mayor al snticipo minimo del

impuesio s la renta correspondiente.
59.  Otres actives

Sc mcgsira al costo de adquimncon, esiz rubro incluye Invermones permancnics,
documentos por cobrr de clientes o largo plaro, activos intangibles v gastos de
constitucion, gque se amortizan en linea recta a 20 afios

310, Impuestos diferidos

l.as NIIF requieren el reconocimiento de impucsitos difendos usando < método del
balance que estd onentado al calculo de las diferencias temporanas entre la base
mbutaria de un activo 0 un pasivo y su valor contable en ¢l balance de situacion
financiern. Los sjustes en la valuscyin de los activos ¥ pasivos gencrados por la
sphcacion de las NIIF, han wgnificado la determanacion de diferencias emporanas
que fueron regrstradas como activos (pasivos ) por impucstos difendos

311 Estimaciones contables

Las normas ecuatoranas de coniabildad, requieren que ln admimsimacion registre
estimaciones v supucstos que afectan a los saldos reportados de activos y pasivos

Los resultados actuales pucden diferir de aquellas estimaciones.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 {Expiresada en 1SS délares)

3.1l Reconocimiento de los ingresos, costos ¥ gastos

Los ingresos ordinanos corresponden al valor mzonsble de lns contrapresiaciones
recibidas por s prestacion de servicios, estos ingresos se presentin netos de
impuestos las ventas, rebajas v/o descuentos

Los mgresos son reconocidos en o medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluran o Compafin CEDEL S A v puedan ser confiasblemente medidos

Lot gastos v costos se contabilizan por &l méindo de causacion
3.13. Costos financieros

Los costos financieros son registrados & medids que se devengan como gastos en el
penodo en el cudl se mcurmen

3.14. Flujos de efectivo

Para la elaboracitn del estado de flujo de efectivo, s Compafiis registra como
efectivo y equivalente de efectivo, unicamente los saldos en caja y bancos

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

1)
2)

41
51

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que poeden afectar de manera significativa lo situacion
financiera de la Compafiia, el resultado de sus operaciones y su capecidad pam generar
Myos en el futuro Como parte de sus funciones, 1o Admmistracion de la Compafia ha
establecido procedimientos de informacion para

Idemtificar nesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

Cuantificar la magmitud de los nesgos wdemtificados

Proponer altermativas para mitigar los nesgos finanoicros

Verificar ¢l cumplimento de las medidas aprobadas por la Administracion, v
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales nesgos financicros
identificados por la Compafia, su cunntificacion v un resumen de lns medidas de
mitigacion que actualmente cstin en uso por parte de la Compafia



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2.013 (Expresado en USS délares)

a) Ricsgo de crédito
El nesgo de crédito corresponde al ricsgo de que una de las panes de un instrumenio
finenciero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en unma pérdida
financiera para la Compafiia

b} Riesgo de liguidez
El nesgo de hiquider corresponde al manejo adecuado de ls hguider de la Compafia de
manera que la Admmestracon pueds stender los requenmientos de financiamiento de la
Compafiia a corio, mediano y largo plazo.

¢) Riesgo de capital

L& Administracion gestiona su capital pars ssegurar que |a Compaiiia estard en capacidad
de continuar como empresa cn marcha micnimas gue maxmira ¢ rendimiento a sus
acciomisias o traves de la optmizacion de los gastos. deuda v patnmonio

S, EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluve
Rancos () B335
Cajn chica 120,00

Total I.E

(1) Fondos disponibles en cuentas comomies

Ver ugmentc pagina activos Por iMpuesios COMCnics



NOTAS A LDS ESTADDS FINANCIERODS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL L0813 (Expresads en 153 délares )

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

[ncluye:
VALOR
Credino Tnbutano TVA 3024 35
Credmo Tribmano RENTA idind)
Towal 6440, TH
7. PROPIED PFLAN : I
Incluye
EALDO SALDOD
miciar.  ADICIONES o
Edificios TR.O8T 00 TH.O5T,00
Equipos d¢ Compriaciin 4 402 54 4 407 54
Mliashlems v Frserss 223729 223726
Subtotal activos costo B4 596,83 B4 696 B3
Depreciaciones scumuladas (8.121,34] [4.126,58) (12247 92)
Total Activo Fijo TEET549 412658 7244391
8. IMPUESTOS Y RETENCIONES LEGALES Y OTROS
Incluve
VALOR
Heoronciones 200,00
IV A por pagar 2,760,100
Aportes [ESS a6, 68
Prestamos [ESS 135 80
Sueldos 44 1%
Totul 4.4B5.67

—————————— 1



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE MCTEMARE DEL 28913 {Expresade en 1753 dilares)

9. BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:
YVALDOR
Deévimao tercer sueldo F01B83
Décimo cuarto susldo B43 A6
Tatal 31.862.49

10, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2.013. el capital social de COMPANIA CEDEL S.A. por
LISS 800,00 esm mizgrado por 800 acciones ordinanas y nominativas, negociables
por un valor de UISS 1 cada una & valor nominal unitano,

1. RESULTADOS ACUMULADOS
LTILIDADES RETENIDAS

Estd a disposicion de los accionistas v puede ser capitalizada distribuir dividendos,
pago de religuidacion de mmpuestos v ajusies por errores contables de aflos
ANLCTIONTS

1. RESERVA LEGAL

De conformidad con ls Ley de Compafiias, de In uhhdad neta debe transfenirse el
10% pars formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social
Dicha reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o ahsorber pérdidas  Esta reserva se registra con la
aprobacion de la Junta de Accionistas, que se realiza en el periodo subsiguiente.

13, SITUACION FISCAL

La Compafiia no ha sido suditeds tributariamente por parte del Servicio de Rentac
Internas hastn ¢l presente gjercicio economico, por consiguienie los ejermicios
econdrmcos 2013, 2012 v 2011 se encuentran abwertos & revision



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2.003 (Evpresado en USS didlares)

El Decreto Ejecutivo No. 2430 pubhcado en e Soplemento del RO, 494 del 31 de
Diciembre del 2004, incorpord a la legislacidn tributaria, con vigencia a partir del
2008, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operacioncs con compafiias relacionadas

14, DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en Regisiro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compadiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor, en cuanto se refiere a los programas vy licencias de computacion, utilizados en
su procesamiento informatico

IS, ACTIVOSY PASIVOS CONTINGENTES

Al 3] de Diciembre del 2013, la Compafila no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con tercerns

16. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposicionss legales emitidas por la Supenntendencia de
Compafiins, esic informe incluve todas las notas comespondientes, aguellas no
descritas son inmatenales y/o inaplicables para su revelacion vy lectura de terceros.

17, EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Dicicmbre del 2.013 v la fecha de preparacion de este informe (Abril 21
del 2014}, no se han producido cvenios econdmicos, que cn opimon de la Gerencia
deben revelarse ;



