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PANIA CEDEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. INFORMACION

1.1. Constitucion v Operaciones:

COMPANIA CEDEL S.A. fue constituida en la Reptblica del Ecuador mediante
escritura publica otorgada el 13 de junio del 2003. El objeto principal de la
Compafifa es Asesoramiento, planificacion, gestidn y presentacion de servicios
profesionales en el drea de Auditoria, contabilidad, manejo econémico y financiero
de negocios o empresas y administracion de recursos humanos.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién financiera (CINIIF).

Para CEDEL S.A., estos estados financieros son los primeros preparados de
conformidad con los nuevos principios de contabilidad de aceptacion general en
Ecuador (NIIF), siguiendo los procedimientos técnicos establecidos en la NIIF 1, en
la preparacion de los estados financieros adjuntos.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la Compaiiia no ha adoptado con anticipaciéon. Estas son de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas en el siguiente resumen:
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2.2. Nuevas NIIF que seran adoptadas por la Compaiia en los proximos aiios.-

La administracion de la Compaiiia considera que la implementacién de las normas citadas
en el parrafo precedente, no tendrdn un efecto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion.

2.3. Moneda Funcional

La Compaiiia, de acuerdo con la NIC 21 ( Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el d6lar de los Estados Unido
de América representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas al délar, se consideran
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La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

3. POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los
afios presentados en estos estados financieros

3.1. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcion
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compaififa, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo

3.2. Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y
con vencimientos de tres meses 0 menos

3.3. Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compafias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

3.4. Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad vy Baja de otras
cuentas por cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.
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3.5. Propiedad, Planta v Equipo

a) Medicion inicial.-

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los
activos fijos comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicaciéon de los activos, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacidon de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o

venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

b) Medicion posterior al reconocimiento inicial
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d) Disposicion de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion.

3.6. Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaififa evalia informacién
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida ttil no definida, se calcula
el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Compaiifa calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor
en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe

recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe
en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

3.7. Beneficios Post-Empleo

Planes de contribucion Definidos

La Compafiia no tiene un plan de contribuciones definidas.

¢ Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacion neta de la Compaiiia con respecto a planes
de beneficios de jubilacion patronal estd definida por el Cédigo del Trabajo, es
calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos, es descontada para determinar su valor presente
y se le deduce el valor razonable de mercado de los activos asociados al plan ( si los
hubiera). La tasa de incremento salarial aplicada es del 2.40% y la tasa de
descuento aplicada es del 6.5% que corresponde a los rendimientos de los bonos de
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Ecuador a largo plazo como puntos de referencia. La Compaiiia reconoce las
ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados integral. El
célculo es realizado por un actuario independiente usando el método de crédito por
unidad proyectada.

Ademds dicho Cdédigo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada en base al
nimero de afios de servicio. El célculo es realizado por un actuario independiente
usando el criterio de rotacion de los empleados y la ocurrencia en el pago de este
beneficio.

> Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas con
base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado es provisto por el trabajador

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneraciéon, decimocuarta remuneracién, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, son
contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por
el empleado.

» Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminaciéon o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan
formal detallado ya sea para, dar término al contrato del empleado o para proveer
beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la
renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por terminacidén o cese en el caso de
despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Cddigo del Trabajo, son
reconocidas como gastos cuando se da término a la relacion contractual.

3.8. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un
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3.12. Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la prestacion de servicios, estos ingresos se presentan netos de
impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a Compaiiia CEDEL S.A. y puedan ser confiablemente medidos.

Los gastos y costos se contabilizan por el método de causacion.

3.13. Costos financieros

Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como gastos en el
periodo en el cudl se incurren.

3.14. Flujos de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compaiia registra como
efectivo y equivalente de efectivo, tinicamente los saldos en caja y bancos.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compaiiia ha
establecido procedimientos de informacion para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafifa, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la Compaiiia:
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a)

b)

)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compania.

Debido al giro del negocio, la Compaiiia vende sus productos a clientes corporativos y al
publico en general. La mayor parte de las ventas al publico se realizan principalmente en
efectivo o mediante tarjetas de crédito; el resto de las ventas al publico y las ventas a
clientes corporativos se realizan a plazos que fluctdan entre 30 y 120 dias. Previo a la
concesion del crédito, los clientes deben llenar solicitudes que son revisadas por el
departamento de crédito, quienes establecen cupos, plazos y demds condiciones de crédito.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compaiiia de
manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la
Compaiifa a corto, mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos durante el afio 2010, permitié mejorar la liquidez con que cuenta
la Compafifa para cumplir con sus obligaciones. Sin embargo, como se aprecia en la Nota
22, los pasivos financieros son muy superiores a los activos financieros, lo cual en la
opinién de la Administraciéon de la Compafifa se reducird mediante aportes futuros de
capital y las ganancias que genere el negocio en el futuro.

Riesgo de capital
La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafifa estard en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus

accionistas a través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

S. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:
ANO 2010
Bancos (i) 10.722,83
Caja chica 120,00
Total ~10.842,83 83

(i) Fondos disponibles en cuet
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6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

[ (Expresado en US$ délares)

Incluye:

DISNAC

Insepeca
BHARMALATAM
IOMOTORS

INDUSTRIAL GRINDORSA
IOKARS

PUNZACORP
ASIANORDIC
ROSAMONT
PRODISPRO

ORO AUTO
HOSPIMEDIKA
ALTATEN
COMERCIBARRA
ECUATORIAN TOURS
COMPANDAES

FLORES DEL VALLE S.A.
KARMA

OLIMPO FLOWERS
IMPORTACIONES ESPACRI
FEERIINDUSTRIAL
FLORES DE NAPOLES
COMERCIAL ETATEX
DISTARIAS
ITALIMENTOS

LA MAGDALENA
WANGOD

SOLPACIFIC
ECUADERM

VARIOS

Provision cuentas Incobrales

TOTAL

VALOR

1.422,40
914,40
990,00
762,00
825,00
825,00
275,00
275,00
1.375,00
1.016,00
1.584,96

609,60

645,12

792,00
1.016,00
1.375,00
1.524,00
1.375,00
1.288,00
1.137,52

812,80
1.016,00
1.422,40
1.422,40
1.016,00
1.680,00
1.016,00
1.375,00

990,00

880,00

(1.017,08)

30.640,52

Ver siguiente pagina: gastos pagados por anticipados
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

8. ACTIVOS F1JOS

Incluye:
VALOR
Retencion IVA 403,00
Retencion Fuente 2.949,65
Total 3.352,65
Incluye:
SALDO SALDO
INICIAL | ADICIONES FINAL
Edificios 78.057,00 78.057,00
Equipos de Computacion 4.402,54 - 4.402,54
Muebles y Enseres 1.357,20 - 1.357,20
Subtotal activos costo 5.759,74 78.057,00 83.816,74
[Depreciaciones acumuladas | -3.554,51] - | -3.554,51
Total Activo ﬁjo | 2.20523] 78.057,00|] 80.262,23
9. IMPUESTOS Y RETENCIONES LEGALES
Incluye:
VALOR
Retenciones 2% compras 8,62
Retenciones 1% servicios 11,26
Retenciones IVA 11,08
IVA por pagar 314,47
Aportes IESS 864,79
Prestamos 56,27
Total 1.266,49
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10. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliaciéon de la base imponible para la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segin detalle

siguiente:

a.- CONCILIACION 15% TRABAJADORES:

Utilidad antes de deducciones:
15% Participacion a trabajadores
b.- CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA:
Utilidad antes de deducciones

(-) Participacién a trabajadores
(+) Gatos no deducibles

utilidad gravable

Impuesto causado

c.- CONCILIACION DEL PAGO DE IMPUESTOS:

Impuesto a la renta causado
Menos:

Retenciones en la fuene
Anticipo pendiente de pago

Impuesto a pagar

d .- TASA IMPOSITIVA

VALOR

9.033,37

1.355,01

9.033,37

(1.355,01)
250,00

7.928,36

1.902,81

1.902,81

(2.849,65)
1.015,77

68,93

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y el Art. 47 de su reglamento establece la
tasa del 15% sobre el valor de las utilidades que la junta de accionistas decida reinvertir o el

25% sobre las utilidades sujetas a distribucién de dividendos.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011(Expresado en US$ délares)
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VALOR

Fondos de reserva 124,95
Décimo tercer sueld 346,48
Décimo cuarto sueld 1.232,00
Vacaciones 1.956,04

Total 3.659,47

12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2.011, el capital social d¢ COMPANIA CEDEL S.A. por
US$ 800.00 esta integrado por 800 acciones ordinarias y nominativas, negociables
por un valor de US$ 1 cada una a valor nominal unitario.

13. _RESULTADOS ACUMULADOS

Se registra los ajustes de primera adopcion de las NIIF en lo concerniente a las
provisiones de cuentas de dudosa cobrabilidad, por un monto de US$ (649,15).

UTILIDADES RETENIDAS

Esta a disposicidn de los accionistas y puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
pago de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables de afos
anteriores.

14. RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacion de la Junta de Accionistas, que se realiza en el periodo subsiguiente.

15.  SITUACION FISCAL

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
econdémicos 2010, 2009 y 2008 se encuentran abiertos a revision.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011(Expresado en US$ délares)
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16.

17.

18.

19.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2004, incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion, utilizados en
su procesamiento informatico.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre del 2.011, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2.01 1 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 21
del 2012), se han producido eventos econémicos, que en opinion de la Gerencia
deben revelarse:

El 27 de enero del 2011 mediante Resolucion No.SC.Q.ICI.CPAIFRS 1.1.01 se
establece la obligatoriedad de la implementacién de las NIIF para las compaifiias
consideradas
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