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A los Sefiores Accionislas de:
CEDEL S.A

Iin mi calidad de Comisario de CEDEL S.A, v en cumplimiento a la funcion que se
me asigna ¢l numeral 4 del Art, 279 de la Ley de Compuriias, cimpleme informarles
que he examinado ¢l balance de la Compailia al 31 de Diciembre del 2018 v el
correspondiente estado de resultados integral, estado de cambivs en ¢l patrimonio ¥
el estado de flujos de efectivo que le es relativo por el afio terminsdo en csa fecha.

Cumplicndo con lo dispuesto por la Ley de Compasiias y en ¢l proceso de mi revisidn,
informo que obtuve la informacidn ¥ documentacion neccsaria para realizar las
prucbas v dar cumplimiento a mi funcién como Comisario.

Mi revision se efectud con normas de auditoria gencralmente aceptadas, Estas normas
requicren gque planifigue v gjecule ¢l cxamen de tal manera que pucda obtener una
seguridad razonable de que los Estados Financieros estin libres de errores importantes
de revelacion. El examen incluyd en base a pruebas sclectivas, la revision de la
evidencia que soporta las cifms v revelaciones en los estados financieros; incluve
también, la evaluacion de¢ los principios de contahilidad wtilizados, disposiciones
Icgales emitidas en la Repibliva del Ecuador y las estimaciones significativas
efectuadas por la Gereneia, asi como la presentacion de los estados financieros en
general, Considero que el examen efecruado fundamenta razonablemente la opinidn
quc CXpPreso a continuacion:

En mi opinidn, los estados [inancicros que sc acompadian presentan rasonablemente
on todos los aspectos importantes, Ia sitvacion linanciera CEDEL 5.A, al 31 de
Diciembre del 2018, v el correspondicnic estado de resultado integral, estado de
cambio en el patrimonio y ¢l estado de flujos de cfectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las normas Intcrnacionales de Informacidn financiera
vigenies on ¢l Lcuador

Por lo cxpucsto someto a consideracion la aprobacion [inal del balance general, el
estado de resultado integral, estado de cambios en el patrimonio y ¢l estado de flujos
de cfectivo de CEDEL S.A al 31 de Diciembre del 2018,

Cuayaquil — Leuador
20, 06 2019
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NOTAS A LA OPINION DEL COMISARIO
POR EL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2018

1. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi revision a los estados linanciervs de CEDEL S.A, en
mi opinidn, las unsaccioncs registradas y los actos de los admimistradores, en
Su ¢as0, s¢ gjustan a las normas legales, estalutarias v reglamentarias, asi como
a las resoluciones de la Junia de Accionistas.

Los libros de actas de Junta dc Accionistas, libro de acciones v expedicntes
han sido llevados ¥ s¢ conscrvan dc conformidad con disposicioncs legales,
emitidas por la Superinlendencia de Compaidiias.

La correspondencia, los comprobantes, libros y registros de contabilidad han
sido procesados conforme a las normas legales v téenica contable, documentos
que sc conservan de acverdo a lo prescrito en disposiciones legales, emitidas
por parte del Servicio de Rentas Intemas, Superintendencia de Companiias y
otros Organismos de Control.

2. COLABORACION GENERAL

I‘n cumplimiento de mi responsabilidad de Comisario, considero importanic
mdicar que en ¢l proceso de revision de los hibros, registros ¥ documentacion
tanto contable como legal, he recibido 1otal colaboracion de Ly sdminisiracion
para ¢l cumplimiento de mis funciones.



3.

REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se reliere a ln documentacion contable, naneiera v legal, considero
cn términos generales que la Compania cumple con lodos los requisitos que
delerminan la Supennlendencia de Compatiias, Servicwo de Renlas Inlemas v
¢l Codigo de Comercio, entre olros, en cuanto 2 su conscrvacion y registro
tEenico.

Me indagado y verificado mediante pruehas de observacion v detalle, en la
medida que considere necesario, los procedimientos establecidos por los
admimstradores para proteger ¥ sulvaguardar los activos de la Companiia, cuyo
resullado no determine observacionss que ameriten su revelacion

4. CONTROL INTERNO
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Como parte del examen efectuado, realice un estudio del siztema de control
interno contable de la Compafiia en el alcance gque considere necesario para
evaluar dicho sislema, @l como lo requicren las normas de awditoria
seneralmente aceptadas, bajo las cuales, ¢l propdsite de evaluacion permale
estableger una base conliable que sirva para delenminar la naturalezy, aleance
y oportumdad de los procedimicntos sustanbivos que son neccsanos pard
cxpresar una opinlon sobre los estados hnancieros exammados. M estudio v
evaluacidn del sistema de control inferno confiable, efectuado con el prapasito
antes mencionado, no presentd ninguna condicion que constituya una debilidad
sustancial del sistema de control interno. En términos generales, los
procedimientos y controles implementados por la Administracidn, en mi
opinion, salvaguardan la mtegridad ccondmica de los aclivos, obligacioness v
resultados de la Compania.

POSICTON FINANCIERA Y SU RELACION CON REGISTROS

Los componentes financicros de la Compafils, principalments entre elios
Activos TISS 117.247.80 cn Pasivo UUS$ 81.463.31 v en Patrimonio US3
3578449 han sido dehidamente conciliados con los respectivos registros
contables, no encontrando diferencia alpuna que amerite su comentario,



6. RELACTON FINANCIERAS

A continuacidn, v cumplicndo disposiciones legzales, procedo al calculo de las
principales relaciones que la Compafia refl#ia en sus estados financieros al 31

de Dicicmbre de 2018,

6.1 LIQUIDEZ:
AC/C 23.828.31/ 81.463.31 =0.29

6.2 SOLVENCIA
F/AT 35.784.49/117.247.80 =030

6.3 ENDEUDAMIENTO
I 51.463.31/35.784.49 =227

AT = Activo Total
PT = Pasivo Total
P = I"atrimonio

7. ANALISIS DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES FINANCIEROS

Los indices financieros v su capital de trabajo son positivos en su analisis ¥
permite su conlinuidad como empresa en marcha,



