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A los Seflores Acclonista de:

CEDEL S.A.

En mu calided de Comisano de CEDEL S.A. ¥ en cumplimiento a la funcitn que
s¢ me asigna el numeral 4 del Ar 279 de la Ley de Compafilas, cumpleme
mformaries que he examinsdo ¢l balunce de la Compafiie al 31 de Diciembre del
2013 y el comespondiente cstado de resultndos, que 12 s relativo por ef afo
terminodo en esa fecha,

Mi revision se efeciud con normas de auditoria generaimente acepiadas. Fsas
normas requieren que planifique v ejecute ¢l examen de 12l manera ‘que pucda
ohtener una seguridad mzomble de que los Estados Finuncieros estin libres de
ermores importantes de revelacion. Bl examen incluyd en base a pruehas
selectivas, la revision de la evidencia que soporta las cifras v revelaciones en los
estndos finoncieros: Incluyo también. In evaluscibn de los principios de
contabilidnd  wilizados, disposiciones legales emitidas en la Repiblica del
Ecundor ¥ lus estimaciones significativas efectuadas por la Grerencia, as) como la
presentacion de los estados financierss en general. Considero gue el examen
efcctuado fundamenta razonablemente la opinion que expresy o conlinuacion

En mi opinidn. los estados financieros gue se acompafian  prescntin
razomablemente en todos Jos nspectos imporunies, | siuocion Tmunciern de
CEDEL S.A. al 31 de Diciembre del 20013, v el comespondlente resuliado de sus
operaciones por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con disposiclones
de la Ley de Compaiiias v principios contables vigentes en el Ecusdor,

Por lo expuesto someto o considerncitn la aprobavion final del balunce generul
de CEDEL S.A. a] 31 de Diciembre del 2013 v el correspondiente estdo de
resultndos por el afio tlermuimado en esa fechi

Cuayaqull - Ecuador
Marzo, 20 del 2014

COMISARIO



NOTAS A LA OPINION DEL COMISARIO
FOR EL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

I. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultndo de mi revision a los estados financicros de CEDEL S.A.
en mi opinidn, lis imbsscciones registradas v los BClos de ol
administradores. en su casp. se ajustan a las normas legales. esmtutnrios v
reglamentarias; asi como 3 las resoluciones de la Junin de Acciomistns

Los libros de actas de Junm de Accionistas, libm de acciones han sido
llevados ¥ se conscrvan de conformidad con las disposiciones legales

l:a correspondencia. os comprobantes. libros v registros de contibifidad
han sido |levados conforme n las normas legales ¥ In weemiea comable v sc
conservan de scuerdo o lo prescrito en lus dispesiciones legales,

2. COLABORACION GENERAL

En cumplimiento de m) responsabilidad de comisarin  considern
impartante indicar que en ¢l proceso de revision de los libros, registros
documentacin lunlo contuble comu legal, he reciblde 1ot colaboracion
de la administracion para el cumplimienito de mis funciones,

X REGISTROS CONTABLES ¥ LEGALES

En cunnto se refiere o la documentacion contable, fimanciem v leful,
considero en términng generales que la Compafila cumple con tados los
requisilos que determinom o Superintendencia de Compafilus, Servicio de
Rentos Internas v el Chdigo de Comercico. entre olros, en cuanto a su
‘CONSETVACIOn Y regiswo 1ecnica.

He indapude ¥ verlicado mediante prucbus de observacidn v detlle, en lu
medida que consldere necesarin, los procedimientos esinblecidos por los
administradores para proteger v salvapuardar livs activos de la Compatfiia,
cuvo resulindo tio determine observiiciones gue ameriien su revelacion
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CONTROL INTERNO

Como parte del exumen efectundo, realice un estudio del sistema de
control intemo contable d¢ Lo Compafily en ¢l alcance que considere
necesario para evaloar dicho sistema. tal como o requieren las normas de
auditoria generntmente acepiadas. bujo lns cuales. el propasita de
evilluscion  permite cytablecer wna buse confiable que sinn pam
determinar ly naluralezs aleance v oportunidad de los procedimientos
sUSIANtIVOS Gue SO necctarios pari expresar una opinion sobre los estadas
finuncieros examinodios Mi eswdio v evaluncitn del sistema de conmtrol
mterno continble. efectuade con el propdsito antes  mendionudo, oo
Presento ninguna condicion que constituyn ung debilidad sustasicial del
sistemn de comtrol inferno. En términos generules. jos procedimientos s
controles  implementados. por la Administricion. en mi opimion,
salvapuardin b integridad econdmica de los. uctives. obligaciomes 3
resulindos de ln Commpaftia

PFOSICTON FINANCIERA ¥ SU RELACION CON REGISTROS

Los componentes firandienos de ls Compaflia. principalmente cnire ellos
Activos § 1 18 874,05 en Pasive § 7007359 v en Purimonio $ 19.800.46
hun-side debidamente conciliados ¢on los respectivos registros cantables,
no encontrands diferencia alguns que amerile su comentario

6. RELACION FINANCIERAS

A continusgion y cumpliendo disposiclones legales, procedo al cdlouls de
las principales relaciones que |0 Compaiilh tefleja on sus estados
tinancieros al 31 de Diciembre del 2013

6.1 LIQUIDEZ

Ruzin Corriente

RC=_11887408 = 150
T9.073,59



2 SOLVENCIA

PIAT = 3980140 =- [L33
118.874.05

70739
PTIF= = 19
19,500,406

AT = Active Total
PT = Pasivo Toal

P = Patrimuniv

T, ANALISIS  DE LOS  PRINCIPALES  COMPONENTES
FINANCIEROS

Los indices financicros v su capital de trabajo son positivos en su amilisis
¥V permite su continuided como ¢mpress on marcha



