CILAF S. A.

Estados Financieros

Por los aitos terminados et 31 de diciembre del 2018 v 2017

Informe de Auditorfa Emitido por un Auditor Independiente
Estado de Situacién Financiera -

Estado del Resultado del Periodo y Otro Resuitado Integral
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros



ﬁ ()/izhiiay, ~4sociados 4404508

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:
CILAF S. A,

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinidén

Hemos auditado fos estados financieros de CILAF S. A., que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ef estado del resultado del pericdo y otro resuitado
integral, estado de cambios en el patrimonio de los accionistas y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asl como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan de forma consistente, en
todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de CILAF S, A., al 31 de diciembre del 2018
y 2017, ios resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de lnformaccén Fl.nanctera NUF, descritas en la
nota 2 de los estados financieros.

Fundamento de la opinién

Hemos realizado 1a auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).

Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con fa auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de 1a entidad de conformidad con los requerimientos de
ética aplicables a la auditoria de los estados financieros en Ecuador y det Cédigo de Etica, hemos
cumplido las demas responsabilidades de élica de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que ia evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidad de la Administracién de la entidad en relacion con los estados financieros

La Administracién es responsable del registro, preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NIIF, esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno que la
Administracion considere necesario para la preparacion y presentacion de los estados financieros
para que estén libres de error material, ya sea debido a fraude o error; seleccionande y aplicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

En la preparacitén de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion de
la capacidad de la entidad de continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda,
las cuestiones relacionadas y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si la
direccion tiene intencién de liguidar ja entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

-La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la

entidad.
Quito Guayaquil
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Responsabilldad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de error material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria NIA
siempre detecte un error material cuando éste exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o efror y se consideran materiales 0 de importancia refativa cuando individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros,

Durante la realizacién de nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceptu:lsmo
profesional durante toda la auditoria. También:

Planeamos y desarrollamos la auditoria, para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros estan libres de riesgos de error significativo, ya sea por fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error significativo debido a fraude es mas elevado
que en el caso de un error significativo debido a un error involuntario, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erroneas o la elusion de los controles internos.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para Ja auditoria, con el fin de disedar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Evaluamos en su conjunto la estructura y contenido de los estados financieros, la aplicacion de
las politicas contables ufilizadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y que las notas
a los estados financieros hechas por la Administracién sean adecuadas; v, st los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren Ia
representacion fiel.

Evaluamos si es adecuado que la Administracién utilice la presuncidén de negocio en marcha
para preparar los estados financieros; y si, hasado en la evidencia de auditoria obtenida, existe
incertidumbre significativa en relacién a eventos o condiciones que generan duda significativa
sobre la capacidad de |a entidad para continuar como negocio en marcha. En el caso de
concluir que existe incertidumbre significativa, se requiere que este hecho se incluya en el
informe de auditoria en las correspondientes notas a los estados financieres o, si dichas notas
son inadecuadas, que expresemes una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la entidad deje de ser un negocic en
marcha.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de la
entidad para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la
direccidn, supervision y la realizacién de la auditoria de la entidad, asi como de expresar
nuestra opinidn de auditoria.

Comunicamos a la Administracién de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el momento

de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como, cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditeria.

Quito

uito Guayaquil
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe de cumpliniiento tributario:

De acuerdo con fos numerales 30, 31 y 32 d.el Articulo 2 del Decreto Ejecutivo-973, publicado en el
Suplemento del Registro oficial 736, del 9 de abril 2016, que reformé el articulo 279 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario interno; establece que:

Los auditores estan obligados, bajo juramento, a incluir en los dictdmenes que emitan respecto de
'los estados financieros de las sociedades auditadas, un informe separado gue contenga la opinién
sobre el cumplimiento de las obligaciones fributarias de las mismas, ya sea como contribuyentes o
en su calidad de agentes de retencidn o percepcion de ios tributos.

" El.informe del auditor debera sujetarse a las Normas Internacionales de Auditoria y expresara la

. opinidn respecto del cumplimiento de las normas legales y reglamentarias vigentes, asi como de
-las resoluciones de’caracter general y obligatorias emitidas por el Director General del Servicio de
Rentas Internas.

El sujeto pasivo sobre el cual se emita el informe que contenga la opinién sobre el cumplimiento de
las obligaciones tfributarias previstas en este articulo, sera responsable por la presentacion de
dicho informe ante ta Administracién Tributaria, que de acuerdo con la Resolucion NAC-
DGERCGC15-00003218 publicada en el Suplemento del Registro Oficial 660 del 31-XII-2015, el
Informe de Cumplimiento Tributario y sus anexos deberd ser presentado anualmente hasta el 31
de julio del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la informacion.

La opinion de los Auditores Externos de los impuestos fiscales, esta en el informe de
Tributario ICT, gque se emite de forma independiente a este informe.

mplimiento
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CILAF 8. A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en délares EE.UU.)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efective y equivalentes af efectivo (notas 2 y 4)

Cuentas por cobrar:
Clientes (notas 2 y 5)

Otras cuentas por cobrar (nota 6)

Partes relacionadas (notas 2y 7)

TOTAL
Pagos anticipados (notas 2y 8)

Activos por impuestos conientes {nhota 9)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS (notas 2 y 10)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO (notas 2 y 11)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a i0$ estados financieros

Gerente General
Representante Legal

31 DICIEMBRE 3t DICIEMBRE
2018 2017
10,216.65 58,429.64
72,448.58 144,871.89
46,819.23 35,886.32
299,088.04 205,327.38
418,365.85 386,085.59
3,019.41 1,989.69
409,610.32 340,542 37
841,212.23 787,047 .29
696.00 -
70,631.60 55,172.83
912,439.83 842,220.12

Contadora




CILAF S. A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017
{Expresado en délares EE.UU)

PASIVO

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
PASIVO CORRIENTE: 2018 2017
Pof‘cion corriente de la deuda a largo plazo {(notas 2 y 12 ) 3,260.36 -
Cuentas por pagar {(notas 2y 13) 591,150.45 540,001.84
Partes relacionadas (notas 2 y 7) - 19,292.88
Beneficios a empleados (notas 2 y 14) 14,381.85 14,195.91
Pasivos por impuestos corrientes (notas 2 y 15) 35,475.83 33,880.75
TOTAL PASIVO CORRIENTE 644,268.49 607,371.38
Deuda a largo plazo (notas 2 y 12) 15,525.24 -
Partes relacionadas a largo plazo (notas 2 y 7) 92,049.61 92,049.61
Beneficios a empleados a largo plazo (notas 2 y 16) 36,761.00 35,030.00
TOTAL PASIVO 788,604.34 734,450.99
PATRIMCNIO
Capital social {nota 17) 800.00 800.00
Reserva legal (nota 2} 4,500.00 4,500.00
Reserva por valuacion 20,702.15 20,703.15
Resultados acumutlados 79,357.98 56,503.14
Resultados acumulados afios anteriores NIIF -3,216.00 -3,216.00
Otros resultados integrales 6.,676.00 5,624.00
Resultado del ejercicio 15,014.36 22,854.84
TOTAL PATRIMONIO 123,835.498 107,789.12

PASIVO CONTINGENTE (nota 18) - -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 912439.83 84222012

)

ados financieros

Gerente General /Gmﬁﬁﬁ

Representante Legal



CILAF 8. A.

Estado del Resultado del Periodo y Otro Resultado integral
Por los afios terminados &l 31 de Diclembre de 2018 y 2017
(Expresado en ddlares EE.UU))

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017

Ingresos de actividades ordinarias 2,346,802.59 2,331,810.06
Costo de venta 1,718,707.02 1,762,000.81
UTILIDAD BRUTA 628,095.57 569,809.25
Otros ingresos 38,093.60 -
GASTOS
Gastos de administracion 623,114.96 526,330.55
Gastos financieros 6,929.84 1,474.74
TOTAL GASTOS 630,044.80 527,805.29
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTOS A LAS
GANANCIAS 37,144.37 42,003.96
Patticipacion a trabajadores (notas 2, 14 y 18) -5,571.66 -6,300.59
Gastos por impuesto a las ganancias:
Impuesto a la renta causado
(notas 2, 15y 18) -17,254.35 -12,848.53
Ingreso por impuesto diferido {notas 2 y 10) 696.00 -
Gasto neto par impuesto a las gaﬁancias -18,558.35 -12,848 53
RESULTADO DEL EJERCICIO 15,014.36 22,854.84

Ver nota;

os estados financieros

N

Gerente General
Representante Legal




CILAF S. A,

Estado del Resultado del Periodo y Otro Resuitado Integral
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en délares EE.UU.)

Resultado del ejercicio
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

OTROS RESULTADOS INTEGRALES QUE NO SE
RECLASIFICAN A RESULTADOS

Ganancia / pérdida actuarial jubilacion patronal
Ganancia / pérdida actuarial bonificacién por desahucio

TOTAL

OTROS RESULTADOS INTEGRALES NETOS DE
IMPUESTOS

Resultado integral total del afio

RESULTADO POR ACCION
RESULTADO POR ACCION INTEGRAL TOTAL

Gerente General

Representante Legal

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017

15,014.36 22,854.84

- -749.00

1,052.00 -1,058.00

1,052.00 -1,087.00

1,052.00 -1,807.00

16,066.36 21,047.84

18.77 28.57

20,08 26.31




CILAF &, A,

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2018 y 2017
{Expresado en délares EE.UU.)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2M7

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial 800.00 800.00
Saldo final 800.00 800.00
RESERVA LEGAL
Saldo inicial 4,500.00 4,500.00
Saldo final 4,500.00 4,500.00
RESERVA POR VALUACION _
Saldo inigial 20,703.15 20,703.15
Saldo final 20,703.15 20,703.15
RESULTADOS ACUMULADOS
Saldo inicial 56,503.14 36,845.17
Transferencia de resultado del ejercicio 22,854.84 19,6567.97
Saldo final 79,357.98 56,503.14
RESULTADOS DE ANOS ANTERIORES — NHF
Saldo inicial -3,216.00 -3,216.00
Saldo final -3,216.00 -3,216.00
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Saldo inicial 5,624.00 7,431.00
Pérdida actuarial en jubilacién patronal - -749.00
Ganancia / pérdida ganancia actuarial en
bonificacion por desahucio 1,052.00 -1,058.00
Saldo final 6,676.00 5,624.00



CILAF 8. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de fos Accionistas
Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en ddlares EE.UU.)

31 CICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017

RESULTADO DEL EJERCICIO

Saldo inicial 22,854.84 19,657.97
Transferencia a resultades acumulados -22,854.84 -19,657.97
Resultado antes de participacion a trabajadores e

impuestos a las ganancias 37,144.37 42,003.96
Participacién a trabajadores -5571.66 -6,300.59
Impuesto a la renta causado -17,254.35 -12,848.53
Ingreso por impuesto diferido 696.00 -
Saldo final 15,014.36 22,854.84
TOTAL 123,835.49 107,769.13

Ver notas a los estados financieros

NS ;pmu ..

. = L
Gerente General Contadora
Representante Legal



CILAF 5. A,

Estado de Flujos de Efectivo
Por ios afios terminados el 31 de Diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en délares EE.UU.)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2017
FLUJOS BE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Efectivo recibido de clientes 2,353,615.93 2,290,490.08
Efectivo pagado a proveedores -2,363,623.58 -2,291,341.28
Efectivo generado en las operaciones -9,907.65 -851.20
Intereses pagados ’ -6,929.84 -771.38
Impuestos pagados -15,659.27 -5,839.73
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES
OPERATIVAS -32,496.76 -7,462.32
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Compra de propiedad, planta y equipo (nota 11) -39,5659.86 -
Venta de propiedad, planta y equipo (nota11) 5,058.03 -
EFECTIVO NETO / USADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION -34,501.83 -
FLUJO ©DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Aumento en porcidn corriente de la deuda a largo plaze 3,260.36 -
Aumento en deuda a largo plazo 15,525.24 -
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 18.785.60 .
INVERSION e
Disminucién neto del efectivo y sus equivalentes -48,212 .99 -7.462.32
Efective y sus equivalentes al principio del periodo 58,429.64 65,891.96
Efective y sus equivalentes al final del periodo (notas 2 y 4) 10,216.65 58,429.64

Ver notas a 1os estados financieros

}
‘7%464#. o
/T =
Gerente General Contadora
Representante Legal




CILAF 8. A.

Conciliacién de la Utilidad Neta antes de Impuestos
con €| Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas
Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2018 y 2017

{Expresado en dolares EE. UL}

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTOS A LAS :
GANANCIAS 37,144.37 42,003.96
Ajustes por:
Amortizacién de pagos anticipados 11,421.49 9,921.58
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 19,143.06 23,217.52
Provisidn de beneficios a empleados a largo plazo 2,783.00 9,081.00
Intereses pagados 6,929.84 771.39
Efectivo proveniente de actividades operativas
antes de cambios en e capital de trabajo 77,421.76 84,995.45
Disminucién / aumento en cuentas por cobrar
clientes y otros 61,490.40 -11,511.07
Aumento en partes relacionadas por cobrar -93,770.66 -29,808.91
Aumento en pagos anticipados -12,451.21 -9,858.07
Aumento en activos por impuestos corrientes -69,067.95 - 53,802.21
Aumento en cuentas por pagar 51,148.61 134,263.51
Disminucidn en partes relacionadas por pagar -19,292.88 -99,810.12
Disminucidn en beneficios a empleados -5,385.72 -4,927.74
Disminucion en partes relacionadas por pagar a
largo plazo - -8,585.04
Disminucién en beneficios a empleados a largo
plazo - -1,807.00
Intereses pagados -6,929.84 -771.39
Impuestos pagados -15,6569.27 -5,839.73
EFECTIVO NETO USADC EN ACTIWIDADES
OPERATIVAS -32,496.76 -7,462.32

Vet notas a los &stados financieros

" Gerente General
Representante Legal

Contadora



CILAF S. A,

Notas a los Estados Financleros

OPERACIONES

La entidad fue conslituida e] 10 de julio de 2002 en Ja ciudad de Guayaquil de acuerdo con las
leyes de la Republica del Ecuador y tiene por objeto social dedicarse a prestar servicios de
agencia publicitaria de marketing; al negocic de publicidad y propagandas, ya sea piblica o
privada a través de todos los medios de comunicacién que puedan haber.

POLITICAS CONTABLES

a.

c.

Base de preparacion y presentacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros comprenden el estado de situacion financiera, estado
de resultados integrales, estado de cambios en ef patrimonio y estado de fiujos de efectivo
¥ las notas a la fecha de reporte.

Los estados financieros antes mencionados han sido preparados y presentados de
acuerde con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, vigentes a la fecha.

La aplicacién de las normas contables, sus politicas, estimaciones y criterics son de
responsabilidad de la Administracién, quienes manifiestan expresamente que se han
aplicado los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera - NIIF.

Hi sis del io en marcha

Los estados financieros estan preparados bajo la hipdtesis de que ia entidad continuara
operando.

Registro contable ¥ moneda de presentacién

Los registros contables de (a entidad se llevan en idioma espariol y se expresan en ddlares
de los Estados Unidos de América, que es la unidad monetaria de la Republica del
Ecuador. '

Instrumentos financieros

Con fecha 24 de julio de 2014, e IASB emitio 1a NIIF 9 que sustituye, a partir del 1 de
enerc de 2018, a (@ NIC 39 e incluye requerimientos para ia clasificacion y valoracidn
financiera de instrumentos financieros, el deterioro de activos financieros y 1a contabilidad
de coberturas.



CILAF S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

En cuanto a su estrategia de transicién, Cilaf 8. A, ha optado por no reexpresar los
periodos anteriores, teniendo solo una fecha de aplicacion inicial para todos fos
requerimientos (1 de enero de 2018).

Cilaf 8. A, ha llevado a cabo un andlisis en el que ha concluido que la implementacion de
esta norma no tendra impacto relevante sobre las operaciones que realiza, sin que se
hayan identificado ajustes sobre la situacién patrimonial de apertura del ejercicio 2018

Los detalles de las nuevas politicas contables significativas y la naturaleza y los efectos de
los cambios a las polfticas contables previas se especifican a continuacién:

Clasificacion y valoracién de activos y pasivos financiercs
La norma previa NIC 39 tenia 4 categorias de activos financieros:

1. Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,
2. Mantenido hasta el vencimiento,

3. Disponible para la venta, y

4. Préstamos y cuentas a cobrar.

Bajo NIIF 9, desde las categorias dos, tres y cuatro de la NIC 39 se eliminan, y el criterio
de clasificacion de los activos financieros dependera tanto del modo en gue una entidad
gestiona sus instrumentos financieres (su modelo de negocio) como de la existencia y
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros. Con base
en lo anterior, el activo se medira:

1. Costo amortizado,
2. Valor razonable con cambios en oftro resultado integral, o
3. Valor razonable con cambios en el resultado del periodo

Los criterios para aplicar las tres categorias bajo NIlF 9, son los siguientes:

Si el objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero con el fin de cobrar
flujos de efectivo contractuales y, segin las condiciones del contrato, se reciben flujos de
efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del capital mas
intereses sobre dicho capital, el activo financiero se valorara al costo amortizado.

Si el modelo de negocio tiene como objetivo tanto la obtencion de flujos de efectivo
contractuales como su venta y, segin las condiciones de! contrato, se reciben flujos de
efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del capital mas
intereses sobre dicho capital, los activos financieros se valoraran a su valor razonable con
cambios en otro resultado integral {patrimonio).

Fuera de estos escenarios, el resto de activos se valoraran a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias.

Todos los instrumentos de patrimonio (por ejemplo, acciones) se valoran por defecto en en
la categoria Valor razonable con cambios en el resuitade del perfodo. Esto es asi porque
sus fiujos contractuales no cumplen con la caracteristica de ser solo pagos de capital ¢
intereses.
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CILAF S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

Reconocimiente inicial

En ef reconocimiento inicial, hay dos opciones de designacidn irrevocable en el
reconocimiento inicial:

1. Un instrumento de patrimonio, siempre v cuando no se mantenga con fines de
negociacién, puede designharse para valorar a valor razonable con cambios enh oftro
resultado integral (patrimonio). Posteriormente, en la venta del instrumento, no se permite
la reclasificacién a la cuenta de resultados de los importes reconocidos en patrimonio y
Unicamente se llevan a resultados los dividendos,

2. Un activo financiero también puede ser designado para valorarse a valor razonable con
cambios en resultados si de esta manera se reduce o elimina una incongruencia de
medicion o reconocimiento (véase p. B4.1.29 a B4.1.32 NIIF 9).

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente por el valor razonable mas o
menos, en el caso de un activo financiere o un pasivo financiero que no se contabilice a
valor razonable con cambios en resultados, los costos de la transaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicidn o emisién del activo financiero o del pasivo
financiero. :

No obstante, fo anterior, en el momento del reconocimiento inicial una entidad medira las
cuentas a cobrar comerciales que no tengan un componente financiero significativo
(determinado de acuerdo con ja NIIF 15) a su precio de transaccién.

Reconocimiento posterior

Para el registro posterior al momento del reconocimiento inicial de los activos financieros,
se aplican las siguientes politicas contables:

Activos financieros a costo amortizado:

Estos activos se registran posteriormente a su reconocimiento inicial por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efective. Dicho costo amortizado
se vera reducido por cualquier pérdida por detericro. Se reconocerdn ganancias o
pérdidas en el resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja o se haya
deteriorado, o por diferencias de cambio. Los intereses calculados usando el método del
tipo de interés efectivo se reconocen en l1a cuenta de resuliados.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Los activos financieros a valor razonable con ¢ambios en resultados se reconocen
inicialmente v posteriormente a valor razonable, sin incluir los costos de transaccion, que
se cargan a la cuenta de resultados. Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en
el valor razonable se presentan en la cuenta de resultados dentro de “otros ingresos /
(gastos) financieros — netos” en el periodo en que se originaron. Cualquier dividendo o
interés también se lleva a resultados financieros.
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CILAF S. A.
Notas a los Estados Financieros, ¢ontinuacién

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral:

Se contabilizan posteriormente por su valor razonable, reconociendo los cambios en el
valor razonable en “Ofro resultado integral”. Los ingresos por intereses, las pérdidas por
deterioro y las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de resultados. Cuando se
venden 0 se dan de baja, los ajustes en el valor razonable acumulados reconocidos en
“Ofro resultado integral” se incluyen en la cuenta de resultados como “otros
ingresos/(gastos) financieros netos”.

Instrumentos de patrimonic a valor razonable con cambios en otro resultado
integral:

Su medicion posterior es a valor razonable. Unicamente se llevan a resultados los
dividendos, a menos que dichos dividendos representen claramente una recuperacion del
costo de la inversion. Otras pérdidas o ganancias se llevan a “Otro resultado integral” y
nunca se reclasifican a resultados.

Cilaf S. A, en base a las NIIF 9, cambidé su clasificacién de activos financieros que
mantenia hasta el 31 de diciembre de 2018, asi:

Clasificacion original bajo Nueva clasificacidn bajo

Activos financieros NIC 39 NIIF 9
Flectivo y equivalentes al
efaectivo Préstamo y partidas a cobrar | Costo amortizade

lientes y otras cuentas
por cobrar Préstamo y partidas a cobrar | Costo amortizado

Otros activos financieros | Préstamo y partidas a cobrar | Costo amortizado

Instrumentos de Activos financieros disponibles | Valor razonable con cambio
atrimonio para la venta en resultados

Deterioro de activos financieros

El nuevo modelo de deterioro de NIF 9 se basa en la pérdida esperada, a diferencia del
modelo de pérdida incurrida de NIC 39. Por tanto, bajo NHF 9 las pérdidas por deterioro se
reconocen antes que bajo el modelo de la NIC 39. El nuevo modelo de deterioro es
aplicable a todos los elementos que se seflalan a continuacion:

Activos financieros valorados a costo amortizado.

Activos financieros de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global.
Los activos financieres a costo amortizado incluyen la partida de “Clientes y ofras cuentas °
a cobrar” (que comprenden las cuentas a cobrar y ofros activos contractuales en el
alcance de la NIIF 15 "Ingresos derivados de contratos con clientes” y 1as cuentas a cobrar

por arrendamientos en el alcance de la NIC 17), “Efectivo y partidas equivalentes al
efective” y “otros activos financieros”.
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CILAF S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Al 1 de enero de 2018, no existian en Cilaf S, A., activos contractuales en el alcance de la
NIIF 15, ni instrumentos financieros de deuda.

Bajo la nueva norma, eif modelo de deterioro estd dado sobre un enfoque dual de
valoracién, bajo el cual habrd upa provision por deterioro basada en las pérdidas
esperadas de los proximos 12 meses o basada en las pérdidas esperadas durante toda la
vida del activo. El hecho que determina que deba pasarse de la primera provision a la
segunda es que se produzca un empeoramiento significativo en la calidad crediticia,

Para las cuentas a cobrar comerciales y de arrendamiento, tanto si posesn ¢ no un
componente financiero significativo, Cilaf 8. A, ha elegido como su politica contable medir
la correccién de valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante todo el tiempo de vida del activo siguiendo el enfoque simplificado del p. 5.5.15 de
la NIIF .

Para determinar si un activo financiero ha experimentado un empeoramiento significativo
en su riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial, o para estimar las pérdidas
crediticias esperadas durante todo el tiempo de vida del activo, Cilaf S. A., considera toda
la informacién razonable y sustentable gue sea relevante y que esté disponible sin
esfuerzo o costo desproporcionado. Esto incluye tanto informacion cuantitativa como *
cualitativa, basada en la experiencia del Grupo o de ofras entidades sobre pérdidas
crediticias histéricas, e informacién de mercado observable sobre el riesgo crediticio del
instrumento financiere concreto o instrumentos financieros similares.

Cilaf S. A., asume que el riesgo de crédite de un activo financiero se ha incrementado
significativamente si la mora es superior a 30 dias. Asimismoe, adopta la presuncion de
impago para un activo financiero que se encuentre en mora superior a 90 dias, salvo que
se tenga informacién razonable y fundamentada que demuesfre la recuperabilidad del
crédito.

El periodo maximo a lo largo del cual las pérdidas crediticias esperadas deberan estimarse
es el maxime periodo contractual a 1o large del cual la entidad esta expuesta al riesgo
crediticio.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

La NIIF 9 define la pérdida de crédito esperada como el promedio ponderado de las
pérdidas crediticias con los riesgos respectivos de que ocurra un incumpiimiento como
ponderadores, Las pérdidas credificias se miden como la diferencia entre todos los flujos
de efectivo contractuales a que se tiene derecho de acuerdo con el contrato y todos los
flujos de efectivo que la entidad espera recibir (es decir, todos los déficits de efectivo)
descontados a la tasa de interés efectiva original.

De la definicion de la pérdida esperada como una media esperada se¢ deduce que sera
necesaria la aplicacién de juicio y un ejercicio importante de realizacién de estimaciones.

A grandes rasgos, la pérdida esperada se basa en la siguiente formula: EAD (Exposicién
al riesgo) x PD (Probabilidad de impago) x LGD (Pérdida dado e! incumplimiento) x DF
(Factor de descuento): :

EAD= es la exposicidén al riesgo. Se mediria por los saldos contables (saldos pendientes

de recibir un flujo de efectivo u otro activo financiero) minorado en su caso por los pagos
anticipados y cualquier garantia o aval otorgada por el cliente.
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CILAF S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

PD= es la probabilidad de impago.

Las probahilidades de impago se determinaran de forma histérica, con base en el hlstérlco
de impagos de la propia empresa o matrices de transicion histdrica.

LGD= es la pérdida que se tendria en caso de impago del deudor, y se calcularia como (1
- la tasa de recuperacion).

La empresa utiliza la tasa de transicion histérica en base a ia matriz de transicién

DF es el valor temporal del dinero.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efective y equivalentes al efectivo, forma parte de los activos financieros clasificados
como coste amortizado e incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades
financieras gue no estén sujetas a ninguna restriccion.

La entidad clasifica los intereses pagados y cobrados como flujos de efective en
actividades de operacion, los dividendos recibidos como flujos de efectivo en actividades
de inversidn y los dividendos pagados como flujos de efectivo en actividades de
financiamiento.

El efectivo en entidades financieras estd sujeto a riesgo crediticio, aungue el plazo de
vencimiento es muy bajo ya que la entidad puede retirar ef efectivo en cualguier momento
sin penalizacion.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros ne derivados que se originan basicamente
por la prestacién de servicios de la entidad, por préstamos a empleados, anticipos a
proveedores y por otros préstamos, que estan sujetos a cobros fijos ¢ determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como no corrientes s6lo cuando sus
vencimientos son superiores a 12 meses contando desde la fecha del Estado de Situacion
Financiera. Se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costos de
transaccién directamente atribuibles a la venta y se valoran posteriormente al costo
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos
términos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceroes.

Pagos anticipados

Se registran al costo histérico y se amortizan hasta el periodo de vigencia del bien o
servicio.
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CILAF S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Propiedades, plantas y equipos, neto

Las propiedades, plantas y equipos, se valoran a su costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro reconocida. La
depreciacion se realiza en linea recta en funcién de la vida dtil.

Préstamos bancarios

Los préstamos obtenidos de entidades bancarias se registran por el importe recibido, neto
de los costos incurridos en la transaccion. Posteriormente, se valoran al costo amortizado.

Los gastos financieros se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de

resultados utilizando el método del interés efectivo y se afladen al saldo &n libros del
pasivo en la medida en que no se liquidan en el perfodo en el que se producen.

Deterioro de activos no corrientes

La Administracién evalda si existen indicadores de gue un activo podria estar deteriorado.
Si tales indicadores existen, la Administracién realiza una estimacion del monto
recuperable del activo y se procedera al respectivo registro.

Cuentas por pagar proveedores y otros

Las cuentas por pagar originadas por las compras de bienes y servicios se registran
inicialmente al valor razonable y posteriormente, son valoradas al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Participacion a frabajadores en las utilidades

De acuerdo con el Cadigo de Trabajo la entidad debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de |a utilidad que resulta antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
como apropiacién a los resultados del periodo en el que se originan.

Impuesto a las ganancias

Los impuestos a las ganancias es la suma del impuesto a la renta causado mas el
impuesto diferido.

Impuesto a la renta causado

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pals, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y obligatorio emitidas
por el Servicio de Rentas Internas SRI, estaran sometidas a la tarifa impositiva del 25%
sobre su base imponible y se cargaran a los resultados del aiio en gque se devengan con
base al impuesto por pagar exigible.
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CILAF S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con e método del estado de situacion,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y
pasivos y sus imporfes en libros. Los impuestos diferidos se determinan usando la tarifa
del impuesto a la renta vigente a la fecha de los estados financieros, y la tarifa que se
espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el
pasivo por impuesto diferido se liquide.

Pe acuerdo con la NIC 12, el efecto sobre los impuestos diferidos por un cambio en ia
tarifa de impuesto a la renta se registrara en la cuenta de resultados, excepto en la medida
en que se relacione con partidas previamente cargadas o abonadas directamente a
cuentas de patrimonio neto.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en todo caso. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros o pasivos por impuestos diferidos con los que poder compensar
las diferencias temporales. :

Se reduce el saldo del activo por impuestos diferidos en la medida en que se estime
probable que no se dispondra de suficiente ganancia fiscal futura, y es objeto de reversion
si se recupera la expectativa de suficientes ganancias fiscales para poder utilizar los
saldos dados de baja.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el Estade de Situacién
Financiera como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha
esperada de realizacion o liquidacion.

Provisiones

La entidad sigue la politica de provisionar los saldos estimados para hacer frente a
responsabilidades originadas por litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, asi
como de los avales y garantias olorgados que puedan suponer una obligacién de pago
(legal o implicito} para la entidad, siempre y cuando el saldo pueda ser estimade de
manera fiabie.

Beneficios a empleados a largo plazo

La provision para jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio esta constituida de
acuerdo con disposiciones legales y es registrada con cargo a resultados del afio o a otros
resultados integrales, de acuerdo c¢on el estudio actuarial que congidera a todos los
empleados que se han ganado el derecho a este beneficio.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, son registrados en los resultados, en base
al correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.
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CILAF 8. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilaciéh que les corresponde en
su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

En los casos de terminacion de la relacidén laboral por desahucio solicitado por el
empleador 0 por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a ja ditima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma entidad o empleador.

Reserva legal

Creacion de reserva de acuerdo a lo dispuesto por leyes o reglamentos con el fin de dar a
sus acreedores una proteccion adicional contra los defectos de las pérdidas.

La reserva legal se determina considerando la utilidad liquida, que para una sociedad
andnima consiste en el 10% de dicha utilidad hasta que este alcance por lo menos el 50%
del capital social.

Ingresos de contratos con clientes

La NIIF 15 establece los criterios para el registro contable de los ingresos procedentes de
contratos con clientes.

La NIIF 15 establece un nuevo modelo de cinco pasos que aplica a la contabilizacidn de
ios ingresos procedentes de contratos con clientes:

Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente
Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato
Etapa 3: Determinar el precio de la transaccién

Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre jas obligaciones de desempefio del
contrato

Etapa 5 Reconocer &l ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) 1a
entidad satisface una obligacion de desempeiio.

De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se reconoce por un importe que refleje la
contraprestacion que una entidad espera tener derecho a recibir a cambio de transferir
bienes o servicios a un cliente, en el momento en que el cliente obtiene el control de los
bienes o servicios prestadoes. La determinacién del momento en el gue se transfiere dicho
control (en un punto en el tiempo o a lo largo de un periodo de tiempo) requiere la
realizacidn de juicios por parte Cilaf S. A
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CILAF 3. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Esta Norma sustituye a las siguientes normas:

(a) la NIC 11 Contratos de Construccién; (b) la NIC 18 ingresos de Actividades Ordinarias,
asi como a las interpretaciones relacionadas (CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de
Clientes; CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles; CINIF 18
Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y SIC-31 Ingresos - Permutas de
Servicios de Publicidad).

Cilaf S. A., ha elegido como fecha de aplicacion inicial la def 1 de enero de 2018. Por otra
parte, en cuanto a su estrategia de transicion Cilaf S. A., optado por la opcién C3 b)
establecida en la Norma, que supone aplicar la NIIF 15 retroactivamente con el efecto
acumulado de la aplicacién iniciat reconocido en la fecha de aplicacién inicial, sin proceder
por tanto a la reexpresion de la informacién presentada en 2017 bajo fas normas previas
citadas.

Cilaf S. A, ha llevado a cabo un andlisis en el que ha concluido que la implementacion de
esta norma no tendra impacto relevante sobre las operaciones gue realiza, sin que se
hayan identificado ajustes sobre la situacién patrimonial de apertura del ejercicio 2018:

Reconocimiento de los ingresos

1. La mayoria de los ingresos de Cilaf S. A., provienen de prestacion de servicios de
publicidad. Para este tipo de ingrescs, bajo NIIF 15, s¢ considera que los clientes son
consumidores finales o intermediarios, con los que no existen contratos a largo plazo, y a
los que se le emite la factura en el momento en que se transfiere el contrel de los bienes o
servicios, por lo que los ingresos se reconocen eh ese momento de venta del bien o
prestacién del servicio. Este tratamiento coincide con el que se ha venido utilizando hasta
la entrada en vigor de dicha NHF,

2. La nueva norma NIIF 15 exige utilizar un método homogéneo de reconocimiento de
ingresos para contratos y obligaciones de desempefio con caracteristicas similares (NIIF
15 p.40).

El método elegido por Cilaf S. A., como preferente para medir el valor de los servicios cuyo
control se transfiere al cliente a lo largo del tiempo es el método de producto, siempre y
cuando a través del contrato y durante su ejecucidén se pueda medir el avance de los
trabajos ejecutados. Los métodos de producto reconocen los ingresos de acfividades
ordinarias sobre la base de las mediciones directas del valor para el cliente de los
servicios fransferidos hasta la fecha en relacidn con los servicios pendientes
comprometidos en el confrato.

En contratos de servicios diferentes altamente interrelacionados para producir un producto
combinado, el método de producto aplicable sera el de medicién de los trabajos realizados

En los contratos de servicios nutinarios en los que los bienes y servicios son:
sustanciaimente los mismos y se transfieren con un mismo patrén de consumo, de tal
manera que el cliente se beneficia de los mismos a medida que se van prestando por la
compafiia, el meétodo de reconocimiento de ingresos seleccionado por Cilaf S. A., esta
basado en el tiempo transcurrido, dentro del método de producto, mientras qua los costos
se registran conforme al principio de devengo. En funcién de lo anterior, el grado de
avance en costos solo se aplicard en aquellos casos en los que no se pueda medir de
manera fiable el avance de los trabajos.
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CILAF S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Requisitos de presentacidn e informacion

La NIIF 15 incluye requisitos de presentacion e informacion que son mas detallados que
en las normas previas. Los requisitos de presentacion suponen un cambio significativo
respecto a la practica actual y han aumentado el volumen de desgloses requeridos en los
estados financieros de Cilaf S, A., ampliando los desgloses correspondientes a los juicios
realizados respecto a identificacion de las obligaciones de desemperio y otros aspectos de
juicio de {a norma.

En rasumen, el impacto de la adopcién de la NIIF 15 no tiene un efecto relevante en los
estados financieros de Cilaf 8. A.

Gastos

Los gastos procedentes de las adquisiciones de bienes o servicios, se reconocen a su
valor razonable en la cuenta de resultados cuando se han recibido 10s riesgos y heneficios
mas significativos inherentes a la propiedad de tales bienes o servicios.

Estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion efectue
estimados y supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion
de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las
cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente. Los resultados finales
podrén diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones mdas significativas en relacidén con los estados financieros adjuntos se

refieren a: la depreciacién de bienes de las propiedades, planta y equipo y al célculo del
impuesto a la renta.

Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas y no vigentes

NIIF 16 “Arrendamientos”. Esta Norma sustituye 1as siguientes Normas e Interpretaciones:
(a} NIC 17 Arrendamientos; (b) CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento; (¢} SIC-15 Armrendamientos Operativos—Incentives; y (d) SIC-27
Evaluacion de 1a Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un
Arrendamiento.

En enero de 2016 ha sido aprobada la nueva normativa internacional relativa a los
Arrendamientos (NIIF 16}, que supone un significativo cambio de criterio respecto a la
norma vigente (NIC 17). Bajo esta nueva norma, en el caso de los arrendatarios, se exigira
que las sociedades incluyan en sus balances la mayor parte de los contratos de
arrendamiento, viendo incrementado tanto su Activo como su Pasivo, En este nuevo
contexto, las sociedades deberan registrar un Activo por el derecho de uso del bien
alquilado y un Pasivo por el valor actual de los pagos minimos futuros (incluyendo también
el pago final del bien si aplica y existen expectativas de que vaya a incurrirse en el mismo).
En comparacion con fa normativa actualmente vigente, la NIIF 16 elimina Ia clasificacién
de los arrendamientos entre operativo y financiero.
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CILAF S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

{.a NIIF 16 es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de
2019.

NIF 14 — Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

La NHF 14 es una norma opcional que permite a una entidad, cuando adopte por primera
vez las NIIF y cuyas actividades estén sujetas a regulacion de tarifas, seguir aplicando la
mayor parte de sus politicas contables anteriores para las cuentas diferidas reguladas. Las
entidades que adopten la NIIF 14 tienen que presentar las cuentas diferidas reguiadas
como partidas separadas en el estado de situacién financiera y presentar los movimientos
de esas cuentas como partidas separadas en el estado de resuitados y en el estado del
resultado del periodo y otro resultado integral. La norma requiere desgloses respecto a la
naturaleza y a los riesgos asociados con las tarifas reguladas de la entidad, asi como los
impactos de las tarifas reguladas en las cuentas anuales.

- Esta norma no aplica para esta entidad porque no ha adoptado la Normas Internacionatles
de Informacién Financiera en este periodo; sino, que fueron adoptadas con anterioridad.

Moadificaciones a las NIIF 10 y NIC 28 — Ventas o contribucién de activos entre un inversor
y su asociada 0 su negocio conjunto.

Esta modificacion pretende eliminar el conflicto existente entre la NiIIF 10 y la NIC 28 para
las aportaciones de negocios a asociadas © negocios conjuntos.

Modificaciones a NIIF 9; Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa,
Aclara sobre la forma de clasificacion y contabilizacion de este tipo de instrumenios
financieros con clausulas de pagos anticipados.

Esta modificacién a la NIIF 9, sera efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a
partir de 1 de enero de 2019.

Mejoras a las NIIF, ciclo 2015-2017 Incluye cambios a la NIC 12 (Impuesto a las
ganancias), NIC 23 (Costos por préstamos) y NIC 28 (Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos).

Estas mejoras a las NIIF, sera efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir
de 1 de enero de 2019,

Interpretacion CINIIF 23, Incertidumbres sobre el tratamiento del impuesto sobre las
ganancias. Esta |nterpretacion aclara como aplicar los requerimienfos de reconocimiento y
medicidon de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a
las ganancias. '

Esta interpretacion a las CINIIF 23, sera efectiva para los ejercicios anuales que
comiencen a partir de 1 de enero de 2019.
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3.

CILAF 8, A.
Notas a los Estados Financieros, continuacion
INDICADORES ECONOMICOS

La informacién relacionada con el porcentaje de variacidn de los indices de precios al
consumidor, preparada por el lnstitute Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el ejercicio
econdmico del 2018, fue de 0.27%

ANO TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMBRE 31 INFLACION
2014 3.67
2015 3.38
2016 1.12
2017 -0.20
2018 0.27

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVQ

Un resumen de los efectivos y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es
como siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
Caja Us$ 180.00 180.00
Bancos (a8) 10,036.65 58,249.64
TOTAL Uuss 10,216.65 58,429.64

(a) El saldo al 31 de diciembre de 2018, corresponden a cuentas corrientes bancarias que la
entidad mantiene en los bancos locales; Banco Bolivariano C. A. por U.S.$ 50.19, Banco del
Pacifico S. A. por U.8.$ 1,966.17 y el Banco de Guayaquil S. A. por U.$.$ 8.020.29.
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CILAF 5. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacidn

CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar — clientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como

sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2037
Clientes Uus.$ 72,448.58 144.871.89
Menos:
Provisién para créditos incobrables “ -
TOTAL U.ss$ 72,448.58 144,871.89

Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por servicios de planificacion e
implementacién de eventos y promociones publicitarias. La mayoria de los créditos se expiden y
recaudan a 30 dias plazo, los cuales no generan intereses,

La entidad no hizo la provisién para créditos incobrables considerando la pérdida crediticia
esperada, ya que la administracion considera la cartera es recuperable en su 100%.
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6.

CILAF 8. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue;

31 DICIEMBRE

31 DICIEMBRE

2018 2017
Anficipo a proveedores .85 29,184 .95 19,546.92
Anticipo para produccion 896.40 3,271.60
Empleados 5,379.19 3,246.76
Valores de medios por liquidar 1,680.54 5,114.82
Oftras cuentas por cobrar (a) 9,678.15 4,706.22
TOTAL. uss 46,819.23 35,886.32

(3} Incluye depdsito en garantia y provision de costos por servicios.
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CILAF S, A,

Notas a los Estados Financieros, continuacidon

PAGOS ANTICIPADOS

El salde de pagos anticipados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
Seguros U.ss$ 3.012.41 1,989.69

El gasto de seguros del ejercicio econémico 2018 es por U.S.3$ 11,421.49.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como

sigue;

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2017

Crédito tributario de impuesto al valor agregado U S $ 330,647 .49 204,160.87
Retenciones en la fuente que le realizaron en
el ejercicio fiscal (a) (nota 18) 46,785.19 45,026.17
Crédito tributario por retencidn en [a fuente del
impuesto a la renta (b) 32,177.64 91,366.33

TOTAL UsS$ 409,610.32 340,542.37

(@) 2018
l.as retenciones en la fuente de impuesto a ka renta a favor que le han efectuado a la
entidad en el ejercicio fiscal por U.S.$ 46,785.19, seran compensadas en la conciliacion
tributaria del afic 2018.

2017

Las retenciones en la fuente de impuesto a la renta a favor que le han efectuado a la
entidad en el ejercicio fiscal por U.S.$ 45,026.17, serdn compensadas en la conciliacién
tributaria del afio 2017.
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CILAF 8. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

(b) Con fecha 10 de abril del 2018 la entidad realizé un reclamo ftributario tramite
No. 109012018101437 del crédito tributario de retenciones en (a fuente del impuesto a Ia
renta de afio anteirores 2014, 2015 y 2016 por U.S.$ 81,347.40, el mismo que fue aprobado
por el Servicio de rentas internas con fecha 6 de agosto del 2018 emitiendo una nota de
crédito desmaterializada, el saldo de U.S.$ 10,007.93, fue dado de baja por haber cumplido
el tiempo establecido por la ley de régimen tributario interno.

Lev de Régimen Tributario Interno

Art. 47 - Crédito Tributario y Devolucidn. - (...) utilizarlo directamente como crédito tributario
sin intereses en &l impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos posteriores y
hasta dentro de 3 arios contados desde la fecha de la declaracion; (...).
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CILAF S. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los movimientos del activo por impuesto diferido, por el afio terminado el 31 de diciembre del
2018 y 2017, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017

Impuesto diferido por beneficios a empleados (a) Uu.ss$ 696.00 -

{a) El reconocimiento de las diferencias temporarias por el afio terminado al 31 de diciembre
de 2018, es como sigue:

DIFERENCIA BASE VALOR

GASTO NO DEDUCIBLE TEMPORARIA FISCAL US.S$
Bonificacion por desahucio U.S$ 2,783.00 25% 696.00

El gasto de bonificacién por desahucio por U.S.$ 2,783.00, es no deducible en el gjercicio
corriente, pero es deducible de Jos ingresos futuros cuando se pague, por lo que es
diferencia temporal que crigina un activo por impuesto diferide por U.S.$ 696.00. ver nota 18

El activo diferide por U. 8. $ 696.00 genera en el ejercicio un ingreso por impuesto diferido

que se presenta en el estado de resultados en la seccidén de gastos por impuestos a las
ganancias.
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CILAF 8.

A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

11. PROPIEDADES, PLANTA Y E

IPO

Los movimientos del costo y depreciacion de las propiedades, planta y equipo por el afo

terminado el 31 de diciembre de 2018, es como sigue:

CUENTAS

Edificio
Revaluacién-edificio
Instalaciones
Revaluacién-instalaciones
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de computacion
Equipos audiovisuales

Menos:
Depreciacion acumulada

Propiedades, planta y
equipo, neto

SALDOS TRANSFERENCIAS/ SALDOS
311212017 ADICIONES VENTAS 3111212018
- - 45.000,00 45,000.00

- - 20,703.15 20,703.15
45,000.00 - -45,000.00 -
20,703.15 - -20,703.15 .-
7.013.50 - - 7,013.50
96,768.21 38,383.93 -96,768.21 38,383.93
13,608.96 1,175.93 - 14,784.89
731.16 - - 731.16
183,824.98 39,569.86 -96,768.21 126,616.63
128,652.15 19,143.06 -91,710.18  56,085.03
US$ 5517283 20,416.80 -5,058.03 70,531.60

Edificios e instalaciones se deprecian al 5% anual, muebles y enseres se deprecian al 10%

anual, vehiculos se deprecian at 20% anual, equipos de computacion se deprecian al 33.33%
anual, equipos audiovisuales se deprecian al 5%, y bajo el método de linea recta.
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CILAF S. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

12, PORCION CORRIENTE DE LA DEUDA A LARGO PLAZO

Un resumen de porcién corriente de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
por clasificacion principal es como sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2017
Banco de Guayaquil S. A Us$ 18,785.60 -
Menos:
Porcién cardiente de la deuda a largo plazo 3,260.36 -
Deuda a largo plazo Uuss 15,525.24 -

El detalle de la obligacién financiera del perfodo 2018 con fa institucién Banco de Guayaquil
8. A., es el siguiente;

SALDO AL
MONTO FECHA DE EMISION FECHA DE VECIMIENTO TASA 31/12/2018
19,490.00 23/08/2018 04/09/2023 9.76% 18,785,60

13. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, por clasificacion
principal es como sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2017
Proveedores locales uss$ 10,906 .34 31,867.03
Medios de comunicacion 454,723.02 455,287.99
Provisién de ordenes 123,803.04 52,127.30
Otras cuentas por pagar 1,718.05 729,52
TOTAL uss £01,150.45 540,001.84
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CILAF S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimiento de beneficios a empleados por €l afio terminado al 31 de diciembre de 2018, es

como sigue:
SALDOS SALDOS

31/12/2017 DEBITOS CREDITOS 31/12/2018
Décimatercera remuneracion Uuss$ 1278968 1641745 16,501 .24 1,362.75
Décimacuarta remuneracién 3,177.08 524269 5,925.61 3,860.00
Aporte patronal 11.15%  3,315.06 41,835.70 4205288  3,532.24
Fondo de reserva 124,22  1,113.32 1,044.30 55.20
Participacion a trabajadores (notas 2
y 18} 6,300.59 6,300.62 557168  5,571.66
TOTAL US$ 1419591 7090978 71,006.72 14,381.85
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CILAF 8. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El movimiento de pasivos por impuestos corrientes por & afio terminado al 31 de diciembre de
2018, es como sigue;

SALDOS , , SALDOS
31/112/2017 DEBITOS  CREDITOS  31/12/2018

Impuesto al valor agregado Us$ - 319,668.69 319,668.69 -
Retencion en la fuente del

impuesto al valor agregado 11,350.91 60,971.15 58,450.71 8,830.47
Retencién en la fuente del

impuesto a la renta 8,952.73 46,440,901 45,181.98 7,693.80
Retencion en relacién de

dependencia 728.58 5,569.71 6,538.34 1,697.21
Impuesto a la renta causado

(notas 2y 18) 12,848.53 12,848.53 17,254.36  17,254.35
TOTAL U.S.$ 33,880.75  445,498.99 447,094.07 3547583
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CILAF S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El movimiento de los beneficios a empleados a largo plazo al 31 de diciembre de 2018, es el

siguiente:
SALDOS ) ] SALDOS
31212017 DEBITOS CREDITOS  31/12/2018
Jubilacién patronal Uuss$ 2197000 - - 21.970.00
Bonificacién por desahucio 13,060.00 1,062.00 2,783.00 14,791.00
TOTAL US$ 3503000 1,062.00 2,783.00 36,761.00

La entidad decidid no considerar ia provision de jubilacién patronal calculada en el estudio
actuarial del afio 2018 debido a que el personal que se encuentra enrolado es personal rotativo.

La provision de bonificacién por desahucio es de U.8.$ 2,783.00. Se consideré en otros
resultados integrales las perdidas actuariales de honificacion por desahucio por U.S.$ 1,052.00.

La provision se hizo tomando como base el Estudio Actuarial del ejercicio econémico 2018
realizado por Actuaria Consultores Cla. Ltda.
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CILAF S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

17. CAPITAL SOCIAL

El capital social de fa entidad, esta conformado de la siguiente manera:

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

No. : VALOR DE VALOR
ACCIONISTAS ACCIONES %  CADAACCION  USS$
Saltiveri Solane isabella Maria _ 267 33.375 1.00 267.00
Saltiveri Solano Maria Alejandra 267 33.375 1.00 267.00
Saltiveri Solano Maria Jesis 266 33.25 1.00 266.00
TOTAL -800 400.00 800.00

Los accionistas son de nacionalidad ecuatoriana,
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CILAF S. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacién

18. PASIVO CONTINGENTE
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

CONCILIACION DE IMPUESTOS 2018 2017

Resultado antes de participacidn a trabajadores

& impuestos a las ganancias Us$ 37,144.37 42,003.96

Menos:

Participacion a trabajadores (notas 2 y 14) 5,571.66 6,300.59
31,572.71 35,703.37

Mas:

Gastos no deducibles locales 34,661.68 22.,699.06

Diferencia temporaria por bonificacién por

desahucio {nota 10) 2,783.00 -

Utilidad gravable 69,017.39 58,402.43

Porcentaje de impuesto a la renta 25% 22%

Impuesto a la renta causado (nota 15) 17,254.35 12,848.53

Anticipo determinado correspondiente at

ejercicio fiscal comriente 15,392.10 10,641.21
Impuesto a la renta causado 17,254.35 12,848.53
Menos:

Retenciones en la fuente que le realizaron en

el ejercicio fiscal (nota 9) 46,785.19 45,026.17
Saldo a favor del contribuyente Uss -29,530.84 -32,177.64

Los estados financieros de CILAF 8. A., no han sido fiscalizados por las autoridades de
impuestos fiscales hasta el ejercicio 2018. La accion determinadora de la administracién
tributaria encaminada a declarar o establecer la existencia del hecho generador, de la base
imponible ¥ 1a cuantia de un tributo, de acuerdo con el articulo 94 del Cédigo Tributario, caduca
sin que se requiera pranunciamiento previc en los siguientes casos:
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19,

20.

21.

CILAF S, A.

Notas a los Estados Financieros

1. En tres afios, contados desde la fecha de la declaracién, en los tributos que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo.

2. En seis afios, contados desde la fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracién,
respecto de los mismos tributos, cuando no se hubieren dedlarado en todo o en parte; y,

3. En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
activo o en forma mixta, contado desde la fecha de la notificacion de tales actos.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha del informe de los auditores externos el 12 de marzo
de 2019, no se pradujeron eventos que en opinidn de la Administracidn de la entidad pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estades financieros que no se hayan revelado en los

mismos.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

CILAF 3. A, cuenta con trabajadores en relacién de dependencia y no tiene personal con
discapacidad de acuerdo a la Ley vigente.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la entidad, han sido
adquiridos legalmente y cuentan con las reSpectivas licencias de auterizacién de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con el que trabaja 1a entidad son de propiedad
exclusiva de la entidad.
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