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i. OPERACIHONES

AGIULASA CIA. LTDA,, s¢ constituyd en Guayagull — Exusdor, medianie excritura pablica el
13 de febrero de 2003 ¢ inscrita en & Registne Mecantil el 10 de Junio del 20035,

Su objeto social principal ev dedicarse al desammollo v explotacion mgricola en todas sus fases.
desde el cultive v cosecha o cxiraccion hasta su comerciahizacion de producios agricolas como el
hanano,

Para of desarrollo de las sctividades agricolas la Compadia es duefia de la lscienda La Laguna
ubicada en el kin 32 vii Quevedo-Santo Domingo. Tiene una éxtension de 30 hectireas de las
cuales 2RO hectdrens estan en process produciive v registrisde en el MAGAP como planiacidn de
banano. lns ofras 2| hectireas restantes son de bosque,

Adicionalmente, para o operacion de lo Compaftia alquila la haciwnds dénominada Haoienda
Zulay, ubicada en ¢l km 33 de la via Quevedo-Santo Domingo, la misma gue Hene uid exmension
de 347 hectanens.

Las acciones de AGZULASA CIA. LTDA. estan distnbuidas de Ia siguiente maner:

" de
Nombre del accionista Pais  Participaciones %

Mendoza Bravo Jesis del Carmen Ecuador 7,132 20r%p
Ubilla Mendozn Eduards Magno Ecuador T332 20%%
Lbilla Mendoza Karing Ecuadar e 2P
Ubilla Mendoza Kathering Ecusdor 7.132 2%
Ubilla Mendosa Marianela Ecusdor T.132 202,

Jeeh 100

L RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

LUina descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de sus Estados
Financieros se presents & confinuacion:

2.1 Bases de preparaciin

Los presentes estados flnancieros de AGZULASA CIA. LTDA., han sido preparados de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion  Financiera (NIIF) v sus
inferpretaciones, emitidos por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad { |ASB siglas
en inghés), vigentes al 31 de diciembre de 20015 y 2014,

La preparacion de los estados linancieros conforme a las Normmas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
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Administracion de la Compaiiia que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacidn de sus politicas
contables, En ln Nota 4, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o en las cuales las hipotesis v estimaciones son signiticativas para los estados financieros,

La Administracidn de la Compafia declara que las Nommas Intemacionales de Informacion
Financicra {NIIF) han sido aplicadas integramente v sin reservas en la preparacion de los
presentes estados financieros,

1.1 Cambios en politicas contables ¥ desgloses

Las siguientes nuevas Momas ¢ Inferpretaciones han sido adoptadas o no en estos
estados financieros:

.

b,

Las siguientes Normas serin vigenies a partir del afo 200 6:

M ormas

Fecha de
aplicasion

-;:-I:r]iEu!.uri:J

MIF 14 "Cuemas regulatorias diferidas”
[ Emnitidla en enero 2014)

NWIF 9 “[nstrumenios financieros™
(Emitida en julio 2014}

MIIF 13 “Ingresos procedentes de contraios con clientes”
{ Emitida en mavo 2004}

MIIF 16 — "Arrendamicnios”™
{ Emitida en enera 20167

(0F-Enc-201 6

] =Emve- 2001

(1-Ene-20 &

| de Enero de
2009

Los siguientes son Enmiendas Contables estardn vigentes a partir del afio 201 6:

Enmicndas

Aplicacion

obligatoria a partir

de

MIC 1 “Presentacion de estados financienss"
{Emitida en diciembre de 2014

NIC 12 “Impuesto a las ganancias™
{Emitida en enero de 20051

WIC 16 “Propiedad, planta v equipo™ ¥ NIC 38 “Activos
intangibles”
i Emitida en mavo de 2014)

NIC 16 “Propiedad. planta vy equipe”™ y NIC 4]
“Agriculiwra™
(Emitida en junie de 2014)

WIC 27 ~Estados financieros separados”™
{ Emitida en agosto de 201 4)

01-Ene-2016

Ol-Eme-2017

01-Eng-2i 6

01-Ene-20164

0] -Eme-20106
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obligatoria a partir

Enmiendas de

MIF 10 - “Estados financieros consoldados™ v NIC 28 Por definir LASB
“Inverdiones en asocisdas v negocios conjuntos”
{Emitida en sepliembre de 20114)

MHF 11 “Acuerdos conjuntos’ 0 «Erve= 2k &
{Ermitida en mavo de 20145

MEF [0~ Estados Financieros Consolidados™, M1F 12 01-Eng-26
“Infiormacion a revelar sobre participaciones en otras
entidades” ¥y NIC 28 “Inversiones en Asociadas v Negocios
Conjuntos"
(Emitida en diciembre de 2014

£ Lossiguientes 2on Mejoras a las Mormas estaran vigentes a partir del afio 2016:

Aplicacion
Mejors a los Normas Internacionales de Informacion obligatoria o partic
Financiern (2012-2014), emitidas en septiembre de 2014 de
MIF § - “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta Ol -Ene-2016

& Uperaciones Discontinuadas™
{Emitida en septiembre de 2014}

MHF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a Bevelar™ H=Ene=2016
{Emitida en septiembre de 2014}
NIC 1% - “Beneticios a los Empleados™ 01-Eng-2016
{Emitida en sepliembre de 20 14)

NIC 34 - ~Informacion Financiera Intermedia” OI-Enc-2006
i Emitida en septiembre de 2014)

La Administracidn de la Compafia considera que la adopeion de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones antes descrilas aplicables a la Compafiia, no generan impactos significativos en
sus estados fAinancieros al 31 de diciembre de 2015,

13 Moneda funcional ¥ de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmico. primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en dolanes estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacion de
fa Compafiia.

24 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Comparia considera como efectivo y equivalentes de efectivo el dinero en caja ¥ bancos, asi
como los mstrumentos financieros a la vista v ofros vaiores de alta liquidez. con vencimiento
original a la lfecha de adguisicion, de tres meses o menos, gque son fcilmente convertibles en
efectivo ¥ ¢on riespo poco significative de cambios en su valor.
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I35 Clientes ¥ otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable
¢ incluyen una provision para reducie su valor al de su probable realizacion, Dicha provision se
constituye en funcidn de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Las cuentaz por cobrar a compafias relacionadas, no originan intereses ¥ son liguidados de
poverdo a la disponibilidad del efectivo de la Compaitia.

Las cuentas comerciales por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes.
excepto los vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estade de siluacion
financiers. gue se clasifican como activos no corrientes. Bl valor razonable de las cuentas por
cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota &,

2.0 Inventarios

Estin conformados por insumos de fumigacion y materiales utilizados para el enfunde y empagque
de la fruta. Estos inventarios son registrados al costo v valorizados al méodo promedio, gue no
excede el valor neto de realizacian,

1.7 Propiedades, planta v equipos
Medicidén en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, plania ¥ equipos se miden inicialmente por su coste, El costo de
propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento v la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento v retiro del elemento o de
rehabilivacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los actives, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construceion de activos calificados.

Medicion posterior gl reconscimiento: models del eosto

Después del reconocimienio inicial, las propiedades, planta ¥ equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de equipo de la Compafiia. requieren revisiones
periddicas. En este sentido. las partes objeto de sustilucion son reconocidas separadamente del
resto del active y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie
entre la actual v hasta la siguiente reparacicn.

Miétodo de depreciacidn v vidas dtiles

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta,
La vida til estimada, valor residual v método de depreciacian son revisados al final de cada ano,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacion s¢ presenta la partida de propiedades, planta ¥ equipos v la vide atil usada en ol
caleulo de la depreciacion:

Activos Tasas
Muehles v Enseres 10,00%
Equipos de Computacion 353,33%
Magquinarias ¥ equipos 10,00 %%
Sistema de rego v bombeo |0, 00%%
Wehiculos 20, (0%
Empacadora 0y
Instalacion v adecuacidn de hacienda 000
Sistema funicular [ O, (W02

2.8 Activos biologicos

Se registra las plantas en ¢recimiento, cuando. v solo cuando: la Compadia controle el activo
como resultados de sucesos pasados; sea probable gue fluyan a la Compadia beneficios
econdmicos futuros asociados con el activo; v el valor razonable o el costo del activo puedan ser
medidos de forma fiable.

Mediciom inicial ¥ posterior.- los actives bioldgicos se medirin, tante en el moments de su
reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el gue se informa, a su valor razonable
menos los costos de venta, excepto en el caso. de que el valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad. EI terreno ¥ las instalaciones relacionadas se incluyen como propiedades, planta v

equipos,

En el caso de los activos bioldgicos. para los que no esté disponible precios o valores fijados por
el mercado y para los cuales se haya determinado claramente que no son fables, son medidos a
su costo menos la depreciacion acumulada por deterioro del valor.

1.9 Deteriors del valor de los activos

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre actives. Si existen
indicadores, la Compafia estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por
deteriere corresponden al monto en que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de
su wenta o su valor en uso. Li Administracion ha realizado los andlisis pertinentes v considera
que no se han producido evenlos que indiquen que sus activos significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros,

LI Proveedores comerciales v otras cuentas por pagar

Son oblipaciones de pago de bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio,
reconecidas al valor nominal de las facturas, Las cuentas y documentos por pagos son clasificadas
comd pasivos corrientes cuando tienen vencimientos menores de 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiers de lo contrario son presentados como pasives no
carrientes,
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200 Provisiones

5S¢ reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligaciin presente ya séa legal o implicita coma
resuliado de un soceso pasado, e probable que la Compadiia tenga que desprenderse de necursos
gue incorporen benclicios econdmicos, para cancelar la obligacidn v puede hacerse una
estimacidn fiable del impone de 3 obligacion. El imporie reconocido como provision debe ser
la mejor estimacion del desembolse necesano para cancelar s obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en coonis s fesgos v ke meoeridumbnes correspondientes.

L1l (bligaciones con instituciones Minancieras

Representan pasivos financieres gue sc reconocen inicialmenie a su valor razonable neto de los
oot de las transacciones incwmidos. Estos préstamos se registran subsecueniemente o su costo
amarizado; cualquier diferencia entre bos fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) v
¢l valor de redencidn s¢ reconoce en el estado de resultados durante ¢f periodo del préstamo
usando ¢l méodo de intends efectivo.

Estos pasivos Tlingncieros son presentados en el estado de siluacion financien como cormientes o
no corrientes considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, ex decir. cuando sea superior

B oo meses (oofriente) ¥ mavores a doce meses (o corrientel,
L1y Pasivos acumulados

Se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficlos sociales (décimo tercer v
cuarto suelde, vacaciones, eic.); obligaciones con el 1ESS v participacion a trubajadores, Se
miden a su valor nominal v se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan,

El cileuls de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a fas disposiciones legales
vigentes, representa el 5% sobre la utilidad contable de la Compadia antes de liquidar el

impuesto a la renta v se reconoce en los resultados del periodo.
L4 Obligaciones por planes definidos o empleados

Se registran los planes de benelicios a empleados post empleo como jubilacion patronal v
desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de Gilculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Soperintendencia de Compaflias, Valores v Seguros,
aphicande el meétodo de I unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la
obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados ¥ costo Mnanciere, son reconocidos en los resaligdos
del periodo en el que se generan; las nucvas mediciones del pasive por beneficios definidos se
denominan ganancias v pérdides actuariales v son reconocidos como parfidas que no se
reclasificardn ul resuliado del periodo en Otros Resultados Integrales.

L1%  Impuestos

Achivos por impueslos comicnics.- s¢ registran los créditos ributarios de impucsto al valor
aurrglducnm:ﬂnnhmmumhianmpmdeumahmummhnndn
compeniadons
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Pazivos por impuestos coqrienies.- se registran las obligaciones con la Administracién Tributaria

por impuesto al valor agregado, asi como [as retenciones én la luente por pagar por impuesto al
valor agregado e impugsto s la renia.

Impussto g laonenta.- seregisira el impuesto a la renta corriente més el efecto de la actualizacidn
{ berscion o constitusidn) de los activos v pasivos por impucstos diferidos,

- Impuesto 4 la renta comriente.- s¢ determina sobre [a base imponible calculada de acuerdo
con las disposiciones legales v tributarias vigentes al cierre def ejercicio comable, La tnsy
de impuesioa la renta para los afios 2003 v 2004 asgiende o 22%. 5S¢ mide o si valor nominal
¥ s¢ Feconoce on los resultados del periodo en el que se penera.

entre las buses tributarias de activos ¥ pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas
y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
giercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributanias ¥ se reconoce en el nesultado del periodo o en otros resultados inlegrales,
dependiendo de la transaceion que origing fa diferencin temporaria,

206 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos v facturados después de haber entregado el bien, bajo ¢l método del
devengo, en caso de recibir anticipos de clientes, estos son registrados como pasivos hasia que
cumplan las condiciones para su reconocimisnio.

217 Medio ambiente

Las actividades de ln Compania no se encuentean dentro de las gue pudieren afectar al medio
ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones para resarcir
dafios ¥/o restaurscion de ubicacian actual,

.18 Estado de flujos de efectivo,

Los Mujos de efective de actividades de operacion incluyen todas aquellass actividades
relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos v egresos financieros v todos aguelios
flujos que no estdn definidos como de inversidn o financlamiento.

2.1%  Cambios en politicas ¥ estimaciones contables,

Loz estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en las politicas v
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre del 2014,
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X ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

£ | Foctores de riesgo Noanciero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: ricsgos de
mercado (que comprende a los resgos de precio v tasa de interés), riesgo de crédito v rigsgo de
liquidez. El programa general de administracitn de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros yoirata de minimizar potenciales
eficctos adversos en el desempefio linanciero de la Compafia.

{a} Riesgos de mercadn
Riesgo de tasa de interés sobre ¢l valor razonable v los flujos de efectivi

DCrebide g que lo Compafiio no registra pasivos que generen intereses. o 1asas varables no estd
expuesta al riesgo de fasa de interds sobre sus Mujos de efedivo.

(I} Rigsgo de crédite

Los activos financieros de la Compafia potencialmente expuesios a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en depdsites en hancos v cuentas por cobrar. Respecto de las
cuentas por cobrar, no existen concentraciones significativas,

ic) Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenicntes de sus actividades
operacionales. La administracion prudente del riesgo de liguidez implica mantener suficiente
electivo v equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un ndmero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, la Comparia no estd expuesta & riesgos significativos de liguider ya
que histdricamente los Mijos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener suficiente
clectivo para atender sus obligaciones.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafila al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
CONtNUAF ¢omo empresa en marcha con el propdsito de generar retomos a sus accionisias,
beneficios a otros grupos de interés ¥ mantener una estructura de capital dptima para reducir el
costo del capital.

3.3 Riesgo de Inflacidn

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas v Censos (INEC) para el ejercicio econdimico
el 201 5 v 2014, fseron de 3.38% v 3.6 respectivamente.

14 Estimacion de valor razonable

Las estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico el cual estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en ¢l intercambio de los activos,
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El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un  pasivo enfre paricipantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra tecnica
de valoracion, Al estimar ¢l valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaitia tiene en cuenta
laz carpcteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del active o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion fAnanciera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en ¢l nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion dil valor spzenable en su totalidad, los cuales se deseriben @ continuacidn:

¥ Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la Compafia puede acceder o la fecha de medicion (nivel 1),

«  Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 en que se puedn
confirmar para ¢l active o pasivo, va que sea direclamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

¥ Informacion schre ¢l active o pasive que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado Gimformacion no observable) (nivel 3).

4. ESTIMACIONES ¥ APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

Lis eslimaciones ¥ criterios usados son continuamente evaluados v se basan en la expenencia
histdrica v owros factores, incluvendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerde a las circunstancias.

La Compafiia efecion estimaciones v supuestos respecto del Tulure, Las estimaciones confables
resultantes, por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Las
gstimaciones v supucsios efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

(i) Provision por cuentas incobrables

Al final de cada pericdo contable se evalia la existencia de evidencia objetiva de deverions de sus
cuentas por cobrar clientes v ofras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros ¥ el valor
recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre ofros aspectos
la antigibedad: cuando el valor en libwos excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro, El valor del deterion se reconoce en una cuenta comrectora del setive v en los resultados
ded periodo.

(h) Vi i vl sl les

Al final de cada periode contable se evalian las vides atiles estimadas v los valores residuales de
sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial j; cuando ocurre un
evento que indica que dichas vidas dtiles o valores residuales son diferente a las esfimadas
anteriormente, se actualizan estos datos vy los correspondientes ajustes contahles de mancra
prospectiva
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En ciertos casos los activos ¥ pasivos debe ser regisirados a su vitlor razonable, que es ¢l monto
st el cual wn-activo puede ser eomprado o vendido, oel monto por el cual un pasivo peede ser
ingwrrido o liguidsds en una (ransaccidn actual enire panes debidamenie informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de ona liquidacion forzosa, utilizando para esio
precios vigenies en marcados activos, estimaciones en base a la mejor informacion dizponible u
il idenicas de valusown; bis modilicaciones fuluras se aciuslizan de manera prospectiva
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Lim reswmen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de dciembre 31 de diciembre

el 2015 el 204 A

Electiva ¥ -!‘ql.ll'l alentes de electivo

{aju chica (=111} il
Bancas mucionules:

Baneo Internacical - 153 350
Fango Pichancha (Farns| 11 213
Toal bamcos nucicnales 223 13,773
Tl efectivo v equivalentes de efective L] 14,373

Al de diciembre del 2005 v 2014, representan valores en efective en caja y valores
disponibles en los Bancos Internacional v Pichincha C.A. en euros, El tipo de cambio del
Eurg al cierre del 20135 ¥ 2014 fue de USE 114 ¥y USE .07 respectivamente.

CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Uin resumien de esta cuenta, Tug como sigus;

31 de diciembre 31 de diclembre

del 2012 del 20014
Clientes v orras cuentas par cobrar, neis
Cusniras par cobar chentes (1) 2924 384 TaE 432
(Mienos) Provision par cuentas incobrabies (15.507) (13.507)
Total cuentas por cobrar clientes, neto 2 907 RET TR 426
Cuentas por cobrar emplaados (2] § 598 B2z
Anticipo 3 provesdores {3} 17 50 .
Total clientes v otras cuentas por cobrar, neto 1934985 TRl 683

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro a los clientes principalmente por la venta
de banano. Lo Compafia mantiens una estimacidn para cuemas incobrables por LSS
18.507. la misma que no ha sufrido ningdn incremento én los dltimos periodos por
considerarse una cartera recuperable: Se amalizard en el periodo 2016 de acuerdo a la
antighedad de la cariers, establecer una nueva provision wo ajustar la existenie
dependiendo de las circunstancias de la evolucion de la cartera.

{2) Corresponden a préstamos solicitados por el personal administrative v de campo los
Mmismos queé no generan intereses ¥ son descontados de su remuneracidn mensual v
semanal respectivamente,

{3} Corresponden a pagos realizados a proveedores v anticipo de honorarios, que al cierre
del ejercicio no han sido totalmente devengados.
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INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

3 e dlicicmbwr 51 de diciembre

del M4 i) 2404
lnventare de insumos
¥ evialir mies 333 174,345
Tatal invemiario de insamos 317353 174445

Corresponden o materiales ndguiridos por fa Compafia para ¢! cuidado ¥ mejorn de lo
produceion de fruta La Compafiia no ha determinado ninguna provision por
obsolescencia de invenlario ni por valor neto de realizacion ol 31 de diclembre del 2015
y 2014, los inventarios estin libres de gravamenes y no tienes restriccidn para su
CTIkj e O,

IMPUESTOS
K1 Activos ¥ pasivos por impuestos corrientes
Lin resuimien de esti cuenta, foe como sigue:

30 e aliglemdere 31 de diciem e

el 2014 kel ZiK14

Aadivoe jier limguiesios corrienies (1}

Creadiba ribsibarie iop uesto & Lo ienta pLE | 14,043
Creudtian tribai ke del 1A SRR 438 5de
Faskal meiivos por impeis vios cormienies (A NIT] Al 551
Pasivos pur mpessios goarismies §2)

Heteng e on b fuente de | WA por page ik 13
Hetoneames on b Ready por pager de mmpsesoo 2 b renta 1T i 4B il
Tomtal puasivies mer imm puse s boes Gl T @les DN ad [ELEY Y
Tetal dr actives pud impmieslss (ormenkes, neis AWT WA Jivls

(1) Comesponden al registro de IV A en compras ¥ retenciones en [ fuente de impuesio
a ia renta, que no fueron compensadas al cierre del perioda 2015 v 20014, La Compaiia
s¢ encuenim reilizando el reclamo administrativo: pars Lo devolucion de IVA comp
exporador de bienes v proveedor directo de exporiadores de bienes,

(2} Corresponden s los valores pendientes de pago por reténciones en i luente de IV A,
retenciones en la fuente de impuesto a [a renta v el pago del impuesto dnico a ln Actividad
Bananera por b compra de banano a productoress.

8.1 Conciliacion coniable — tributaria del impoesio o la rents corrienie
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La conciliacion del impuesto a la renta caloulads de scuerdo @ [ tasy impositiva legal v
el impuests a ba renta afeciade a operaciones, fue come sigiee;

3l de diciembre 31 de diciembre

del 2615 del 2004
Urilidad antes de tnpueibo a la remia 196,367 131.904
Alas {memos) partidss de conciliscion
[ fsngy) Oeras rentas sxentas EELATE) -
[ 3lenod) Engresos sigEtos 4 eppuesto d L2 mata amoo (acinndad banasecs) {10.335.606) (5479 156}
(hlash Costos 3 mados iscemindes pe penemar impiesio 3 ls reals GHen 1T 5428 2%
(Pérdida), utilidad gravable Qi) 80999
Impussic 4 b remia cazeada 2 17.E20
() =spuearn 5 16 pnta weseo (activadad bamanera 1) 1% 113 10 584
Lpesto & 1 renta del periods 131115 127404
Credito enbutano a fivor de s empresa {237 385} {160 -449)
Salde & favor de |2 empress {3227 (3405

(1) Al 31 de diciembre de los afios 2005 v 2004, el impuesto a la renta causado de [a
Compafia lo representa cl impuesto Gnico a la renta oblenido al aplicar el dos por ciento
(2%} sobre los ingresos provenientes de la produccidn y cultive de banano segin lo
establecido en el Anticulo 2 de {a Ley de Fomento Ambiental ¥ Optimizacion publicada
en el Registro Oficial Mo, 383, del 24 de noviembre de 20101,

8.3 Provision para impuesto a Ia renta

Loz movimientos del impuesio a la renta, fieron oomo sigue;

A1 de diciemlbre 31 de diciembre

del A del M4
Credito tributare LR al inicio [34.04%) (132870}
Prrowisicm del persada 162013 127404
Retemcmms ¢ la lmnbe i 3 34ty [28573)
Credlide irtbutario LR 3l figal (352700} {54.045)

Loz ingresos provenientes de la produccion, cultivo, exportacion v venta local de banano
segun o previsto en el articulo antes mencionado. incluvendo otras musiceas que se
procluzcan en el Ecuador, estardn sujetos a un impuesto a la renia Grico conforme a las
sigiientes disposiciones:

a) Venta local de banano producido por ¢l mismo sujeto pasivo.

En este caso latarita serd de hastooel 2% del valor de Ia facturacidn de las ventas brutas,
el que no se podra calcular con precios inferiores al precio minimo de susteniacidn fijado
por la autoridad nacional de agricoltura, modificads mediante decreto ejecutivo, la misma
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que podra establecerse por segmentos ¥ entrara en vigencia a partic dei siguienic periodo
fiscal de su publicaciin, dentro de un rango de entre el 1,25% v ¢l 2%. Esta tarifa pixdra
ser reducida hastz el 1% pora el segmento de micro productones v actores de la economina
popular v solidaria cuyos montos de ingresos brutos anuales no superen el doble del
monto de ingresos establecidos para la obligacion de llevar contabilidad.

by Exportaciin d¢ banano no producido por el mismo sujeio pasivao,

En este caso I 1arifs serd hasta el 2% del valor de |a iacturacion de las exporiaciones; el
que oo =2 podni - calcular con precees inferiones al precio minimo  referencial de
exportacion fijado por la autoridad macional de agriculiura. La tarifa podra modificarse
mediante decreto gjeculivo, mising que podra establecerse por segmentos ¥ cnirm en
wigencia & partir del siguienie periodo fiscal de su publicacidn, dentro de un rango de
erire el 1,5% v el 2%,

¢) Exportaciin de bunano producida por el mismo sujeto pasivo.

En este caso el impuesio serd la suma de dos componentes. El primer. componenis
consisticd ¢n aplicar la misma tarifa, establecida en @l numeral | de este anticulo, al
resultado de multiplicar la cantidad comercializada por ¢l precio minimo de sustentacion
hjado por ia sutondsd nacvonal de agriculium, Bl scgundo componenie resultara de
aplicar fa tarifa de hasta el 1,5% al valor de facturacion de las exportaciones, el que no se
posdrad calcular com precios infénones al precio minimo referencial de exportacidn fjado
por fa astoridad nacional de agnouliura. Mediante decreto gjecutivo se podra modificar
la tarifa del segundo componente v establecerla por segmento v entrara en vigencia a
partir del siguiene periodo fiscal de su publicacion. dentro de un rango en entre el 1,25%
v 1:5%.

Ef Impuesto o la Renta Gnico pam la actividad productiva de banana, retenido en |a
compr del producto por parte de agentes de retencicn, asi como también el agente en
aquetios casos en los que ¢l productor al mismo tiempo exportador del banano, debe ser
dectarado v pagado de manera mensual, en ¢l Formulano 103 previsto para la declaracion
de retenciones en la fuenie de Impuesio a la Renta, ¢en ¢l casillero comespondicnie a
UOMPRAS LOCAL DE BANANDO A PRODUCTOR™ ¢ “IMPUESTO A LA
ACTIVIDAD BANANEROA PRODUCTOR-EXPORTADOR™, respectivamente, il
come tambidn detallar el ndmero de cajas wansieridas en dichas operaciones, en
casillero: “No, Cajas Transferidas™, en las fechas estublecidas en ¢l reglamento para 1
aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Imerno, par la declarscion v pago de los
valores retenidos por concepto de Impuesto a la Renta”,

5.4 saldo de impuestos diferidos
Los movimientos por impuesios diferidos fueron como sigus:

3 de dichembes 51 de diciembre

dhel Jiki % el 20118
Iviferemeias 1o mjuir rias dedacibles
Skl ul miciis @l Vil el gl 4,832 4,433
Salio al fnal del afodel setivo por impeesio diferido 432 FEETF]
Total wetive gor impmies i diFerids 4452 4802
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El active por impiesto difendo comresponde a la diferencia temporana deducible por
Jubilacidn patronal, deferminada en la Implementacion de NIF, Lo Compafiia analizam
en el 2016 si se mantiens el registro de esta diferencia lemporana deducible,

i, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFO
Ll resumen de esta cuenta, (ke comao sigue;

M de diciembre 31 de diciembre Tasa amual de

del 012 del 2014 :I-tmiu:iﬁ

Propiedades, plania v equipss
Terrenos 1,340 644 1000004 -
(ibgas e procesn 21424 5 -
Alinshles % srnseres 13,0016 15816 UL )
Equipes de computacian 17,714 11103 3338
NManuingnas v equpos 43 303 40504 10,007
Sistema de riegos v bombeas 224 2Mp9ts FEERL o
Vahszolos REA: e 116033 S0, D0
Empacadcra 154 244 154248 B 00hs
Imstalanen v decuscion de haciendas 73 459 TR 489 B0
Sistemas Aumentse 35747 38767 1000

T334 150 1.6T4.915
{*fencsh Depreciacion acumudads (X h3d) {185.920)
Tetal prepledades, planta v equipas, netos 143 546 1488 993

El movimiento del costo v la depreciacion acumulada, fueron como sigue:

Cagto: 201s 2014
Laldos al | de enea 1674815 1674373
Adiciones, petas 50285 14.235
Ajsies o bagas - (13.713)
Salde fimal 2.354.180 1674915
Diepreciacion Acumulada: 2015 =014
Saldos & 1 de eners 133920 189 504
Casto &l wfio 104714 79,043
Bajas - (12724
Saldo fimal 90634 182920
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ACTIVOS BIOLOM ICOS

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

F1 de diciembre 31 de diciembre

del 2005 gl 2004
Coultive planta em produccion (1)
Sald inscial el perincis AT 477 500
{+/-} Ganancin o pérdida por cambans en el vador razonable: - -
Saldo al chgrre del perindo 577500 77 006

(1) Comresponden afas plantaciones de banano de la Compania. las mizmas que al cierre
del 2003 v 2014, se encuentran eén su proceso de desarrolle productivo, las cuales se
presentan a su valor cazonable menos los costos estimados en el punto de venta de scuerdo
a la NIC 40 de apricultura,

La medicidn del valor razonable de los activos bioldgicos de la Compafiia, fue realizada
segin 1o establecido en la MNIC 40, considerando los pardmetros establecidos en dicha
norma; adicionalmente fa Administracidn de la Compania basados, en su experiencia del
mercado en el gue se desarrolla, le permitid evaluar ¥ determinar que los valores
presentados como valor razonable de los activos bioldgicos al 31 de diciembre de 2015 v
2014 sean los adecuados,

FROWEEDDRES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS MOR PAGAR

Ln resumen de esta cuenta, fue como sigue:

30 de diciembre 31 de diciembre

del 2015 del 2l 4
Frivecdores comerciales v olras coenlas por pagar
Frroveedares locales |1 ) 50kE3.451 2,024 454
Anticipe de clsemies (2] 17.429 320 Rod
Subregro conlable Banco Pichincha | 3) 123 807 11 118
Sabregr coniahle Banoo Imemncsonal (3) 127.573 .
Twral provecdores comerciales y ofras cuenizs por pagar £.371. 200 2 455 4§

(1) Corresponden - a los valores pendientes de pago a provesdores locales que serin
canceladas dentro del periodo comriente.

2} Corresponden a valores anticipados por clientes por la compra de fruta v que al cierre
de Ia fecha que se informa estd pendiente de ser compensados.

{3 ) Corresponden a sobregiros contables generados por los chegues girados v no cobrados
al 31 de diciembre del 2005 y 2014 respectivamente.
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SALIMYS ENTRE PARTES RELACIONADAS

EEEEEEEEE R R R RN

Py by D)

Un resumen de estas transacciones, fue como sigoe.

3 de diciembire 3] de diciembire

01 T
Curnins por cobrar peries relscionadas (1}
Hubimera 54 L ] §1.300
Al Coa T tln 5o s Ji
Ajrovls Coa Lada 2 1333
Teial cuentas por cobrar paries relscioasdas TR A A
Cuemias por pagar paries relacionsdas (3)
Agrivile Caa Ltda 619.281 w70
Ulilla Miendoza Eduarde hisgo 3413 23213
Fonca La Muisio EE B
Drvndendion. pos pai __ 3325
Total cuentas por pagar partes relacionadas TL6.T14 155 449

(1) Corresponden a cuentas por cobiar a companias relacionadas, Estos valures por cobrar
nO generan indereses ¥ soran recaperados de acuerdo ol flujo de las compafias
relacionadas. La Administracion de la Compadia no determing el reconocimiento de un
nteres implicio, relscionado a estos préstamos, debido 2 que o son significativos los
IMPORES A registrar.

{2} Corresponden & cuentus por pagir 3 accionistas, cuentas por pagar relaclonadas: asi,
como dividendos por pagar. Estos valores por pagar no devengan interéses v serin
cancelados de scuerdo al Nujo de la Compaitin, La Administracién de la Compaiia no
determind el reconocimiento de un imterds implicito. relacionade a eslos préstamos,
debido a que no 500 significativos los importes & registrar.

13 PASIVOS ACUMULADOS

Uin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Wil ilchrmbery 31 de deiiemiee

il FRIE el Doga
Pasivos aounmladoes
Hemunersonnes ailsmiles Tl g | b d R
Apories |ESS por paps 3T 348 1 Gind
Padliimos guirogralinieg QSR LRT +
Partwap acion pars rahajadores por pagar i 2) 34653 22N
Vwinl poasivoes. mommmludes (1) 431522 ANSEn)

(13 Al 31 de diciembre del 20135, los pasivos scumulados corresponden principalmente a
las provisiones de remunericiones adicionales del personal que labors en la Compafin.
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[ 21 De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores Gienen derecho o participar
en Jos utibidades de o Compafila en un 5% aplicable o las utibdedes contables,

(LMGACIONES POR PLANES DEFINIDGOS & EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenia, fug como sige:

J0 il diciembre 31 dv ilichem bve

1M s i
Cibligaciones por panes definides o om ploados
Jabsilavaion Fairomal 144 758 IELAET
1l abvisce =M S 20,134
Toial ablizaciands jusr planes de fimide 3 ¢ mpleado [l et """‘L

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por planes definidos a
empléados, fueron como sigus

J0 ke Mehembie 31 de diglbem ey

s s
Tubilacion
Fatronsl Dewshucis
S oalakes @l Imicio del pu riodo DS iy 2. s
1+ st Iboral por servcus, sl mies 19 paag T bW
s aldos al fimal del periods 144,788 WA

Jubilaciin patronal: De acuerdo con disposiclones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por 25 afot 0 més hubhieren prestado sus servicios en forma continuada
O interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadones sin perjulcio de La
Jubslacikon que kes comesponde en su condicion de afilisdos al Instituto Ecustoriano de
Segutidad Social.

Beneficios por desahucho: De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
cusas de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicilado por ¢l empleador o
por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por
cada wno de los afios de servicio.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social de s Compaiiia esta constituido por
15,6060 scciones ordinarias suserilas y pagadas con un villor nominal USS 1,00 cada una,
dividido entre sus accionistas 20% Mendoza Brave Jesds del Carmen: 20% Ubilla
Mendoza Eduardo Magno; 20% Ubilla Mendozs Karing: 20% Uilla Mendoza Katherine
¥ 20w Uibilla Mendoza Maraneka
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RESERVA FACULTATIVA

La Ley permite o Gculia que de las utilidades Bquidas del gjercicio la Compafia destine
i porcentaje pors formar la reserva especial o facultative. La Junts General decide el
porceninje ¥ €l fin especifico de estos fondos. Al 31 de diciembre del 2015 la Comipadina
apropid LSS 69,766 por concepto de Reserva Facultativa

RESULTADOS ACUMULADOS,
Adopcitn de NUF por primers vez

Los sjustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Inlemacionales
de Informacidn Financiera “NIIFT gue se registraron en ¢l patrimonio en la cuenta
Resultados Acumulndos, subcuents “Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera ver de las “NIIF", gue generanon un saldo acreedor de 11S$376.924, solo
podrin ser capitalizados en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las
del altimo cjercicio econdmico concluido, si las hubieren: utilizado en sbsorber pérdides
o devueho en o caso de liquidacion de la Compafin.

Usilidad o

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de ¢sta cuenta ¢s por LSS 4.252 v USS
35.227, los mismos que estin a disposicion de los accionistas de la Compafiia ¥ puede ser
ulilizndo para ko distribucion de dividendos, capitalizacion de la Compaiia y ciertos pagos
tales como reliquidacion de impuestos, entre otros.

INGHRESOS DE ACTIVIDADES ORDMNARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ahos 08 ok maikes om,
3l de diciembry 31 dr diviembee

el 2014 del 2004
lngryses e sotivsdades srdanss
Wil ke Bl 34385 419 T ALY
Timisporia § i3 ARY I T
Tatal ingrosmy e actividedes srdimanas BEATT Y Ib6ll.ETS

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 los principales ingresos de la Compania fueron
generados por la venta de banano a clientes locales v del exterior,
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L8 COSTO DE VENTAS

Un resumien dé esta cuenta, fue comad sigue:

Aivow g Fol maddes em,
X0 i abebemlwe 3 de diclembey

s 4

st e vemis

Preparsgon Jde Larmems 19 RRS =
Freparaciin de semiblm JOH. 565 11507
Control de sigaki LT HES LG
Lamnirol de maken b LIE M 123
Lol de levigs © iseatos IR A5 8T
Lol de nernmadkos 17 RE3 12 40
I ortir awin 49 07D [T A
Ricgr v opcracion de Miguinar I s S0 R R ]
Avpruntplomsento 124075 Lo RN
Keswembaa plioitos . T
Ernlnde 177424 IS A2
Unsacha K378 12720
g 0T a2 LR ]
P mbgmarsbo o oy 19777 78S saMAlE
T ostal comits e vomian 1TINTATE 11,59 287

Corresponden & todos los costos incurridos en la produccion v adguisicidn de banano a
produsciones para su posterior venta

0. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al e rmindidos @6,
Al i liciembre 31 de dicirmine

ol Imi2 el o4

Liasios mperacionales v lnancie ros

winstis kaborales ¥ Tom 335 J w4 04
insios nperpenales 1232100 A61ET
Chsdo penetiles 211534 194 521
Ciastas e ey aowi 3 58977 o T
rmbos de v am - 1 THEY
s Eskes Jieoie (FREL
{afstos fmanceros 34 SiM 1) 208
Vol gastas operpclaniles y Ninanclerms TR ARG RMELE ]
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- B

Corresponden u los postos de administracidn, ventas v financieros incurridos para el
normal funcionamiento de ls Companis durante ¢l periodo 2015 y 2014,

CONTIGENTES

Al 31 de diciembre del 2003, a criterio de I3 Administracion de la Compailia, no sc
mantienen vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
vonsideradas como un sctivo o pasivos contingentes: o, requieran su revelacion.

PRECIOS DE THANSFERENCIA

Lo legislacidn en msteris de Precios de Transferencia en Ecundor ey aplicoble desde el
afio 2003 v de scuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2015 v 2014, estd orientada & regular con fines tributarios las
transacciones realizndas entre las partes relacionadas {locales vo extenor), de manera
gue |z contrapnesiacones enire panes relacionadss deben respetar ¢l Pnncipio de Plena
Competencis (Arm’s Length).

Medianie Resolucion No, SAC-DGER2008-H64, publicada en ¢l Regasiro OMicial Mo,
324, del 25 de abril de 2008, v sus refornsas, el Servicio de Rentas Internas establecii el
alcance v el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Pares
Relacionadas v del Informe Integral de Precios de Transferencin.

Mediante Resolucion do, NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial Mo, 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificd la
normativa sobre precios de transferencia v establecid que los sujetos pasivos del Impuesto
a la Ronta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales v'o del
exterior sean superiones a 3,000,000 deben presemtar ¢l Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; ¥ por un monio superior & 15,000,000 deben preseniar el Informe Intezral
de Precios de Transferencia. El referido Informe podri sér soliciado discrecionalmente
por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o ransaccidn
con partes relacionadas locales y/o del exterior,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Trunslerencin los contribuventes gue:
1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravabiles; (i) Mo realicen
operaciones con parsisos fiscales o regimenes fiscales preferentes: v 1ii) No mamengin
suscritn con ¢l estado contratos para la exploracion vy explotacion deé recursos no
renovables.  Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor 3 un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la dectaracion del Impocsio o la Renia

El A 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intemo
sefiald que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
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presentarin al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas & Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados g partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impaesto a
la Renta; v la no entrega, asi como la entregs incompleta, inexacta o con datos Tlsos
podrd ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.00

Al 31 de diciembre de 2005 v 2014, la Compatia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los monios antes citados, por lo tane la Compaiiia no estaria
obligada a la presentaciin del Anexo ¢ Informe Integral de Precios de Transferencia.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lo estedos Dnancieros por ¢l afo teeminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la administracion en abril del 2016 v serdn presentados a los Accionistas
para su aprobacidn definitiva: En opinidn de la Administeacion de la Comparia, los
estadios Onancieros seran aprobados por los Accionistas sin modifcaciones,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2003 v la fecha de emisidn de los estados financieros (Abril
25 del 2016} no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracion pudicran tener
un efecto importanie sobee los estados financieros adjunios.




