AGZULASA CTA. LTDA.
Nolas a los Estados financieros.

1. OPERACIONES

La Compafiin AGZULASA CIA.LTDA., se constituy6 en Guayaquil ~ Ecundor en Febrero 13
del 2003 y su principal actividad es dedicarse al desarrollo v explotacién agricola en todas sus
fases, desde ¢l cultive y ensecha o extruccion hasta su eomercializacion de productos agricolas
como el plitana.

Para ¢l desarmolln de las actividndes asricolas Is compaiiia Apsulusa Cia. Lida., es duefia de [n
hacienda La Laguns ubicada en el km 32 via Quevedo-Santo Domingo, en la entrads a
Guayacanes a | km de la plunta de Pronaca. Tiepe una extensiom de 301 heetdreas de las
cudles 280 hecrareas estin en proceso productivo y registrudo en ¢l MAGAP como
plantueion de banano, las olras 21 heotareas restantes son de bosque.

Adicicnalmente para lu operacion de la compaiiia alquila la hacienda denominada
Haucienda Zulay, ubicada en ¢l km 35 de la Via Quevedo-Santo Domingo, la misma que
ticne una exlension de 347 hectarsas.

2 RESUMEN DE PRINCTPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se describen las principales politicas contables hdoptadas en la preparacion de
estos estados financicros, lal come o requiere la Norma Internacional de Informacion
Financicrs N®1, adopecion de las NUF por primera vez (NIT 1), estas politicas hun sido
disefiadas en funcidn a las NIIF Vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de mancra
uniforme en lodos los ejeroicivs presentados e eslws estados finanoicros.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financicros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2012 constituven los
primeros estados fimmcieros preparados de acoerdo con a8 Normas  Internacionales de
Informacidn Financiera (NUTF) emitidas por ¢l Consgjo de Nommas Internacionnles de
Comabilidad (IASB), Ias que han sido adoptadas en Eeuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin rescrvas de las referidas normas internacionales splicadas de manera uniforme en
los gjercicios que se presention. Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de
acuerdo con el principio del costo histongo.

Los estlos Mnancieros de b Companiie emitidos hasty el 31 de diciembre del 2011 se
prepuraron de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Comabilidad (NEC), los cuales fueron
convertidos & NIIF (afio de transicion) pora ser presentados en forma comparativa con los
estados financieros al 31 de diciembre del 2012,

La preparaciion de los estados financieros de nctierdo con NIF requicre el use de ciertos
estimados contnbles criticos. Tumbién requiere que ls Administracién cjerza su juicio en el
proceso de aplicacion de lus politicas contables de la Compania. Las dreas que mvolucran un
mavor yrado de juicio o complejidad o areas que los supuestos y estimados son significativos
pura los estados [inancierns se desceriben cn la Nota §



AGZULASA CIA. LTDA.
Notas a los Esindos financieros,

e e e ———— = = = e
22 Cambioy en politicas contables y desgloses

(a) Normas nuevus ¥ modificadas adoptadas por In Compaiia

No hay NIHF o interpretaciones CINHF que sean efectivas por primera vez para el gferdicio
financiero que comienza & partir de | de enero de 2012 gue se espore yue tengan un efecto
significativo sobre la Compardiia.

(b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicaday que todavia no han
entrado en vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de | de enero de 2012
¥ no han sido adoptadas anticipadamente.

NIE 10, NIF 11, NIIF 12, NIC 27 v NIC 28, Ean mavo de 2011 e I1ASB emirtié la NHF 10
Lstadis Financieros Consolidados, NUF 1] Acuerdos Conjuntas y NUF |2 Informacicn a
Revelur sobre Participaciones en Otras Entidades v las dos normas revisadus, la NIC 27 Estados
Financieros Separados y NIC 28 Inversiones en Asociadas v Negocios Comjuntos. Todas las
nommas nuevas tendran vigencia para periodos anuales que comicncen a paric del | de enero de
2013, y cuva aplicscidn anticipydn esta permitida,

La NUF 10 sustituye & la NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados y a la SIC-12
Consolidacion—Entidades de Cometido Fspecifico, la NUF 1] sustiuye a In NIC 31
Parmicipacioncs en Negocios Conjuntos v & ln SIC-13 Entidades Controladas Conjuntamente —
Aportaciones No Monetirins de los Purticipantes v la NHT |2 se aplicard a entidades que tengan
und participacion én uny subsidiaria, un acuerdn comjunto, una asociada o una entidad
estructurada no consolidads,

La NIC 27, junto con le NUF 1D v la NIF 12, sustituye a la NIC 27 Estudos Financieros
Consolidados v Separados (modificada en 2008), La NIC 28 prescribe ln contabilidad de
inversiones en asociadas v establece los requerimientos para la aplicacion de! método de a
participaciin &l contabilizar las inversiones en asociadas y negocios conjuntos

NITF 13, "Medicidn del walor razonable”™, fue emitida en mayo de 2011, Define el valor
razonable, establece un marco para medirle ¥ requicre informacion o revelar sobre las
medicioncs del valor razonable. |.a Norma tendrd vigencia para periodos anuales que comiencen
a partir del | de enero de 2013, Se permite su aplicacion anticipada.

CINIE 20, “Costos de Desmonte en 1o Fuse de Produccion de una Mina a Cielo Abierio”, fue
emitida en octabre de 201 1. Esin norma aclun la forma en que una entidad asigna los coslos de
desmonte en que incurre durante la fase de produccion de una mina a cielo abicrio entre
inventario y otros activos. asi como el periodo sobre el que deberin amortizar los costos de
desmonte capitalizados. La Norma tendrd vigenom para periodos annales que camieneen a partir
del | de enero de 2013, Se permile su aplicacion anticipada.

Maodifi nes a las NUF emitidus coma ©n arados

Modificaciones a la NIIF 7. “Informucion a Revelar-Compensacion de Activos Financicros v
Pasivos Financiceros”™, (Modificaciones a Ia NIIF 7) emitide en diciembre de 2011 Fstas
modificaciones requieren que las entidades revelen informacion de forma que los usuarios de
sus estndos fmancicros puedan cvaluar ¢l efecto o efecto potencial de los acuerdos de
compensacién y acuerdgs similares sobre la sitwacion finunciera de ln entidad, Se requicre
aplicar |a modificacion pars periodos anuales gue comiencen a partir del | de enero de 2013, Se
permite su aplicacion anticipada.
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Madifienciones a la NIT 9. Fecha de Vigenevin Obligutoria ¢ Informacion a Revelas e
Transicion (Modificaciones o la NIIF 9 ¥ |a NUF 7) emitido ¢n diciembre de 2011 Estas
modificaciones requieren que la NIIF 9 se aplique a periodos anuales qui comiencen a partir del
I de enero de 20135, y deben aplicarse cuando se #plique por primere vez la NIIT 9. Se permite
la aplicacion anticipada de In NITF 9. Estas modificaciones a lu NIIF 9 modifican la exencidn de
reexpresar periodos anteriores, v también afiadic informacion a revelar de transicidn a la NIIEF 7
que se requiere aplicar cuando se aplique por primera vez la NIF 9,

Modificacionzs & la NIC 1. “Presentacion de Parridas de Otro Resulizdo Integral” cmitido en
Junio de 201 1. Se requiere que la modificacion se aplique a pentodos anuales gue comiencen a
partir del 1 de julio de 2012. Sc permite su aplicacion anticipada.

Modificaciones a la NIC 19, “Beneficios 8 los Empleados”™ se emitié en jumo de 2011, Esta
norma preseribe Ly contabilidad e informasion a revelar por los empleadores sobire beneficios a
los empleados v estard vigente para periodos anuales que comiencen a partir Jel 1 de enero de
2013. Se permite su aplicacion anticipads.

Muodificaciones a la NIC 32, “Compensacion de Activos Financieros ¥ Pasivos Financieres™ fuc
emitida en diciembre de 2011. Las modificaciones aclaran (a) ¢l significado de “actunlments
tiene un derecho exigible legalmente de compensacion™ y (b) que algunos sistemas de
lguidacion por ¢l bruto se cansiderarion equivalentes o la liquidacion neta si eliminan o dan
lugar a riesgos de erédito v liguidez no significativos v tratan las cuentas por cobrar y por pagar
en un progeso o ciclo de liquidaciin anico. Se reguiere la aplicacion de la modificacion para
penoidos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014, Se permite su aplicaciin
anticipads.

La Compafita esti en proceso de cvaluar les mpactos de la adopeidn de estos
pronuncinmientos; il emburgo, estina gue, Considerando lu naturaleza de sus actividades, no se
genernm un Impacto significativa en los estados financieros en el gjorcicio de su aplicacion
inicial.

23 Moneda funcional ¥ mnneda de presentacion

Lis partidas en los estndos financieros de ln Compaiin se expresan ¢n lu moneda del smbiente
ecanomico  primurio donde opera Lo entidad (moneda funcional). Los estados linancieros se
expresan en dolares estadvunidensss, que ¢s la moneda [uncional ¥ la moneda de presentacion
de s compaiiia.

24 Efectivo y cquivalentes de efectivo

La Compafia considera oomo efectivo y equivalentes de eftetivo el efectivo en caja v bancos,
ast como los instrumentos Mnuncienos a la visty y otros valores de ala liquidez, con vencimiento
original a la fecha de adquisicion, de tres meses o menos, que son [acilmente convertibles en
cfectivo y con rigsgo poco significativo de cambios en su valor,

2.5 Cuentas v documentos por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comercidles v otras cuentas por cobrar son registrudas a su valor
ruzonable ¢ incluyen una provision para reducir su valor ol de su probable realizacién. Dichs
provision s¢ constituye on funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las
cucntas por cobrar
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[ #s cuentas pur cobrar a companias relaconadus, o originan miereses v son liquidadas de
aeuerdo oy disponibilidad del efectivi de In compaliin.

1 as cuentas comercinles por cabirar v ulrus cuentas por cobrar s¢ ¢lasifican en activos corrientes,
exgeplo o5 vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera. que s¢ clasifican como activos no comientes. El valor razonable de las cuentas por
cobrar comercialys v otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 7.

26 Inventarios

Estian conformados por Insumoy de fumigacion y materinles. Estos inventanios son registrados al
costo y valorizados al método promedio, que no excede ¢l valor neto de realizacion,

7 Deteriorn de activos no corricnies

Loy Compaiiia evalia anvalmente la existencia Je indicadores de deterioro sobre activos no
cormientes. 81 exisien indicadores, la Compufiin sstima ¢] monto recuperable del activo
detzriorado, Las perdidas por deterioro corresponden al monto en que el valor en libros del
sctivo excede o su valor recuperable, 1) valor recaperable de los activos corresponde al misyor
entre el monto nelo que se obtendrin Je su ventz o su valor en uso. La Administracién ha
realizado los analisis pertinentes v considera que ne se han producido evemos que indiquen gue
sus aclivos no corrientes significativos no podrian recuperarse & su valor en libros.

18 Activos por impuesto corricate

Representa ¢l erédito tributsrio por retenciones en by fuente de impucsto a la renta, retenciones
de IVA ¢ IVA crédito tributario que es registrado mensualmente conflorme a o8 comprobantes
recibidos por la compafifa. Estos créditos tribumrias son susceptibles de reclamo o de
compensacion con ¢l impuesto a ls renta eausado hasta dentro de los tres gjercicios impositivos
posteriores y con ¢l IVA dentro di Jus $ ejercicios posteriores.

2.9 Propicdades, plantu y cquipo

Se muestran ul costo hislorico o valor ajustiade v convertido u dolares de acuerdo con lo
cslublecido en lus NIC N® 16, sagun corresponda, menos la depreciacion acumulada. El monto
neta de propicdudes, plants v equipo no excede su valor de utilizaciin econdmica.

Fl valor de las propiedades, plantas v ¢quipos v la depreciscion acumulads de los elementos
vendidos o retirados se descargan de lns cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
<l retiro y el resultado de dichis transacciones  se registra cuando se causa. [os gastos de
manienimignio ¥ reparaciones menores se curgan a los resuliudos del ao.

Los vulores residuales v ln vida (il se revisan y #justan, de ser necesario al cierre du cada
balance,

I a depreciacion de los setivos se registma con cargo a las operaciones del afio. utilizando tasas
que s consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Otil estimada,
summendo =l método de lines rectn.  Las wsas de depreciacion anual de las propicdades, plantas
v equipos son lis siguientes:
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Activos Tosay
[nstalaciones y mejoras 10%
Magquinarias y quipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Empucadorm 59
Equipos de Computacion 13%
Vehiculos 08
Sistema funicuiar 10%

10 Activos biologicos

Son medidos al valor razonsble tal como lo indica la Norma Internacional de Contabilidad NIC
41 Agricultura. s cual en su lexto clta que pam la medicion del valor razonable de los selivos
bioligicos se deber realizar lo siguiente:

Reconocimiento ¥y medicibn
10, La entidad reconocerd un active bioldgico o un producto sgricola cuando, ¥ 56lo cuando:
{a) In entidad controle ¢l activo como resulindo de sucesos pasados;

(b) sea probable que fluyan a ln entidad beneficios ccondmicos futuros asociados con el activo;

%
(c) el valor mzonable o el costo del sctivo puedan ser medidos de forma fiuble.

11, En ln actividad agricoly, ol control puede ponerse €n evidencia mediante, por gjemplo, la
propiednd legal del garado vacuno y ¢l marcado con hierro o por otro medio de las reses en el
momenty de la adquisicidn, ¢l nucimiento o el destcle. Los beneficios futuros se evalian,
normalmente, por medicion de los atributos fisicos significativos.

12 Un activo bioldgico se medira, tanto en ¢l momento de su reconocimiento inicial ¢omo al
final del periodo sobre ¢l que se informa, a su valor razonable menos 108 costos de venta,
sxcepto en el caso, descrito en el phrrato 30, de que el valor razonable po pueda ser medido con
fiabilidad.

13 Los productos ngricolas cosechados o recolectadas que procedun de activos bioldgicos de
ang entidad se medirin a su valor mzonnble menos los costos de venta en ¢l punto de cosecha o
recoleccion. Tal medicion es ¢l costo o esa fecha, cuando se apligue 1a NIC 2 Investarios, u otra

Normm gue sea de aplicacion.

15, La medicion del valor razonable de un activo biologico, o de un producto sgricols, puede
vesse facilitada al agrupar los activos biologicos o los productos agricolas de scuerdo con sus
atrtbutos mils significativos, come por ejemplo, la edud o la calidad.

La entidad seleccionara los atributos que se correspandan con los usados en ¢l mercado como
base para la ljucion de los precios.

16 A micnudo, las entidades realizan contratos pera yender sus activos biologicos o producios
agricolas en una fechn fulura. Los precios de ¢stos contralos no son necesariamenic relevantes a
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ln hoty de medir €1 valor ruzonable, puesto gue ¢l valor razonable pretende reflgjar las
condiciones corriemtcs de mercado, en el que compradores y vendedores podrian acordar una
transaccidn. Como consccuencin de lo anterior, no s¢ ajustari ¢l valor razonable de un active
biolbgico, o de un producto agricola, como resultado de | existencia de un conirato. En algunos
casos, el contrato para Ja venla de un setivo bioldgico. o de un producto agricola. pucde ser un
contrate onerosa, sepin s¢ ho definido en la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes, Lo citada NIC 37 ¢ de aplicacidn para los contralps pneroses.

24, Los costos pucden, en ocusiones, ser aproximaciones del valor razonable, en particular
cuando:

{a) hava tenido lugar poca tmnsformacion bioldgica desde que se incurricron los primeros
costos (por ejemplo. para semillas de drboles frutales plantadas inmediatamenie sntes del final
del periodo sobre ¢] que se infirma); o

(b) no s¢ espem gque sea importante ¢l impacto de ln transfornmacidn bioldgica en el precio (por
gjemplo, para lns fases infeiales de crecimisnto de los pinos en una plantacion con un ciclo de
produccidn de 30 angs).

25, Los sctives biologicos estin, o menundo, fisicamente mdheridos a la tierma (por ejemplo los
arboles de una plantacidn lorestal). Pudiera no existiv un mercado separado para los activos
plantados en la tierra, pero haber un mercado sctivo para activos combinados, esio es, para ¢l
pagucte compuesta por los actives bivlogicos. los terrenos no preparados ¥ lns mejoras
cfectundas en dichos lerrenos. Al medir ¢l vilor rzonable de los actives biologicos, a enridad
puede usar la informacion relativa a esie lipo de activos combinados. Por gjemplo, s¢ puede
legar al valor rizonable de los activos bioldgivos restando, del valor razonable que corresponda
a los actives combinados, el valor nizonable de los torrenos sin preparar v de las mejoras
sfectundas en dichos terrenos.

Imposibilidad de medir el valor razonable de forma fiable

3. Se presume gue el valor razonable de un active holégico puede medirse de forma fable. Sin
cmbargo, e presuncitn puede ser refutada, sdlo en el momentn del reconocimiento inieial, en
¢l caso de los activos bologicos para los que no esten disponibles precios cotizados de mercado,
v para los cuales se hava determinndo elaramente gue no son fiables otrus mediciones
alrernativas del valor razonable.

En tal caso, estos actives bwologicos deben ser medidns a su coslo menos la depreciacion
scumulnds y cualquicr pérdida acumulada por deterioro del valor.

Lna vez que ¢l valor razonable de estos actives biologicos pase a medirse fiablemente, la
entidud debe medirlos a su valor mzonable menos los costos de venta. Una vez que el aclivo
bielagico no corriente cumple los eriterios para ser clusificado como muntenido para la venta (o
b sido ineluide en un grupe de actives par su disposicion que la sido clasificado como
mantenido para [ venta), de acuerdo con log eriterios de o NIF 5 Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y Opersciones Discontinuadas, se supone gue el valor razonable
puede ser medido con fiabilidad.
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31 La presuncidn del parrafo 30 sdlo puede ser rechizada en el momento del reconocinnznto
inictal, Lo enndad gue hubiern medido previanmente el active biolagico a su valor razonable
menos los costos de venta, continuara haciéndolo asi hastn &l momento de la disposicion,

32, En wdos los casps, en el punto de cosechy o recoleccion, |a entidad debe medir Ins
productos dgricolns a su vitlor mzonable menos los costas de venta, Esth Norma refleja ¢] punto
de vista de que el valor razonable del producto agricola, en el punto de su cosecha o

recolesciin, pusde medirse siempre de forma fiable,

33 Al determinar el costo, T deprecineion ncomulada v Ins pérdidas acumuladas por deterions
def valor, uny emidad considerard lo NIC 2. la NIC 16, v le NIC 36 Deterloro del Valor de los

Activos.
211 Cucntas por pagar

son wblignciones de papo de bienes o servicios adgquindes en el curso normal del negocio,
reconncidas #l valor nomihal de los factras. Las cuenias y documentos por puEos som
clasificadas comeo pasivos corrientes cuando lienen veticimientos menores de 12 nieses contados
desde la fecha del estado de situacion financiern de los contrario son presantados como pasivos
1o correnles.

212 Provisiones

Son reconoeidas: cuando ln Compaiiia tiene una ohligackdn presente va sea legal o implicita
como resultado de sventos pasados, clando ¢s probable vava a ser necesaria una sallda de
recursos para liquidar una obhgacidm y cuando el monto ha sido estimado de forma fable: E1
importe regonacido es una situacidn, o la fecha de ciorre de los cstndos linancieros, de |os
dessmbolsos necesarios para ligoidar ls oblizacion.

2,13 Obligaciones Bancarias

Representan pasivos financieros que s¢ reconocen inicinlmente a su valor razonable neto de los
costos de ln transaccidn incurridos. Eslos prestamos se registran

Subsscuentemente & su costo amortizado: cualguice dilerencia entre los fondos recibides (newo
de los ¢ostos de transaccion) v el valor de redencion se reconoce en el sstmdo de resultados
durante ¢l petiodo del préstamo usando ¢l méiodo de interes efestiva,

Lay obligaciones bancarias s¢ elasifican como pusiva corriente g menos que la Compaiia tenza
derechoy incondicionul de diferir el pago de Ja obligadion por lo menos 12 meses despuds de la
fechn dul estado de sitnacion financicra.

2.14 Beneficios a emplendos
- Beneficies definidos: Jubilucion patronal y Boniljeacion por desdhucio

El costo de los benclicios definidos (jubilacitn patronal v bonificucion por desahucio) es
determinado utilizando ¢l Metodo de la Unidad de Crédito Provectada, con vplorcionss
actuariales realizadas al final de eada periodo. | gy panancins v pérdidas actuarinles se reconocen
utilizando el enfogue de Y banda de fluctuaeitn.
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Participacion a trubajadores

La Compafifa reconoce ln participacion de 105 trabajadores en la utilidad de Tn Entidad. Este
beneficio se calcula a la tasa del 153% de las utilidades liguidas o contables de acuerdo con

disposiciones lepales.
.15 Impuesto o la Renty

El impuesto a la Rent estd conformado por las obligaciones legales por impuesto a la rents
(imtpucsto o la rentn corriente) y 108 impucsios diferidos. El impuesto a la renta es reconocido en
el estado de resultados integmles, excepto cuando este se relucions con partidas registradas
directamente on ¢l patrimonio, en cuyo caso el cfceto de impuesto se reconoce tumbién en

patrimenio,

(a) Impuesto a la renta corrientc

1 impuesto o 1o renta corviente s¢ caleuln sobre la renta gravable del ane wtilizando
tisis impasitivas promulgadns a o fecha del estado de situncion financiera.

(b) Impuesio a la renta diferido

Fl impuesto a la renta diferido es aquel que la Compaiiin espera pagar o recuperir en el
futuro por las diferencias temporarias entre ¢l valor eén libros de los asctivos v pasivos v
sus correspondicntes bases tributarins. Los activos y pasivos por impuestos diferidos
son genernlmente reconocidos por todis las diferencias temporarias y son caleulados o
las thsas que estaran vigentes o [n fechn en que los pasivos sean pagados y los nctivos
sein realizudos.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su fotalidad, por el método del pasivo,
sobre lus diferencias wmporales que surgen entre las bases tributarias de activos v
pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. Fl impuesto a ln
renta difcrido se determing usando las tasas tributaring que han sido promulgadas a la
fechu del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando ¢l
inpuesto n lo rentd diferido activo se realice o el impuesio o lo renta pasivo se pague.

216 Ajustes por Adopeion por Primera Vez de las NUF

Estz cuenta ha sido creada por mstrucciones de lu Superintendencia de Compafiia, con el
propasite de registrar los ajustes provenientes de l2 adopidn por primera vez de las NIIF, o la
fecha de transicion (1 de Enceo del 2010).

De acuerdo a Resolucion No, SCACLCPA TFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias
emitida ¢l 9 de Septiembre de 2011, el saldo dendor provenionte de los ajustes por adopeitn por
primert vez de las NIF, este poded ser absorbido por los resultndos acumulados v las del Glime
cjermicio coneluido, si lus hubieren.

217  Reconocimiento de ingresos

Tal como lo indica la NIC 41, el ingreso por los cambios del valor razonable de los activos
piologicos dehe reconocerse inicialmente en el periodo en que se origing dicho cambio.
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Los ingresos de operacion del negocio deben ser redonocidos al momento de obtener ¢l
producto agricols disponible para s venta.

218  Intereses

Los costos por intereses gencrales y especificos que scan directamente atribuibles a [a
adquisicidn, construccion o produccion de activos aptos, que son aquellos que necesanamente
requicren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la
venta, se afaden sl costo de esos activos, hasta gue llega el momenio en gue Jos activos estin
sustancinlmenic preparados para el uso que se pretende o la venta.

Las ingresos linancieros obtenidos por la inversion temporal de los préstamos especificos o la
espern de su uso en los activos aplos se deducen de Tos costes por intereses susceptibles de
capitalizacion.

El resto de los costos por intereses se reconoce on resultndos en el gercicio en que se incurre ¢n
ellos.

2,19 Costos v gastos

Lous costos y gastos s¢ registran al costo historico, estos s¢ reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza ¢l pagoe y se registrun en el periodo
mas cercano en ¢l gue se conocen.

120 Compensucion de saldos y iransacciones

Como norma general en les estados financienos no se compensan los activos v pasivos, tmpoco
los ingresos y gastos.

3. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDLANAS ENTIDADES (NLIF para Pymes)

3.1 Base de la transicidn n las NITT
J. 1.1 Aplicacidn de ln NUF 1

Lus estudos financieros de la Compafiia por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2012
son los primeros estados financieros preparados de scuerdo con Normas Internacionales de
informacion Financiera (INILF).

Lu [echa de transicion s el | de encro del 2011, La Compaitia ha prepsmade su balance de
apertura hajo NIIF @ dicha fecha.

Me acucrdo w NIIF 1 paru elaborar los ¢stndos financicros antes mencionados, se han aplicado
todas lus excepciones obligatorios ¥ s¢ ha considerado el impacto de aplicar las excnciones
optatives a ka aplicacion retroactiva de Ins NIIF.

3.1.2 Exenciones a lu aplicacidn retrouctiva utilizadas por la Compaiia
(4) Boncficios u los empleados

Segun ke NIC 19 Bepeficios a los vmpleados, la Compafila puede optar por la aplicacion del
entoque de ln "banda de Muctuacion”, sepin el cual no s¢ recanoce la tothidad de las pérdidas y
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ganuncias actuariales |.a aplicacion retroactiva de este enloque requerirh que ln Compaiiia
separe la poreidn reconocida y la porcion por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales
neumuladas, desde ¢l comisnzo del plan hasta la fecha Jde transicion o Ins NITF. No obstante, ls
exencidn de lu NIIF | permite a ls Compaiiia reconocer lodas las pérdidas y ganancios
actuarinles scumiiladas en la fecha de transicion a las NITF, incluso 41 utilizare el enfoque de la
banda de fluctuscion para tratar las pérdidas v pananciss acluariales posteriores, Sila Compafiia
utilizara esta opcion, la aplicard a rodos los plunes.

Agzulusa Cila. Ltda, aplicd esta exencion y por lo tanto reconocid en utilidades retenidas el
importe de fodas las ganancias y/o pérdidas actugnales acumuladas desde la fecha de nicio de
todos los planes de beneficio definidos hasta 1a fecha de transicion a las NIIF,

(b) Ohras cxenciones

Las olras exenciones optativas no fusron aplicadas por la Compafiia por ser no aplicables a su
actividad o por estar refendas a partidas en las que no se identificaron diferencias contables
entre las NEC v las NUF,

3.2, Concilincion entre NIF y Normus Ecuntorianas de Contubilidad (NEC)

las concilinciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion del impucto de la
transicion de las NIIF. | conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguicntcs
detalles:

v Conciliacion del patrimonio al | de enerndel 2011 ¥ 31 de diciembre del 261 1.
v Conciliacidn del estado de resultados por ¢l gjercicio erminndo ¢l 31 de diciembre del
2011.

3.2.1 Conciliacion del patrimoniv neto al inicio y final del periodo de transicion
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31 de
diciembre 1 de cner
Conce pto 2011 2011
Total patrimonio neto segan NEC 222188 213.357
Ajuste de la conversion a NITF:
Cuentas de Activo:
Ajustes en cuentas por cobrar (20.067) (20.067)
Ajuste valor razonable nctivos binlogicos (1) 413.543 413.543
Ajuste anticipo de impuesto & la renta (22.960) (18.721)
Ajuste retenciones de impuesto d I renta (29.603) -
Reconocimento de activos por impuesto diferido (2) 4.832 -
Total Ajuste eonversion NLLF activos: 345.744 374.754
Cuentas de Pasivo:
Ajuste beneficios a emplkados (1.860) 1.169
Ajuste participacion trabajadores (4.874) .
Jubikscwin patrona! v Desahucio (3) {23.873) -
Total Ajuste conve sion NIIF pasivos: (30.607) 2.169
Tolal Efccto de b transicion a las NLIF 376.924 376.924
Efecto de b transicddn a las NI Utilidad neta 2011 {61.787) -
Total Patrimonio neto de acuerdo n NTIF 5373125 590,280

(1) Reconvcimiento de valor ruzonuble de activos hioldgicos

Producto de la medicion del valor razonable de los activos biolbgicos se realizd un wjuste de lay
plantaciones al 01 de enero de 2011

(2) Reconncimiento de impuestos diferidos

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que
esta onentado al caleulo de las diferencins wmporarias entre la base tributaria de un aclivo o un
pasivo y su valor contable en ¢l balance, Los ajustes en la valuacion de Jos activos y pasivos v
su valor contable en el balance Los ajustes en la valuacion de los sctivos y pasivos generados
por I aphcacion de las NIF, ha significado la determinacidn de diferencias temporarias que
fueron registradus como activos (pasivos) por impuedtos diferidos.

Ln resumen de lus diferencias temporarias g5 como sigue.

Ul e M ode
Eneru Migiem bre
det 2011 del 2001

Diferencins Temporarias Dedoclibles
Beneficios Jelimidis Jubilacion Patromal - 0.133
Total activos por impuesto diferido - 4832

Toial Neto por Impuesto dife ride - 48302




— T . - e . Wy W W W

AGZULASA CIA. LTDA,
Notas a los Fsindos financicros.

e el e —— . ]
(3) Beneficios u Empleados

Las NUF requieren el reconocimiento de pasivos por planes definidos de acuerdoa  Ja NIC 19
coando se devengan independients del momento del pago, la aplicacion retroactiva de esie
enfoyue requerird que la Compania separe |4 poreidn reconocida y la porcion por reconoger, de
las pérdidas v ganancias acluariales acumuladas, desde ¢l comicnzo del plan hasta Ia fecha de
transicién & las NIIF. Agzulasa Cia. Lido., aplicd la exencidon de la NIIF | y por lo tanto
reconncio en utilidades retenidas ¢l importe de todas las ganancins y/o pérdidas actuariales
acumuladns desde la Tedha de micio de wdos los planes de beneficio definidos hasta ln fecha de
transicion @ las NIUF de jubilscton patronal por USS20,133 y desahucio por US$3, 740
respectivamente,

3.3.2. Concilincion del estado de resoltados integrales

NEC NIF

Cuents 311220011 Ajuste NIIF 31/12/2011
Ventas netas 6267818 - 6267818
Costo de ventas (3.756.221) - {3.756.221)
Ingresos Netos 2,511,597 - 2.511.597
Gastos de operacionales
Castos de admnistracion y ventas. (2.436.288) (40.885) (2.477.173)
Utilidad en operacion 75308 (40.885) 34423
Otrus ingresos (egresos), neto
Oros ingresos (epresos), neto - - 0
Gustos financicros (42.816) z (42.816)
Utilidad / Pérdida antes de participacion a 32492 (40.885) (8393)
trabajadores ¢ impuesto 4 la renta
Participacion trubajadores - (4.874) {4.874)
Impuesto 4 b Renta:
impuesto a & rents corrente - (20.860) {20.860)
Impuesio a b rentz dilerido (1) . 4.832 4.832
Utilidad / Pérdida del gjen:h:_[u 32.492 (61.787) (29.295)

(1) Reconocimiento de impuestos diferidos

El ajysie onciliatario de impuestos o la renta diferidos consiste en el reconocimisnto de los
impuestos  diferidos originados por aquellos djustes conciligtorios a las NUF gque creun
diferencins temporaris entre las bases financierus y tributarias de la Compailin. La variacion de
las diferencias temporarias entre NEC, corresponden basicaments a bases tributarias y NIIF
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genend un reconocimiento de sctivos por impuestos difefidos de LIS$4.832 al final del periodo
de transicion lo cual mpresentd ima disminucion de las pérdidas erenidas del gjercicio 2011,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCTIEROS

4.1 Factores de riesgo financiern

Las actividades de las Compafita ln exponen & una variedad de nesgos financieros: riesgos de
mereado (gue comprende a los riesgos de precio v thsa de interés), ricspo Je credito v miesgo de
liquidez. Tl programa genersl de administracidn de riesgos de |n Compafiizs se concentra
prmcipalmente en lo impredecible de los mercades financierns v tiata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financicro de la Compaiiin,

[a) Riesgos de mereado
Riesgo de tusa de interés sobre el valor razonable v Ins Aujos de efectivo

Debido a que la Compania no registrs pasivos que generen intereses i tasas variables no esta
expuesta al riesgo di tasa de mieres sobre sus flujos deefectivo.

ih) Riespo de crédito

Los activos financieros de lu Comparie potencialments expuestos o concenlraciones de riesgo
de eredilo consisten principalmente e depdsitos en bancos v cuentas por cobrar, Respecto de
los cuentas por eohrar, no exislen concentraciones significativas.

e Riesgo de lignidez

Lo principul fuente de Liguidez son los flujos de efective provenieniss de sus actividades
operacionales, La admunstracion prudente del riesgo de hiquidez implicn mantener suficiente
clectivo v equivillenites de efective, la disponibilidad de fnanciamiento o través de un nimero
sdecundo de fuentes de financamiento comprometidas v la capacidad de cerrar posiciones de
mzrcado, En este sentido, la Companin no esid expuests 8 riesgos significativos de liquidez ya
goe historicamente los {lujos de efectivo de sus operaciones le han pérmitido manteter
suficiente efeetivo para stender sus obligaciones.

4.2 Administracion del riesgo de cupital

Los objetivos de ln Compania al administrar ¢l capital  son el salvagtiardsr su capacidad de
conlinudr como empress en marcha con ¢l propdsito de generar retornos @ sus accionistis,
beneticios a otros grupos de interés y munteser Una estructura de capital dplimn para reducir ¢l
costo del capital,

4.3 Estimacian de valor razonible

Para [ines de determinar ¢l valor razonable de un active o pasivo fnanciero puede aplicarse
alguna de las siguientes jerarguias de medicion:

v Pregios de o cottzcion (no cajustados) ¢n mercados activos para acfivos O pasivos
identicos (nivel | ).
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¥ Informacion distinta @ precios de conizacidn incluidos en el nivel 1 en que se pucdn
confirmar para ¢l setivo o pasivo, y& que sea directamente (precios), o indircetamente
(que se deriven de precios) (nivel 2),

¥ Informacion sobre el aclivo o pasivo gue no se basa en data gue se pusda confirmar en
¢l mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

5. ESTIMACTIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

l.a compaiin efectia estimaciones y supuestos respecto al futuro, Las estimaciones contahles
resultantes por definician muy pocas veces serin iguales a los resulindos reales.

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacidn disponible sobre los hechos
analizados. Fn cualquier caso, es pasible que acontecimicntos que puedan tener lugar en el
futura obliguen a modificarias en los proximos gjercicios, lo que se realizaria, cn su caso en
forma prospective. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continyacion:

(a) Impuestos

La determinacién de las obligaciones v gustos por impuestos requiere de intzrpretaciones o la
legislucion tnbutaria aplicable. Loy Compaiia cucnta con asesoria profcsional en materia
tributaria #l momento de tomar alguna decisidn sobre asuntos tribularios. A pesar que la
Administracion considera que sus estimacionts en materia (nbutaria son prudenies y
conservadoras, podrian existir discrepancias con I administrucion tributaria ¢ lo interpretacion
de normas que requicren de ajustes por impuestos en el futuro,

{b) Obligagiones por beneficios por reliros del personal

El valor presente de lus obligaciones por plines de pension depende de un niimero de factores
que se determinun sobre bases actuarinles psando un ndmero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar €l costo nelo por pensiones incluven una tasa de descuento. Cualquicr
cambio ¢n estos supuesios tendr impacto en ef valor en libros de la obligacion por plunes de
pension,

Lo Compadtia determina la msa de descuento apropiads sl final de coda affo para determinar ¢l
valor presente de las futuras silidas de Nujos de efectivo estimadas que 5 prevé se requerind
parat cancelar las obligaciones por planes de pension, Al determinar esta tasa de descuento, la
Admimstracion considera las tasps de interés de bonos corporatives de alia calidad que se
denominan ¢n s moneda en Ja que los beneficios se pagaran y que tienen plazos de vencimiento
similarcy a gue se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligsciones por planes de peosion se basarn en parte
n los condiciones actuales del mercado. Ver Nola 17 qué presenta informacion adicional sobre
estas Provisiones.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31 de 31 de

diciembre diciembre 1 de coero
de 2012 de 2011 e 2011

Caja 600 600 o
Bancos 16.254 18.528 -
Totul e fectivo vy equivalentes de

¢liective 16.854 19.128 300

Al 31 de diciembre del 2012, mpresenta valores en efective en Caja v valones
disponibles en los Bancos de Internacional y Pichincl.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 v 2011 ==
detallan a continuacian:

31 de 31 de
dicicmbre diciembre | de enery
de 2012 de 2011 de 2011

Ctas por cobrar clicntes (1) 586,809 175.018 248.090
Provision para cuentas incobrables (18.507)  (18.507) (16.577)
Total clie ntes neto S68.302 156,511 231.513

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobros por la operacion comercial de la
compafiia. [.a cartera presentada esta en un 100% por vencer.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lios suldos de ofras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se detmllsn a
continuseion:

31 de 31 de
diciembre diciembre 1 de eneéro
de 2012 de 2011 de 2011

Cuentas por cobrar relacionadas (1) 55.0%3 83411 15463
Cuentas por cobrar empleados 1474 1.016 2.677
Oty cuentas por cobrar - 2.850 2.850
Totul otras cuentas por cobrar 56.562 87.277 20.990

(1) Correzponden a Cuentas por cobrar a companias relacionadas, ver Nota | 8.
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9. IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS
9.1 Actives v Pasivos por Impuesios Corvientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

3 de 31 de
diciembre  diciembre 1 de cnero
de 2012 de 2011 de 2011

Activos por impuesio cornente

Credito tributario [VA 235252 138.186 -

Credito tributario impuesio a la renta 32.466 5.951 20,894
Anticipo mpaesio a la renia - - 14.311
Total impuestos activos 267.718 144,136 44.205

Pasivos por impuesto corricnte

Retenciones Impuesto al Valor agregado 8.307 8.008 1.876
Retenciones en s fuenie por pagar 25.235 15.330 8.855
Total impuestos pasivos 33.542 23.338 12.731

Comeyponden a impuestos del ano 2012 que se hquidaran en el periodo fiscal 2013,
9.2 Impuesto 4 la Renta Reconocido en lus Resultados

F1 gasto por impuesto a la renta consiste en lo siguiente:

31 e 31 de
Diciembre del Dicizmbre del
20i2 2011
Gusio fior Erpuestiy comente 40,296 20860
Crasto 0 ingreso por impuesio diferido relaclonsdis can ¢ origen L833)
y reverso de diferencias tempomeiny i
Cimslis (Ingresw] hinpuesto o In renim corriente v diendo 41,294 16,028

L'mi reconcilincion entre la utilidad segin estudos financieros v la utilidad gravable, fue como

sIguL:

(Ver pigina sigulenie)
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31 de M de
Diciembire del  Diciembwe del
012 2011
Lilldnd  Pdrdlda anres del linpusste oo fenti 42833 82303
Efecto. ot canviersldn - [HhEHS}
I'erdida antes Impusito 8 lnerenee Fiscal d2,H3S 32492
Mos {inevas) prrriidas de Conel Hacidn ¢
Cunites Mo dadueible 1525 1080
Fiilidad 443558 Hamn
Impagsto o la Henta Covsado 10202 B.201
Annwipo de impucsto & Iy ronts A0 2496 20,860
Lnpuestn o lp reata eaunindy (g ) i) 0. 296 20), 840
Ffectos por el origen v reverso de diferencin temporarias . {4.832)
Gausto (Ingreso) Impuesta a o Henla Carriente 40.296 16,023

Una concillacion entre el impuesto a la renta causado y s provision por impuesto a la renta a
PAEAT £5 COMN K1 PUC:

31 'de 31 de
IMPUESTO 4 LA HENTA A PAGAR Diciembie del Biciembive el

2012 21
Empaseaton o b Resiti Causado (Flicl) 40,204 Lb025
Menos:
Antleipo de |111|:|_.u_-=h- & I pesar e prsgzely ERl{I 24, KAl
Retendivnes on ld foente gue [e ealivafin ene] elereliiy dammle J4.806 B9l
Credile tnbiterio de afos anterigres 5.05] 25552
Sukdu o Fivir del comribuy enite Jr06 RENOE

El impuesto o la remta se calouls a una tasy del 23% (24% en 2l 2017) sobre las urilidades
tributarius. En caso de que la Compaiiiu reinvierta sus utilidades en el pais, la 1asa de impuesio o
la renta seria del 13% (14% en el 201 1) del valor de las ulilidades reinvertidas siempre y coando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente aio v
saldo 23% (24% en ¢l 2011) del resto de las utilidades sobre 1a buse lmponible determinada.

B¢ acuernde con lo esmblecido en ¢l Artieplo 94 del Codigo Tributario, la facultad de In
Administracion para determinar la obligacion tibutaria, sin que requicrs pronunciamisnto
previo caduca (1 ) en tres anos, contados desde la fecha de décluracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujelo pusivi, ( il ) en s=is afios a partir de ln fechn en que vence &l plazo
para presentar a declacseidn cvando no se hubieren declarado ¢n todo o en partes v (i) en un

afo cuandd se trate de veriflear un acto de determinacidn practicndo por &l sujeto pasiva o en

torma mixta comady desde la fecha de notificacion de lules aclos.
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D¢ ncuerdo con lus Reformas Trbutarias ineluidas en ¢l Codigo de la Produceion, la tarifa de

impuesto @ la renta, s¢ reduce de manera progresiva de la siguiente manerd:

Ao 2012 23%
Afin 20173 en adelanie 229

Adicionalmente, el mencionady Codigo establece los sigmentes beneficios tnhutarios;

Exoneracion del pago del impuesto s ln rente durante cinco afios, para las sociedades
gue se canstituvan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como también las
sociedades nuevas gue se constiluviy por sociedades existentes, siempre v cuando las

Inversiones nuevas v productivas se realicen Tutra de lag jursdicciones urbanas de los

cumtontes Quito o Guayagui] v dentr de ciertos sectores econdmicos.

* Diferimiento det pago del impuesto a la renta v de su anticlpo hasta por cineo aiiog, con
el correspandiente pago de intereses, para las sociedades que transficran por lo menos el
5% de su capltal aecionsrio a fuvar de al menos ¢l 20% de sus trabajadores,

9.3 Saldo de lmpuestos Diferidog

Los movimientos por impuestos diferidos fueron como siguwe:

31 de 31 de
Diciembrr Dciembve
212 2011
Biferencins Tempornrias Dedocibles
Suldox ol ‘principlo del afio 4,832 -
Oblipociin de Beneficins dofindos - 4832
Saldoal Fingl del abo yvtivos porimpuesto diferido 4,53z 4.432

0.4 Tasa Lféctiva

Al 3 de Diciembre del 2012, 2011 Jas 1asis efectivas de Impuesios fueron:

31 e 31 e
Dictzmbre Diciembre

2 2011
Cirildme] 7 Pénfida del ejervicio 42,833 393
Imipuesto a b renly Corrdente v diferide 40,206 1628
Tabus Eftctiva da linpusstis U408%,  190.97%

9.5 Variacion de In Tawn Efoctiva

A1 31 de Diclembre del 2012, 2011 las tasas electivis varamn en
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31 de 31 de
Diclembre Diciembice
il 011
[osa Impositivie Legs PERL 24.00%%

Fogo mimmo por anticipo LR, v efiedto mp. DI Aktivo poe

71.08% Tie S 7%
Jubitladidn Pul poml

Tasa Efcctiva ded Impusito 04.08%  190.97%

10. INVENTARIOS

Un resumen de esta cucnta, fue como sigue:

31 de 31 de
diciembre dicicmbre 1 de encro
de 2012 de 2011 de 2011

Fertilizantes 4,446 23243 9.521
Herhicidas 11,054 11.4054 2.385
Fungicidas . 23,393 23.393
Insecticwdas 1.059 1.059 1.059
Materiul de enfunde 11.219 11.219 11,219
Combustibles 2,096 2.096 2.096
Materml de cmpaque 8.045 2.7H 5.676
Total inventurios 74.919 74.852 55348

Caorresponde a inventarios destinados para ¢l uso en las planaciones de la compaiiia.
1.  PROPIEDADES PLANTAY EQUIPO

Un resumen de csin cuenta, fue comoe sigue:

(Ver siguiente pagina)
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Tasa anual
31 de 3 de de
diciembre de  diclembre de V1 deenerode g orcincign
012 2011 011 a
V errenivs L O 1000000 -
M uchics v enserss 13707 ab2 692 10,00%,
Equipos de eamipuadlion 474 4T 2 3331
M nguinoeies v eguipos 40.747 40,747 8.13% 10,004
Vehivules 63079 2.589 T 20.00%
Emipocmiuri w7202 N7 202 - TUL T
Sunrama gy rigae v o bieo 142185 - - 10, (P,
Imstninclones v adecusdiones hiktiende 44540 A% 544 - HLD0%,
Sostema fueulir 19 145 19140 - (LR
(hrms en procewr 03.947 142183 -
Tutal propiedad, plants ¥ equip 1517035 LAY SRS 13713
{Menas) eprecimeinn scomiuhla [8T7-428) (4. UFEY (9. 152)
Total propiedad, plants 3 equipo, nets 1.4%9 609 1.333.413 3951

Ll movimiento de Lo deprecipeion acumulada €s como sigue:

Costo: 2012 2011
Saldos al | e enomo | 347383 13.713
Adiciones. netns |b9.452 LA3ANT0
Saldo finul " LS1T.038 1.347.583
e precincion Avumalsda: 02 1011
maldos al | de encin 14,170 9.962
Cingta del nfio 132506 A.40%
Salio final . 57426 14170

12, ACTIVOS BIOLOGICOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

3 de 3l le
diciembre  diciembre 1 de enero
de 2012 ile 2011 e 2001

Cultivo Plitano Planin en produccidn(l)

Suldo al indcio del penodo STT.O0 STH.E2F STR.RIS
(+55 Gananein ! Pérdidn por cambivs en & yillor rmzonakije - (923) -

Saldo ul ¢ieree del petindo L77.500 1700 5TR.¥23
Total actives blolégicon netus 577,900 577900 STR.823

(1) Carresponden a las plantaciones de plitmo de la compaiiia, las mismas que al cierre del
2012, se encuentrun en su procsso productivo, lus cusles se presentan a su valor razonable
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menvs [us costos estimados en €l punto de venta de acterdo a la NIC 41 actividades
aaricolas,
La medicidn del valor razonahle de los activas bioldgicos de v compaiia, fue realiznda basados
en lo gue establece o NIC 41 considerando todos los parametros establecidos en dicha norma,
adicionalmeénle s¢ tomd ¢n consideracion la expenencin de la Administracion en el tipo de
mercado en el que se desamollan, para evalvar y determinar que los valores predentados en los
estados financieros al 3] de diciembre de 2012 son mzonables,

13. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenia, fue coma sigue:

31 de 31 de I de
diciembre diciembre encro de
de 2012 de 20111 211

Proveedores locaks (1) 841 468 812,179  197.637
Total cuentas por pagar B41.468 812.179  197.637

(1) Correspondde a los valores pendicnies de pago a provesdores locales que serin
canceladas dentro del periodo corrente.

14 OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

3 de A1 de

I de enern de
diciembre de.  diciembre de 1::1 :
2012 2011

Obligaeipnes NMnancieras
Baneo Intémisionid Sobrewrn [67.117 -
Bancy Intemmciona (1) 296,171 A4 B3 STXIT
Bunco Jel Pielineho 41,354 {50,262 1087
Tothl obligaciones Hnancie ray Jilh B4E 047,647 58,903
M enas porcitn goeriente ded
Pissivo o Lorpo Pliaed IRI030° 4T 647 SE.903
Total atdigaciones financierns LT 121806 - -

(1) Comresponde a préstamo entregado por el Banco Imternacional para operacion de la
compaiin, por un monto de US$ES58.911,08 al .00 %% de interés anunl, pugaders en 36
cuctgs mensuales con Techa de vencimiento 19 de julio de 2014,

ES. BENETFICION A EMPLEADOS A CORTO PLAZO

Lin tesuinen de esta cuenta, fue como sigle;
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31 de 31 de 1 de
dicicmbre diciembre emnero de
de 2012 de 2011 2011

Sucklos por pagar 40.178 - .

Benelcing empleados (1) 132,195 29,241 15.846
Aportes al IESS 28385 17.647 11.552
Participacion empleados 1,559 4.874 11.296

Total bepeficios e mpleados C/P 208.517 51.762  38.694

(1) Corresponden a las provisiones por décimo tercero, décimo cuarto y vacaciones al
3| de diciembre de 2012,

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31 de 1 de
iliciembre diciembre enem de
de 2012 de 2011 2011

Cuentas por pagar relacionadas (1) 284.144 301.925 -
Otras cuentas por pagar 2.239 - -
Anticipos de clhentes 553344 - 36.885
Total otras cucntas por pagar 439,728 301.925  36.885

(1) Corresponden a cuentas por pagar a compafiss relacionndas, ver detalle en
MNota 18,

17. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO
Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

M de 31 i

i
s WRlibe | d: ;:I':“
de 2012 de 2011
Jubilacidn Matranul 20.133 20133
Desubucio 3,740 3.740 .
Tutal provisidn por leneficio s empleados L/P 23873 11.873 B

Jubilacion patronal; De veuerdo con disposiciones del Codigo del Trabijo, los trabajadores
que por 23 afdos o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o Interrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin pejuicio de La jubilacién que jes
correspande en su condicion de afiliados al Instituo Ecuatoriano de Seguridad Social.
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e e —————— e SR ST
Beneficios por desahucio. De acugrdo con dispasicionss del Chdigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
rabajador, Iz Compafiia entregara ¢l 25% de la Glfima remunicracion mensual por cada uno de
los afips de servicio,

Al 31 de diciembre del 2012, la Compailia no registro una provisidn por este concepto debido o
que el estudio actuarial preparada por un profesional independiente, {ue proporcionado posterior
a la declaracién v pago del Impuesto a ls Renma. Adicionalmente, la Compania considero que el
efecto en resultados de este no cambinba la mzonabilidad de los estades fnancieros- Fl monto
estimado por jubilacian patronal y desahucio estimados por los profesionales actuanales es de
US$15,442,

18, TRANSACCIONES CON RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Un resumen de estas transacciones, fue como sigue:

31 de 3 e
flciembre de  diclombrede ;;I':”'

w2 011
Cueniny por cobrar C/P {Ver Nota §)
Agivike S A, S4.507 K34l 14,500
Magaublll §. A 76
Hermuanne | hillis Mendoza 5 AL - - i
Tots) cuenius por cobrar relacionadas 55.083 83411 15463
Cuentas por pagar C/ (Ver nota 16)
Agivit S A 156,800 - -
Hermanus (lllas Mendeza 5 AL hl. 604 2554633 -
Filuiardo Ubilla 23213 13,213
Finy la Milo 15:527 23.087
l‘i;:::;ul::tm por pagar relaconados y 384 144 301,925 .

Los saldos por pagar presentados en esti nota no onginan intereses v son liquidados de acuerdo
o ln disponibilidad del efectivo de as compaiiias.

19, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012, ¢l capital social de la Compafiia esti constituido por 800 scciones
ordinarias suscritus y pagadas con valor nomina! de US$! cada una.

2. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafifas requiere que por lo menos sl 10% de la utilidad anusl sea apropiado
como rescrva fegal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no estg disponible para ¢l pago de dividendos en efiectivo pero puede ser capitalizada en su
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tomlidad. La compaifiia no se ha apropisdo de esta reserva de las utilidades del ¢jercicio a la
fecha que se informa.

21. UTILIDADES RETENIDAS

Al 1 deenero de 2011 se recanogicron sjustes en itilidedes retenidas de U$$376,924 y al 31 de
diciembre del 2011, USS 61,787, resultantes de la adopeidn por primera vez de las NIIE, los
cunles de seuerdo a disposiciones lesales son considerdas como utilidadey no distribuibles, ver
Mota 3.1,

22, APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre de 2012, la Compaifiia manticne una cuents de saportes para futurss
capitalizaciones que asciends a USS34.860.

23. INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2012 el principal ingreso de la compaiiin es la comercializucion de
banano localmente y al exterior, cuyos valores ascienden a USS2,182,960.66 localmente v
LIS$6,630,626.85 por ventas al exterior,

24, COSTO DE VENTA

Lin resumen de csta cuenta, fue como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

e 2012 de 2011
Mroparcitn del ierreno 431 Ul
Freparaciin somilla 5325 221
Control sigatoks BR312 38280
Cantrel makeza 778 T12%
Cortrul buhpny ¢ isectos 38472 45506
Control nematodos 146703 SK.465
Versillanedin T6n. 59 H31.450
Hicpo ¥ opormciin de mmuina 156892 1749.568
Apuntalmmienio E7.843 135,300
Resicmibra de plantas 7218 6.153
Endune 32T 231084
Canales de dicnmje v mantenimicnto - 22,083
Ciechn 35 R0 L1574
Empague 1.399.624 1284701
Frulp 1.321.511 4649 999
Tatal costis de wwnila £.263.000 3.750321)

25, GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS / FINANCIEROS

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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A1 de diciembre 3 de diciembre

ile 2012 de 2011
Ciustos lnborales 2.061.713 11295590
Ciastos oprraoionnics 282058 245306
Ciastos generudes 68.578 H3m 0d
Giastot det exgrar hoildm T4 661 .
Gaslos de ventas 287173 71358
it {Tnunuienss 47.057 27.827
Tatul tos de admini i)
i i Ry 3.482,282 2434384

Gastos Mnancieros

26. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emision de este informe (08 de agosto del 2013},
oo s2 han producido eventos que en opinian de I administracién pudieran tener efoctos
impartantes sobre loy estados financieros.



