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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores A::_cinnislas de:
AGZULASA CIA. LTDA,

Opinion

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGZULASA CIA. LTDA. que
corresponde el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, y los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de
efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de AGZULASA CiA. LTDA. al
31 de diciembre del 2017, asi como el resultado integral de sus operaciones y ¢l flujo de
efectivo  por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinion

3.

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mdas detalladamente en la
seccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros™ de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Codigo de Etica
para Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica,
junte con los requisitos ¢ticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador v hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos v el Codigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra
opinién de auditoria.

Otra informacion

4.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre otra informacién y no expresamos
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacion y, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base en el trabajo
que hemos realizado, llegamos a la conclusion de que hay una declaracion equivocada
material de esta otra informacién, estamos obligados a informar sobre ese hecho. No
tenemos observaciones significativas que informar al respecto.
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Responsabilidades de la Administracion y del Gobierno Corporative sobre los estados
financieros

5

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIF), y de control intemo que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de
negocio en marcha en la contabilidad a menos que la Administracion intente liquidar la
Compaifiia o cesar operaciones, 0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de la Administracion de la Compafia son responsables de supervisar el
proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

8.

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, yva sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo
cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se
consideran significativos siempre v cuando de manera individual 0 en su conjunto, éstos
pudiesen influir en las decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en
dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.

Restriccion de uso v distribucion

10. Este informe se emite Gnicamente para informacion v uso de la Administracion de la

Compafia y de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador v no
debe utilizarse para ningtin otro proposito.
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Informe sobre otros requisitos legales v reglamentarios

11. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
o agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
017, se emiten por separado.

' i
(e .-_Jeatt:.q QL Cauose R S,

Tax Financial Leaders del Ecuador TFL S.A. C.P.A- Afigel/Agurto Visquez
No. de Registro Superintendencia de ocio | |
Compaifiias, Valores v Seguros: SC-RNAE-2-796 “Regisiro No. 10.053

Guayaquil, 27 de abril de] 2018
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Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
gjercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria,

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), nuestra
auditoria incluye también:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
va sea por fraude o error, diseflamos y. realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision
del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control intermo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunsiancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la
entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de
las estimaciones contables v revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion,

. Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio en
marcha v en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan provectar una duda importante sobre la capacidad de la
entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se¢ basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorin, Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar
cOmMOo un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura v contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones. v si los estados financieros representan las
operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion .Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de las
entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinion sobre los
estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision v ejecucion de la
auditoria de la entidad. Somos los (nicos responsable de nuestra opinion de auditoria.

. Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion) en
relacion con, entre otras cosas, en el alcance v el momento de la auditoria v los resultados
de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.

. También proporcionamos los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion) con
una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto
a la independencia. v hemos comunicado todas las relaciones v otros asuntos que puedan
sopontarla.
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. A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo
(Administracion), determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual v por lo tanto son los asuntos clave
de auditoria.

. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divulgacion piblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas.
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AGZULASA CIA. LTDA.
Estados de Situacion Financiera

Expresados en délares
Dickembre 31, Nm 27 2016
Restablecida
Activos
Activis corrientes:
Efecuve 7 621822 90 262
Chientes v oiras cuentas por cobrar no relscionados, neto N 3491132 1500 344
(Mras cucntas por cobrar relacionadas 7 1.817 68 1.025 407
Inventarios L) 2078176 1083 386
ALUVOS poT IMPIsEstns Corrienlas 1 1542 |65 987,211
Activos biolbgicos, neto 11 1, | KR 659 | 2% 1 RS
Total sctivos corrientes 10 739 122 £ 89] 908
Activies no corricnies!
Propiedades. planta v equipo, neto 1 4 BO2 3% 5013112
Activos por impuestos duendos . 4 832
Total sctivos mo corrienies 4 B2 309 F00T 944
Total de sctivas 15542131 10909851
Pasihvos
Pasivos corrientes:
Proveedores ¥ otras cuentas por pagar no relaciomios K 1029871 4. 810,271
Ctras cuenins por pagar felagionadas i - hATd
Obhigeerones con instituciones. financicras 14 1 350 J¥) 144 146
Ohligacuones benelicios a los emplesdos 12 566033 417 84S
[Famivios por impucsios OOrmenies 1 1139 963 588 662
Total pasives corrienies 10.276.262 6067 408
Pasivis no corrientes:
Proviedores v otras cuentas por pagar relaciommdas i 195475 T3 624
Obligaciones con instituciones financieras 14 Ll e 198020
t_mhpmurm por beneficios definidos it 337 96 236507
Tastal pasivos no corricnies 1387 260 155:151
Total de pasivos I I.HM_E 7.222.649
Patrimonia:
Captsl social L] 285 660 35.680
Hoscrva logal i & Thé &9 Tl
Onros resultados integrales n 102,31 102301
Resulindos scumulados 1 3.420 882 3479475
l'ivta] patrimanio neto 3 BTH 600 3687202
B
Total pasive mas pairimonis aeio 15841 10.909.851

! L |
K{\ q—'\llh'_xm \-..’-..i.l u.LJL
Marisncls Gusdalupe L bills Mendoza CPA. Rodeey Aguilar Espinoes
Hepresentante Legal Cantador General

Ver principales politicas contables v
natas & ks esimdos financieros.



)

» 2 ) ) ) ) ) )

» ) D D 2D DD D)D)

Y Y 2D )

W IR NN NS

AGZULASA CiA. LTDA.

Estados de Resultados Integrales

Expresados en délares

Afios terminados en Diciembre 31, Niotas 7 2016
Restablecido
Ingresos de actividades ordinarias 22 67.867.231 42.961.142
Cosio de venlas 13 (62.551.210) {17.321.547)
Utilidad bruta 5.J316.021 5.639.595
Chros Ingresos 24 1162014 2.073.588
Castos de operacionales
Crastos de administracion 24 (6.853.157) {5.893.742)
Ltilidad en operacidn 1.624.878 1819439
Gigstos Financieros 4 (115.599) {$4.375)
Utilidad antes de participacion a trabajadores 1.509.279 1.765.064
¢ impuesto a la rentn
Participacion a trabajadores 5 (228.871) (B3.982)
Impuesto a la renta 1 i 1.089.002) (251.100)
191.407 1.429.982

Resuliado i.lIlErIl del aio

\E f\\_k*,.u Dol klhﬁu\'ﬁ i
Mariancla Guadalupe | billa Mendoza X
Representante Legal

i - - -.I :
Ssomer AR

CPA. Rodney Aguilar Espinoza
Contador General

Ver principales politicas contables v

notas a los estados financieros.,
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AGZULASA CIA. LTDA.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

{Expresados en dolares)

Diclembre 31, 2017 2016
Restablecido
Capital social
Saldo inicial 35.660 35.660
Aporte de accionistas 250,000 -
Saldo final 285.660 35660
Reserva facultativa
Saldo inicial y final 69.766 69.766
iros resultados integrales
5 dvit por rev in de prog d
Saldo inicial y final 102,301 102.301
Resultados acumulados
Resultados acamulados por adopeidon de NIIF
Saldo inicial 376.924 176,924
Transferencia a capital social (250.000) -
Saldo final 126.924 376.924
LUtilidades retenidas
Saldo inicial 3.102.552 1.861.252
Dividendos declarados - (4.252)
Costo atribuido de plantas productoras, neto - (184.431)
Litilidad neta del ejercicio 191.407 1.426.982
Saldo final 3.203.958 3.102.552
Subtotal resultados acumulados 3420882 3.479.476
Total patrimonio neto 3.878.609 3.687.203

{\"‘ﬂ.lxpﬂﬁuu.}'}.hu Ian \Qq

Marianela Guadalupe Ubilla Mendoza
Representante Legal

ey ( fil 1

CPA. Rodney Aguilar Espinoza
Contador General

Ver principales politicas contables y
notas a los estados financieros,
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AGZULASA CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2017 2016
Flujos de efective por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 69.021.486 45237372
Efectivo pagado a proveedores v empleados (68.664.620) (44.423.397)
Efectivo pagado por intereses vy comisiones (115.5949) (54.375)
Otras entradas v salidas de efectivo (1.223.462) (547.768)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion (982.195) 211.832
Flujos de efective por las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades, planta y equipos (543.720) (564.659)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {543.7200) (564.659)
—
Flujos de efective por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido de instituciones financieros, neto 2.063.950 442 266
Efectivo recibido (pagado) por préstamos de partes relacionadas y accionistas,
neio (6.475) -
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 2057475 442.266
Aumento neto de efectivo 531.560 89.439
Efectivo al inicio del afo 90.262 823
Efectivo al final del afo 621.822 90.262
V. a n \ —r A PR
( 1Duiouesadin JJuiln 5 M\ v A

Marianela Guadalupe Ubilla Mendoza
Representante Legal

CPA. Rodney Aguilar Espinoza

Contador General

Ver principales politicas contables ¥
y notas a los estados financieros.
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AGZULASA CIA. LTDA.

Conciliacion del Resultado Integral Total con ¢l efectivo neto
provisto por las actividades de operacion

(Expresadas en dilares)

Marianela Guadalupe Ubilla Mendoza
Representante Legal

Afos terminados en Diciembre M, 2017 2016

Urilidad neta del ejercicio 191.407 1.426.982

Ajustes para conciliar el resultado integral total con el efectivo neto

provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion de propiedad, planta y equipos G2.987 94.996
Provisidn de impuesto a la renta 1.OB9.002 251100
Pravision participacion de trabajadores 228.871 £3.982
Provision jubilacidn patronal v desahucio 73.549 79975
Ganancias netas por medicion de activos bilogicos al valor razonable menos costos de ventas (1.188.659) (1.205.185)
Provision por deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad 33498 -
Diras partidas de ajustes 4.832 {26.761)

Cambios en activos y pasivos operalivos:
(Incremento) disminucion en clientés v otras cuentas por cobrar no relacionadas (2.024.286) 1.434.591
Incremento en otras cuentas por cobrar relacionadas (130.834) (132.713)
Incremento en invenlarios (994.790) (T66.053)
Incremento en activos por impueslos corrientes (554.932) (TRE.553)
Disminucidn en otros activos 1.205.185 -
Incremento {disminucidn) en proveedores v otras cuentas por pagar no relacionadas 2.219.600 (732.459)
(Disminucion) incremento en proveedores ¥ ofras cuentas por pagar relacionadas (537.149) 4,365
( Disminucidn) incremenio en pasivos por impuestos corrientes (537.696) 373498
{ Disminucidn) incremento en pasivos por beneficios a los empleados (152.779) 31.067
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion (982.195) 211.832

L T )
\l:{‘ ; " = 5 A, fn-t
Fous ool Ui N\ . ]

CPA. Rodney Aguilar Espinoza

Contador General

Ver principales politicas contables v
¥ notas a los estados Mnancieros.
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AGZULASA CIA. LTDA.

Principales Politicas Contables
e
1. OPERACIONES

AGZULASA CIA. LTDA.. se constituyd en Guayaquil -~ Ecuador, mediante escritura piblica el
13 de febrero de 2003 e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de Junio del 2003,

Su objeto social principal es dedicarse al desarrollo y explotacion agricola en todas sus fases,
desde el cultivo y cosecha o extraccion hasta su comercializacion de productos agricolas como
¢l banano.

Para el desarrollo de las actividades agricolas la Compailia es dueiia de la hacienda La Laguna
ubicada en el km 32 via Quevedo-Santo Domingo con una extension de 301,63 hectireas con
plantaciones de banano.

Adicionalmente, para la operacion de la Compaiiia alquila las siguientes haciendas:

Predios Superficie (has) Siembra de:
Zulay 308,03 Banano
Zulay Chorrea 132.60 Banano
Cumplidora 85,07 Banano

g sicion accionaria:

Las acciones de AGZULASA CIA. LTDA. estan distribuidas de la siguiente manera:

Pais No. de % de

Nombre del accionista Acciones participacion
Mendoza Bravo Jesas del Carmen Ecuador 57.132 20,00%
Ubilla Mendoza Eduardo Magno Ecuador 57.132 20,00%
Ubilla Mendoza Karina Etelvina Ecuador 57.132 20,00%
Ubilla Mendoza Katherine Guadalupe Ecuador 57.132 20,00%
Ubilla Mendoza Marianela Guadalupe Ecuador 57.132 20,00%

285.660 100,00%

Mediante escritura piblica de fecha 4 de octubre del 2017 se realizé y aprobd el aumento de
capital por un valor de US$250.000,00 incremento que representa doscientos cincuenta mil
nuevas acciones ordinarias y nominativas de un valor de un dolar (US$1), las cuales quedan
suscritas v pagadas de manera proporcional, de acuerdo a su paquete accionario,
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AGZULASA CIA. LTDA.

Principales Politicas Contables
e — e e e e B S ——
r IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos los
hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en funcidn
a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), cada partida significativa del Estado
de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en ¢l Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de la Compaiiia, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

4.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente v sin reservas de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2017.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas conables. En la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del aiio 2017:

Normas Fecha de aplicacion
obligatoria
NIIF 12 “Revelacion de intereses en otras entidades™ (*) 1 deenerode 2017
Modificacion a la NIC 7 “Estado de flujos de efectivo™ | de enero de 2017
Modificacion a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias™ | de enero de 2017
NIIF 9 “Instrumentos Financieros™ | de enero de 2018



AGZULASA CIA. LTDA.

Principales Politicas Contables
—

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes™ | de enero de 2018
CINIIF 22 *“Transacciones en moneda extranjera y (*) 1 deenerode 2018
contraprestaciones anticipadas™

MIIF 16 “*Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones™ (*) 1 deenerode 2018
Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguros™ (*) Enfoque de

superposicion efectivo
cuando se aplica por
primera vez NIIF 9,

Enfoque de
aplazamiento efectivo
para periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de
2018, v solo estin
disponibles  durante
tres afios después de

esa fecha
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” (*) 1 deenerode2018
NIC 40 *“Propiedades de inversion™ (*) 1 deenerode 2018
Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios (*) Fecha de wvigencia
conjuntos” y NIIF 10 “Estados financieros consolidados™ aplazada

indefinidamente
CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas (*) 1 de enero de 2019
NIIF 17 “Contratos de seguros™ (*) 1 de enero de 2021

Modificacion a NIC 7 “Estado de Flujos de Efectivo™

Emitida en enero de 2016, requiere gue una entidad revele informacion que permita a los
usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las
actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos de efectivo v
los cambios que no son en efectivo,

Modificacion a NIC 12 “Impuesto a las Ganancias™

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos diferidos
correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor razonable.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros™

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacion v medicion de los
activos financieros e introduce un modelo “mas prospectivo™ de perdidas crediticias esperadas
para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad
de coberturas. Las entidades también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio™ para los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en
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resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria a contar
del 1 de enero de 2018 vy su adopcidn anticipada es permitida.

La Administracion de la Compafiia estima que la adopcion de esta nueva norma no tendra un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial; debido a
que, ¢l principal instrumento financiero son las cuentas por cobrar comerciales, las cuales son
recuperables a un plazo no mayor de 30 dias.

NIIF 15 “Ingresos Procedentes de Contratos con Cliente™

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con
clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros ¥ contratos de seguros. Esta nueva
norma pretende mejorar las inconsistencias v debilidades de NIC 18 v proporcionar un modelo
que facilitard la comparabilidad de compailias de diferentes industrias y regiones,

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mis
detallados para contratos con elementos miltiples. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de
enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida.

La Administracion de la Compaiiia estima que la adopcion de esta nueva norma no tendra un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial; debido a
que, los ingresos de la Compaiiia se registran al momento de realizar la venta v/o entrega del
bien; es decir, cuando se satisfacen las obligaciones de desempefio y no existen obligaciones de
desempefio posteriores al bien entregado.

NIIF 16 “Arrendamientos”

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definicion de un contrato de
arrendamiento y especifica ¢l tratamiento contable de los activos y pasivos originados por estos
contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere
significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arendamientos, con respecto al
tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde ¢l punto de
vista del arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la
mayoria de los contratos de arrendamientos. Su aplicacion es obligatoria a contar del | de enero
de 2019 ¥ su adopcion anticipada es permitida si ésta es adoptada en conjunto con NIIF 15
“Ingresos procedentes de Contratos con Clientes™.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiita

La Administracion de la Compaiiia, considera que la adopcion de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas aplicables a la compaiiia, no generan impacios significativos en
sus estados financieros al 31 de diciembre de 2017.

4.3 Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros v en sus notas se valoran utilizando la moneda

del entorno ccondmico principal en que la Compailia opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de América.
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4.4 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcion a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los

estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.
4.5 Efectivo

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.6 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Incluye también otras cuentas por
cobrar, los cuales se registran los derechos de cobro a deudores relacionados v no relacionados
originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compafia. Se miden
inicialmente, por su valor razonable v posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con
el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

4.7 Inventarios.

En este grupo se registra los activos poseidos para ser consumidos en el curso normal de la
operacion.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de compra,
aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos
directamente atribuibles a la adquisicion o produccién para darles su condicion y ubicacion
actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas v otras partidas similares
(incluye importaciones en transito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado
y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable
corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos
estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

4.8 Propiedades, planta y equipos

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccion o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos,
si, ¥ s6lo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- las propiedades, planta y equipo y las plantas productoras, se miden al costo,
el cual que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar v en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacion
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inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el
que se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, planta y equipos y las plantas productoras se miden al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro

del valor,

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su
uso ¥y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las
vidas ntiles estimadas por la Administracion de la Compaiiia.

A continuacion se presenta la partida de propiedades, planta y equipos y la vida Gtil usada en el
céilculo de la depreciacion:

Activos Tasas
Plantas productoras 6,67%
Edificio 5,00%
Muebles y Enseres 10,00%,
Equipos de Computacion 33,33%
Maquinarias y equipos 10,00%
Sistema de riego y bombeo 10,00%
Vehiculos 20,00%
Empacadora 10,00%
Instalacion y adecuacion de hacienda 10,00%
Sistema funicular 10,0084

4.9 Activos bioldgicos

Se registra la produccion agricola en crecimiento, cuando, y solo cuando: la Compaiiia controle
el activo como resultados de sucesos pasados; sea probable que fluyan a la Compaiiia beneficios
economicos futuros asociados con el activo; y el valor razonable o el costo del activo puedan ser
medidos de forma fiable.

Medicion inicial y posterior.- los activos biologicos se mediran, tanto en el momento de su
reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el que se informa, a su valor razonable
menos los costos de venta, excepto en el caso, de que el valor razonable no pueda ser medido
con fiabilidad. El terreno y las instalaciones relacionadas se incluyen como propiedades, planta

¥ equipos,

En el caso de los activos bioldgicos, para los que no esté disponible precios o valores fijados por
el mercado y para los cuales se haya determinado claramente que no son fiables, son medidos a
su costo menos la depreciacion acumulada por deterioro del valor.

4.10  Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio; asi como también,
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incluye, otras cuentas por pagar relacionados y no relacionados. Se miden inicialmente, por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, pagos y costo financiero.

4.11 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya
sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas
periddicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la
fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y
la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera (interés explicito).

4.12  Obligaciones con instituciones financieras

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos e
instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccion y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y
la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera (interés explicito).

4.13  Obligaciones beneficios a los empleados

Pasivos corrientes.- En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se
reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El céleulo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafiia antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

4.14  Obligaciones por beneficios definidos

Pasivos no corrientes.- En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados
post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de
céleulos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizarin los rendimientos de mercado (al final del
periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.



) )

J

)

]

) ) )

38y P

> ) ) ) )

)

AGZULASA CIA. LTDA.

Principales Politicas Contables
#

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios
definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que
no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

4.15  Impuesios

- Activos por impuestos corrientes.- Se registran los créditos tributarios de impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que
no han sido compensados.

- Pasivos por impuestos corrientes.- se registran las obligaciones con la Administracion
Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por
pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta e ISD sobre todas las
operaciones transacciones monetarias que se realicen al exterior con o sin intervencion
de las instituciones del sistema financiero incluyendo compensaciones internacionales.

- Impuesto a las ganancias.- se registra el impuesto a las ganancias corriente mas el efecto
de la actualizacion (liberacién o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

¥" Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a la renta para los afios 2017 y 2016 asciende a 22%.
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se
genera.

v Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales
gue existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras;
las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el caleulo de dichos
importes son vigentes al cierre del gjercicio contable. Se mide al monto que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias v se reconoce en el resultado

del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccidon que
origina la diferencia temporaria.

4.16  Baja de activos y pasivos financieros

- Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de
baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o la
Sucursal ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido
una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso: o la Sucursal ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni

retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.
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4.17

4.18

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago
se termina, se cancela o vence, Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma imponante, dicho reemplazo o modificacion se
trata como una baja del pasivo original v ¢l reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo

Patrimonio

Capital social.- En este grupo contable se registra ¢l monto aportado del capital. Se
miden a su valor nominal.

Reservas.- En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- En este grupo contable se registran los efectos netos por
nuevas mediciones de planes de beneficios definidos (ganancias — pérdidas actuariales).

Resultados acumulados.- En este grupo contable se registran las utilidades netas
retenidas y del ejercicio, sobre las cuales la Compaiia no ha determinado un destino
definitivo,

Reconocimiento de ingresos,

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia, son reconocidos
cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios
economicos asociados con la transaccion; y los costos incurridos o por incurrir en relacion con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

4.19

Venta de bienes.- En este grupo contable se registran las ventas de banano; surgen
cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad de los
bienes al comprador; la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la
gestion de los bienes ni retiene ¢l control efectivo sobre los mismos, Se miden al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y
descuentos,

Costos y gastos

Costos de ventas.- En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos
para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.- En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo vy son clasificados de acuerdo
a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.
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420 Medio ambiente

Las actividades de la Compaiiia se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medio
ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros, la compafiia ha cumplido con todas las
licencias ambientales requeridas para su operacion: razon por la cual no reconoce un pasivo por
este rubro.

4.21  Estado de Nujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademis de ingresos y egresos financieros y todos aquellos
flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

4.22  Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos.

4.23  Cambios en politicas y estimaciones contables.

mbios por erro les. de o alaNICR

Al 31 de diciembre del 2017, la compaiiia reformulé ¢l Estado de Situacion Financiera del afio
2016 por errores contable en sus cuentas de activo, pasivo y patrimonio; debido al no registro de
la baja de créditos tributarios por retenciones en la fuente de impuesto a la renta de periodos
anteriores, obligaciones de otras cuentas por pagar relacionados y relacionados, baja de
obligaciones por beneficios a los empleados por errores de calculos y baja de obligaciones con
proveedores relacionados, las cuales presentamos a continuacion:

wlfl:l::nte Ajustes y/o Saldos
e ) reclasificaciones  Ajustados
ACTIVOS:
Corriente:
Activos por impuestos comientes 1.160.554 (173.321) 937.233
1.160.554 (173.321) 987.233
PASIVOS:
Corriente
Proveedores y otras cuentas por pagar relacionados 4.744.087 (66.184) 4810271
Otras cuentas por pagar relacionadas 4252 (2223) 6474
Obligaciones beneficios a los empleados 477214 59.370 417.845
No corriente
Proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas 765.852 35228 T30.624
£991.4058 26.191 5965214
PATRIMONIO:
Resultados acunulados 3.626.605 (147.130) 3479475
Jo26.605 (147.130) 3479478
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4.24  Otra informacion a revelar

Una entidad revelard, en el resumen de las politicas contables significativas o en otras notas, los
juicios, diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en el

proceso de aplicacion de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto
significativo sobre los impones reconocidos en los estados financieros

s, POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracion de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiia. La Compafia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado v en sus actividades, logrando la obiencion de un

ambiente de control diseiplinado y constructivo, en el cual todos fos empleados entiendan sus

roles y obligaciones.

La Compailia clasifica v gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera;
a) Hiesgo de credito,

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida financiera a
la otra parte por incumplir una obligacion, v se origina principalmente en las cuentas por cobrar
a clientes no relacionados y relacionados (Notas 8), cuyo importe en libros es la mejor forma de
representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia
colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada
debido a que la base de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos
financieros que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando
estén disponibles), referencias bancarias, eic.

b) Riesgo de liguidez.

Es el riesgo de gue una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas
con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

El enfogque de la Compailia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

¢) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El
riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa
de interés y otros riesgos de precio. La Compailia clasifica v gestiona el riesgo de mercado en
los siguientes subtipos de riesgo:
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Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo

futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiia cuenta con operaciones de crédito, por
lo tanto, la compaiiia deberd realizar el analisis de sensibilidad al Estado de Resultados
Integral y Patrimonio neto en los estados financieros adjuntos por este concepto.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

L.a Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy pocas
veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones v supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion:

a)

b)

c)

Deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad

Al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el
saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura
tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad: cuando ¢l valor en libros excede
su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo v en los resultados del periodo.

Vidas atiles v valores residuales

Al final de cada periodo contable se evallan las vidas dtiles estimadas y los valores
residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor
inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas datiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos v los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes

La Compaiia evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos™. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable
del activo. En ¢l caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas Gtiles
indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, ¥ es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar
el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos
gilculos son corroborados por miltiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo
disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion
fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a
patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiia estima ¢l monto nuevo recuperable,

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo
desde la altima vez que se reconocid una pérdida por deterioro.

51 ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado: en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es ¢l
monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un
pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes
debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una
liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos,
estimaciones en base a la mejor informacion disponible u otras técnicas de valuacion;
las  modificaciones  futuras  se  actualizan de  manera  prospectiva.
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7. EFECTIVO

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al 31 de diciembre

2017 2016
Electivo
Cajn LT 600
Bancos nacionales:
Banco de Machala S A. 448.920 -
Banco Pichincha C.A 85.161 36.350
Banco Intemacional S.A. 76744 53312
Banco Pacilico S.A. 10.397 -
Total lmncos nacionales 621.222 89.662
Total de efectiva (1) 621.822 90.262

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan valores en efectivo en caja y
valores disponibles en los bancos locales que no tienen ninguna restriccion para su
utilizacion inmediata.

8. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Clientes ¥ otras cuentss por cobrar no relacionados, neto
Clientes (1) 3.372.025 1,397,180
Anticipo proveedores 20.000 92675
Cuentas por cobrar a empleados 25411 25496
(ras cuentis por cobrar 125.701 3,500

3543137 1518851
(Menos) Deterioro acumulado de cuentas por cobrar por incobrabilidad (52.005) ( 18.507)
Toal clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados, neio 3.491.132 1500344

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro a clientes por la venta de productos
agricolas.

Los movimientos del deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad, fueron como

sigue:
Al 31 de diciembre
2017 2016
Deterioro de cuentas por cobrar
Salos al | de enero (18507 {18.507)
Deteroro del afio {33.49) .
Total deterioro de cuentas por cobrar (52.005) {lu.ﬂ
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9.

INVENTARIOS

Uin resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al 31 de diciembre

2017 2016
Inventarios
Banano 91.770 -
Fertilimnies 453,879 B30.138
Suministros y materiales 1.532.527 251,248
Total inventarios (1) 2.078.176 1.083.386

(1) Corresponden al inventario de banano para la venta, fertilizantes, materiales de
empaque, entre otros, que s¢ utilizan en ¢l control del crecimiento y mantenimiento
del cultivo.

La Compailia no ha determinado ningin deterioro por obsolescencia de inventarios; ni
por valor neto de realizacién. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventarios estan
libres de gravamenes y no tienen restriccion para su enajenacion.

IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al 31 de diciembre

2017 2016

Restablecido
Actives por impuestos corrientes
Crédito tributario impuesto al valor agregado 1.504.670 950.729
Crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto 37.495 36,504
a la renta
Total actives por impues tos corrientes (1) 1.542.165 O87.233
Pasivos por impuestos corrientes
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 56,888 97.006
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta por pagar 1.083.080 491,656
Total pasivos por impuestos corrientes (2) 1.139.968 SRH.662

(1) Corresponden a los créditos tributarios de impuesto al valor agregado v retenciones
en la fuente de impuesto a la renta que pueden ser compensados en los priximos
meses v 3 anos respectivamente o ser solicitados su devolucion mediante solicitud
administrativa de devolucion de impuestos ante la Administracion Tributaria. Al
cierre del periodo que se informa la compafia procedio a realizar la Solicitud de
Devolucion de IV A como Exportadores ante la Administracion Tributaria.

(2) Corresponden a los valores pendientes de pago de retenciones en la fuente de IVA
y retenciones en la fuente de impuesto a la renta que serdn canceladas durante el
periodo corriente.
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Los valores pendientes de pago por retenciones en la fuente de impuesto a la renta,
corresponden principalmente a retenciones en la fuente de impuesto a la renta dnico
sobre la actividad bananera por un valor de USS1, 051,195,

10.2 Conciliacion tributaria — Impuesto a la renta.
La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal v

¢l impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:
Al 31 de diciembre

2017 2016

Litilidad antes de impuesto a la renta 1.280.408 1.681.082
Nis (menos ) partidas de conciliacion - diferencias permanentes:

(=) Ingresos sujetos 8 impuesto a la renta dnico (71.029,245) (42.802,533)
(+) Costos v gastos incumidos para gencrar impuesto a la renta Gnico 69.436.468 4225574
Mis (menos ) partidas de conciliacion - diferencias temporarias:

(-} Ingresos por mediciones de activos bioligicos al valor rmanable - (2.513.452)
(+) Costos y gastos por mediciones de actives bioligicos al valor i 1.308.267
razonable

Pérdida tributaria del ejercicio (312.369) (70.863)
Impuesio a la rents dnico 1.089.002 251100
Menos:

Crédito tributario para la liquidacion del impuesto a ki renta anico (1.089.002) (250,100
Retenviones en la fuente de impuesto a la renta del periodo {991} .
Salido a favor de impuesto a larenta (1) 1991) -

—

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la compafiia no reportd en la conciliacion
tributaria de la declaracion del formulario 101 de impuesto a la renta, la retenciones
en la fuente de impuesto a la rente del periodo y afios anteriores.

Adicionalmente es importante indicar que los valores detallados en la presente
conciliacion tributaria corresponden a los datos, cifras y/o calculos reportados en la
declaracion del formulario 101 de impuesto a la renta del periodo 2017 y 2016.

10.3 Tarifa del impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el impuesto a la renta causado de la Compaiia lo
representa el impuesto dnico a la renta obtenido al aplicar el dos por ciento (2%) sobre
los ingresos provenientes de la produccion y cultivo de banano segiin lo establecido en
el Articulo 2 de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién publicada en el Registro
Oficial No. 583, del 24 de noviembre de 2011.
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Los ingresos provenientes de la produccion, cultivo. exportacidon y venta local de
banano segun lo previsto en el articulo antes mencionado, incluyendo otras musiceas
que se produzcan en el Ecuador, estaran sujetos a un impuesto a la renta tnico conforme
a las siguientes disposiciones:

a) Venta local de banano producido por ¢l mismo sujeto pasivo.

En este caso la tarifa serda de hasta el 2% del valor de la facturacion de las ventas brutas,
el que no se podrd calcular con precios inferiores al precio minimo de sustentacidn
fijado por la autoridad nacional de agricultura, modificada mediante decreto ejecutivo,
la misma que podrd establecerse por segmentos y entrara en vigencia a partir del
siguiente periodo fiscal de su publicacion, dentro de un rango de entre el 1.25% y el
2%. Esta tarifa podrd ser reducida hasta el 1% para el segmento de micro productores y
actores de la economia popular y solidaria cuyos montos de ingresos brutos anuales no
superen el doble del monto de ingresos establecidos para la obligacion de llevar
contabilidad.

b) Exportacion de banano no producido por ¢l mismo sujeto pasivo.

En este caso la tarifa serd hasta el 2% del valor de la facturacion de las exportaciones, el
que no se podrd calcular con precios inferiores al precio minimo referencial de
exportacion fijado por la autoridad nacional de agricultura. La tarifa podrid modificarse
mediante decreto ejecutivo. misma que podra establecerse por segmentos v entrara en
vigencia a partir del siguiente periodo fiscal de su publicacion, dentro de un rango de
entre el 1,5% vy el 2%.

¢} Exportacion de banano producida por el mismo sujeto pasivo.

En este caso el impuesto serd la suma de dos componentes. El primer componente
consistird en aplicar la misma tarifa, establecida en el numeral | de este articulo, al
resultado de multiplicar la cantidad comercializada por el precioc minimo de
sustentacion fijado por la autoridad nacional de agricultura. El segundo componente
resultara de aplicar la tarifa de hasta el 1,5% al valor de facturacion de las
exportaciones, el que no se podrd calcular con precios inferiores al precio minimo
referencial de exportacién fijado por la autoridad nacional de agricultura. Mediante
decreto ejecutivo se podra modificar la tarifa del segundo componente y establecerla
por segmento y entrara en vigencia a partir del siguiente periodo fiscal de su
publicacion, dentro de un rango en entre el 1,25% y 1,5%.

El Impuesto a la Renta unico para la actividad productiva de banano, retenido en la
compra del producto por parte de agentes de retencion, asi como también el agente en
aquellos casos en los que el productor al mismo tiempo exportador del banano, debe ser
declarado y pagado de manera mensual, en el Formulario 103 previsto para la
declaracion de retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta, en el casillero
correspondiente a “COMPRAS LOCAL DE BANANO A PRODUCTOR” e
“IMPUESTO A LA ACTIVIDAD BANANEROA PRODUCTOR-EXPORTADOR",
respectivamente, asi como también detallar el nimero de cajas transferidas en dichas
operaciones, en el casillero: *No, Cajas Transferidas”, en las fechas establecidas en el
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reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intermo, para la
declaracién y pago de los valores retenidos por concepto de Impuesto a la Renta™.

10.4 Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

La declaracion de impuesto a la renta del periodo 2015 ha sido revisada por las
autoridades tributarias. Las declaraciones de impuesto a la renta del 2012, 2013, 2014 v
2016 se encuentran susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria.

10.5 Precios de transferencias

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afno 2005 v de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar
¢l Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC 15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la
normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean
superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a US$15.000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademds establecio las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho anilisis. El referido Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto v tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Remtas Inernas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de
presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes: v iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacién de
recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC 15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a
la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres
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millones de dolares de los Estados Unidos de Ameérica (3,000,000) deberan presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de
América (15.000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de

Transferencia™.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- “Para efectos de calcular ¢l monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como del
informe, se sumarin los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que
correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

i. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero,

ii. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluidos
los establecidos en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversion

1ii. Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;
iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econémico.
v. Se dedique a la exploracién o explotacion de recursos naturales no renovables; o,

vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o
esten establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado y resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
seflala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podré ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
US§15.000.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superan los montos antes citados; por lo tanto, la Compaiia no
esta obligada a la presentacion del Anexo de Operaciones con Parte Relacionadas e
informe integral de precios de transferencias.
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11.  ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Al 31 de diciembre

2017 2016
Activos bioldgicos
Produccion agricola en crecimiento 1.188.659 1.205.185
Total actives bioldgicos (1) 1.188.659 1.205.185

(1) Corresponden a los efectos por medicion del valor razonable de los activos
biologicos (frutas en crecimientos) menos los costos v gastos de ventas al cierre

del periodo 2017 y 2016.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre Tasa anual de

2017 2016 deprecincion %o

Propiedades, planta ¥ equipo

Terrenos (1) 1.102.301 1.102.301 -
Plantas productoras 2.397.600 2.397.600 6,6T%
Edificios 349.944 349944 3,008
Equipos de computacion 45.735 35.048 33.33%
Vehiculos 255.651 197.869 20,00P %
Muebles v enseres 02.423 88.500 10,0074
Magquinarias y equipos 67.505 43.505 10,00%
Sistema de rego v bombeo 311.147 225214 10,00%%
Empacadora 352,780 179.968 10,004
Instalacidén v adecuacion de haciendas TRAR9 T8.489 10,000
Sistemas funicular 44190 38.767 10,007
Obras en proceso 183.160 061.537 10,0084

(Menos ) depreciacion acumulada:
Total propiedades, planta ¥ equipo

5.280.925 5398.742
(47R.616) {385.630)

4.802.309 5013112

(1) La Compaiiia mantiene hipoteca abierta sobre ¢l terreno ubicado en ubicada en el
km 32 via Quevedo-Santo Domingo, respaldando el crédito otorgado por Banco de

Machala S.A. (Ver nota 14).
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Los movimientos del costo y la depreciacion acumulada fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Cosito:
Saldos al | de enero 5.398.742 5.202.943
Adiciones, netas 543720 564660
Trans ferencia de obras en construccion por préstamos (661.537) -
Reverso de costo de plantas productoras - (368.861)
Saldo final 5.280.925 5.398.742
Depreciacion acumulada:
Saldos al | de enero (3B5.630) {475.065)
Gasto del afio (92.986) (94.996)
Depreciacion de plantas productoras (184.431) (184.431)
Reverso de depreciacion de plantas productoras 184.431 368,862
Saldo final (478.616) (385.6.30)

13 PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Restablecida
Proveedores y otras cuentas por pagar no relacionados
Proveedores locales (1) 3.030374 4322 350
Anticipo de clientes (2) 3.837.107 354414
Otras cuentas por pagar (3) 162,390 133.507

Total proveedores v otras cuentas por pagar no relacionados 129871 4910271

(1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales, por la
adquisicion de bienes y servicios relacionados con la actividad economica del
negocio que serdn canceladas dentro del periodo corriente.

(2) Corresponden a valores anticipados por los clientes por la adquisicion de
productos agricolas.

(3) Al 31 de diciembre del 2017 corresponden principalmente a sobregiros contables
por la emision de cheques girados y no cobrados que ascienden a US$83,072 y
otras cuentas por pagar por un valor de US$79.318.
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14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Obligaciones financieras
Banco Pichincha C.A. (1) 1.324. 894 442,266
Banco Machala S.A. (2) 1.168.019 -
Tarjetas de erédito 13.297 -
Total obligaciones financieras 2.506.215 -leﬁL
Menos porcion corriente del
pasivo a largo plam 1.540.39%0) 244246
Total obligaciones Anancieras largo plazo 965.825 198.020

(1) Corresponden a préstamos productivos ¥ comerciales otorgados por el Banco

Pichincha C.A. como se describe a continuacion:

- Préstamo adquirido por USS500,000 a una tasa de interés del 9.85%

(reajustable) anual, a 24 meses plazo cuyo vencimiento es el 11 de septiembre
del 2018 y presenta un saldo con corte ¢l 31 de diciembre del 2017 de
US$197.251.

Préstamo adquirido por US$480.000 a una tasa de interés del 8.95% anual, a 4
meses plazo cuyo vencimiento es el 4 de enero del 2018 y presenta un saldo con
corte el 31 de diciembre del 2017 de US$480,000.

Préstamo adquirido por US$500,000 a una tasa de interés del 8.95% anual, a 4
meses plazo cuyo vencimiento es el 24 de febrero del 2018 y presenta un saldo
con corte el 31 de diciembre del 2017 de US$500,000.

Préstamos por pagos directos a proveedores (crédito proveedor) con tasas del
8.95% a un mes plazo los cuales la 31 de diciembre del 2017 ascienden a
LS$147.648.

(2) Corresponde a préstamo hipotecario otorgado por Banco de Machala S.A. por
US51,200.000 a una tasa de interés del 8,95% anual, a 60 meses plazo con
vencimiento ¢l | de Octubre del 2022, y presenta un saldo con corte al 31 de

diciembre del 2017 de US$1,168.019. (Ver Nota 12).
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

. 3233833 » ) ) ) )

P ) ) ) )

Al 31 de diciembre

2017 2016
Restablecido
Obligaciones por beneficios a los empleados
Ohbligaciones con el IESS H.176 41.780
Remuneraciones adicionales 292,986 292,083
Participacién a trabajadores por pagar i 228871 83982
Total obligaciones por beneficios a los empleados 566,033 417.845

(1) Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Saldo inicial §3.982 34.653
Provision del afo 228871 83,982
Saldo final 228871 83,982
_ — ==

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

27 2016
Obligaciones por beneficios definidos
Jubilacion patronal 142315 186.038
Desahucio B5.645 40.469
Total ohligaciones por beneficios definidos 137.950 226.507

» ) ) ) ) )

16.1 Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

I

)

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron
COmo sigue;
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Al 31 de diciembre

2017 2016
Saldo inicial 186.038 144.788
Costo laboral por servicios actuales 24442 64.072
Ajustes (68.165) (22810
Saldo final 142315 186.038

16.2 Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por
el empleador o por el trabajador. la Compaiiia entregard el 25% de la (ltima

remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en ¢l valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio

fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

207 2016
Saldo inicial 40469 25504
Costo laboral por servicios actuales - 49.930 15.903
Ajustes (4.754) (3.938)
Saldo final 85.645 40.469

17. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

Relacion  Transaccidn 017 2016
Restablecido
Otras cuentas por cobrar relacionadas
Hermanas Ubilla Mendoam S A, Hubimem Otro Préstamo 1.550.413 1.024.871
Jesids del Carmen Mendoza Bravo Accionista Préstamo 251.853 -
Magnubill Cla. Lida. Otro Préstamo 15.600 626
1.817.868 1.025.497
Cuentas por pagar proveedores relacionados
Corriente
Dividendos Accionistas Dividendos - 6474
- 6,474
No corriente
Agrivilt Cia. Lida. Otro Comercial 145.103 645,246
Compafia Finca La Milo Cia. Lida, Otro Comercial 36.627 36.627
181.730 681.873
Onras cuentas por pagar relacionsdos
Mo corriente
Jesds del Canmen Mendozm Bravo Accionista Préstamo 10.798 28.000
Eduardo Ubilla Mendom Accionista Préstamo 947 20.751
11.745 48.751
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18.

19.

20.

21.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estd constituido por 35.660 y 285.660 acciones
ordinarias, nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de
US$1 cada una.

RESERVA LEGAL

La Compaiia formara un fondo de reserva legal hasta que éste alcance por lo menos el
20% del capital social. En cada anualidad la compafia se apropiara, de las utilidades
liquidas y realizadas un 5% para este objeto. Esta reserva no puede ser distribuida a los
socios, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2017 y
2016 la reserva legal de la Compaiiia es de US$69,766.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

n de pro

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de esta cuenta es de US$102,301 producto
de la revaluaciones efectuadas a las propiedades planta y equipos de la Compaiiia.

RESULTADOS ACUMULADAS
Ad nde N r primera ve;

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las “NIIF", que gencraron un saldo acreedor de
US$126,924 solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren:
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compadiia..

Ltilidades retenidas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta esti a disposicion de los
accionistas de la Compailia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos.
capitalizacion de la Compaiiia y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos,
entre otros.
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22.

13.

24.

&%

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al 31 de diciembre

2017 2016
Ingresos de actividades ordinarias
Venta de banano 67.867.231 42961142
Total ingresos de actividades ordinarios 67.867.231 42.961.142

COSTO DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al 31 de diciembre

2017 2016
Costo de venta
Costo de producciin y venta 62.551.210 17.321.547
Total costo de venta (1) 62.551.210 37.321.547
L — =

(1) Corresponde a los costos incurridos para el mantenimiento, control de la
produccion y crecimiento de las plantas productoras, tales como insumos,
fertilizantes, plaguicidas, control de maleza, materiales de empaque, procesos de
cosechas entre otros.

OTROS INGRESOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al 31 de diciembre

2017 2016
OMros ingresos
Ganancias netas por mediciin de activos bioldgicos al valor
razonable menes costos de ventas LSRGy ol
Otros 1.973.355 868 400
Total otros ingresos (1) J.162.014 2.07).585

(1) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a las ganancias netas por medicion de la
produccidn agricola en crecimiento al valor razonable menos costos de ventas por
un valor de US$1,188.659 y otros ingresos por LUS$1,973,355.

GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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26.

27,

28.

29.

Al 31 de diciembre

2017 2016
Castos operacionales v financieros
Gastos administrativos 6.853.157 5891742
Castos financieros 115.599 54375
Total gastos operacionales y financieros 6.968.756 5.948.117

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2017, a criterio de la Administracion de la Compaiiia, no se
mantienen vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un aclivo o pasivos contingente; o, requieran su revelacion.

SANCIONES
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Accionistas o Administradores, por
parie de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

De otras autoridades administrativas,

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Accionistas 0 Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados ¢l 31 de diciembre de 2017 y 2016.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

A la fecha de la emision de este informe (27 de abril del 2018), no se han producido
eventos que en opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ailo terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la administracion y serin presentados a los Accionistas para su
aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados
financieros serdn aprobados por los Accionistas sin modificaciones.



