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GONZALEZ SALINAS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seriores Accionistas de
HYDRIAPAC S.A.

Guayaquil, 13 de Abril del 2018

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros de HYDRIAPAC S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resuitades y
otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el arfio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
Notas explicativas.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de HYDRIAPAC S.A. al 31 de diciembre del 2017,
asi como de sus resuitados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con Normas [nternacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opini6n

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia HYDRIAPAC S.A. de conformidad con
los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona
una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Cuestiones clave de fa auditoria

4. Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas que, segln nuestro juicio profesional, han
sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los Estados
Financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos
una opinién por separado sobre las mismas.

Dir.: Dr. Emilio Romero y Av. Benjamin Carrién Edificio City Office ler Piso Oficina 112
www.crsoluciones.net
Telfs.: 042959544 - 042959370 * Casilla: 09-03-30171
Guayaquil - Ecuador



A los sefiores Accionistas de
HYDRIAPAC S.A.

Guayaquil, 13 de Abril del 2018
{Continuacion)

Asuntos significativos de auditoria

Como enfocamos

los asuntos en nuestra en

auditoria

Reconocimiento de ingresos

E! reconocimiento de ingresos por la
venta de bienes y servicios por parte
de la Compafiia, que se constituyen en
su principal fuente de generacién de
recursos, se debe realizar de acuerdo
a lo que indica la NIC 18 “Ingresos de
Actividades Ordinarias”.

Nuestros procedimientos de auditoria consistieron,
entre ofros:
* Realizamos una prueba de validacion de saldos

donde solicitamos la informacién de las
transacciones de ingresos generadas en el afio
2017 y procedimos a recalcular el ingreso con
los libros contables. Adicionalmente solicitamos
una muestra de facturas a efectos de validar la
informacidn reprocesada, donde verificamos la
documentacion soporte.

Razonabilidad en la recuperacién_de
las cuentas por cobrar

La Comparila mantiene registrado en

sus  estados financieros US$
1.483.753 correspondiente a las
cuentas por cobrar con clientes

locales, las cuales se concentran de
acuerdo a la antigtiedad en saldos por
vencer y saldos vencidos, cuya
relacibn es de 80% vy 20%,
respectivamente. La Compaiia para
efectos de control de los saldos
presentados en las cuentas por cobrar,
efectia un andlisis de razonabilidad de
las transacciones mantenidas a
efectos de evaluar posibles deterioros
en tales transacciones.

Nuestros procedimientos de auditoria consistieron
entre otros, en los siguientes:

Enviamos confirmaciones de saldos a ciertos
clientes seleccionados donde evaluamos las
respuestas obtenidas y cruzamos los saldos
confirmados por los clientes versus los registros
contables, donde analizamos en caso de existir,
las diferencias y su respectiva conciliacién por
parte de la Administracién de la Compaiiia; vy,
para aquellas confirmaciones no recibidas
realizamos procedimientos alternos, verificando
los cobros posteriores.

Analizamos la razonabilidad de los saldos
presentados en las cuentas por cobrar donde
efectuamos una revisibn critca de la
antigtedad de las transacciones y saldos.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia en relacion con los estados

financieros

La Administracion de HYDRIAPAC S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacicnales de
Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir [a preparacién de
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error. En la
preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de [a evaluacion de la
capacidad de la Compafila de continuar como empresa en marcha, revelando segun
corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en marcha, excepto si la Administracién tiene la intencién de
liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los
responsables de la Direccion de la Compafiia HYDRIAPAC S.A. son responsables de la
supervision del proceso de informaciédn financiera de la Compafila.




A los sefiores Accionistas de
HYDRIAPAC S.A.

Guayaquil, 13 de Abril del 2018
{Continuacion)

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros en su
conjunto estén libres de incorreccion material debido a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones ecanémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion de control interno.

) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefdar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control
interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién
de la Compaiiia.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principic contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de (a evidencia
de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la Compariia deje de ser una empresa en marcha.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.



A los sefiores Accionistas de
HYDRIAPAC S.A.

Guayaquil, 13 de Abril del 2018
(Continuacion)

También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compaia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en
su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracion de la Compafila, determinamos los mas significativos en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la
auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditorfa salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar plublicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superaran los beneficios de interés publico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulo No. 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Internc y el
articulo No 279 de su Reglamento de aplicacién y con base a la Resolucién Numero NAC-
DGERCGC15-00003218 (Normas elaboracion de Informe de cumplimiento tributario y anexos )
emitida el 7 de julio del 2016 por el Servicio de Rentas Internas SRI, el auditor externo debe
emitir un Informe sobre el cumplimiento por parte de HYDRIAPAC S.A. de ciertas obligaciones
tributarias por el aflo a terminar el 31 de diciembre del 2017 y sobre la informacién
suplementaria que requieren las autoridades tributarias y que debe ser preparado por la
Compaiila con el formato que para dicho propdsito informa el Servicio de Rentas Internas y que
debe ser adjuntado al referido informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias,
conjuntamente con el formulario denominado Sistema de Diferencias de Informes de
Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilacién de ciertos datos preparados por la
Compariia. La fecha de presentacién de dicho informe es hasta el 31 de julio del siguiente
ejercicio fiscal al que corresponda la informacién. Dicho informe de cumplimiento de
obligaciones Tributarias serd emitido por separado.

a Superintendencia
mpafias. SC-RNAE-2-772

0. de Licencia Profesional: 25013



HYDRIAPAC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales
Relacionadas por cobrar

Otras cuentas por cobrar no comerciales
Impuestos corrientes por recuperar
Inventarios

Gastos pagados por adelantado

Total de activos corrientes

Activos No corrientes
Propiedad, planta y equipo, neto
Intangibles, neto

Oftros activos no corrientes
Total activos no corrientes

Total activos

o~

14
10

12
1

13

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
990.671 597.357
140.456 133.826
1.483.753 1.480.344
20.000 24.976
155.522 191.648
242.406 238.259
715.970 §77.810
_24.491 45.076
3.773.269 3.389.296
1.144.433 361.485
1.402 22.878
25027 22979 (7
1.170.862 407.342 od
4.944 131 3.796.638 ,)A

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Yottt e
Jeaei (—

i

i
\E'P‘KKEFFnc ifﬁ'Torres
Corifador General
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HYDRIAPAC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones Financieras
Proveedores

Relacionadas por pagar
Pasivos acumulados
Impuestos corrientes por pagar
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Jubilacién Patronal y desahucio
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Patrimonio neto (Ver adjunto)
Total Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

15, 22
16
14
17
18
19

15,22
20

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
785.132 209.942
413.495 284545
; 7.792
230,854 177,686
22,919 55.636
629.673 512.802
2.082.073 1248.493
581.250 212538
196.313 147 460
777.563 359.098
7850636 1608491
2.084.495 2.188.147
2.084.495 2188147
3.944.131 3.796.638 7&

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

N

Ing Martha Qrtega ~~——

Geren eneral

Pagina 2 de 35



HYDRIAPAC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al31de Al31de
diciembre del diciembre del
Notas 2017 2016

Ingresos Operacionales 24 8.001.027 6.083.223
Costo de produccion y Ventas 25 (4.821.849) (5.290.368)
Utilidad Bruta 1.179.178 792.855
Gastos Operacionales
Administracion y Ventas 26 (495.504) (349.735)
Gastos Financieros (208.703) {114.855)
Total Gastos Operacionales (704.207) {464.590)
Utilidad Operacional 474.971 328.265
Otros Ingresos, y gastos 29.276 19.138
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 504.247 347.403
Impuesto a la renta 21 (133.874) (78.108)
Utilidad neta del afio 370.373 269.295
Otros Resultados Integrales - ORI ;
(Pérdidas} Ganancias actuariales 20 (11.830) 23.361 )
Resultado Integral del ejercicio 358.743 282.656 ,Yl

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

.A/ DAl e 2O Ql///qﬂ

p2 :
\/Ing. Martha Qrtega = ~—" CPA.\Wancié' "Torres
erent neral Contador/Generai
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HYDRIAPAC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
Notas 2017 2016
Flujos de efectivo en actividades de operacién
Cobros a clientes y compensaciones 6.005.057 6.988.466
Pago a proveedores y empleados (5.214.821) (6.337.836)
Otros ingresos (gastos), neto 29.276 15.383
Efectivo neto provisto por las actividades 819.512 §66.013
de operacion
Flujos de efectivo en actividades de inversién
Adiciones de propiedades, planta y equipo 13 (898.259) (7.273)
Adiciones de inversiones temporales (6.630) (192.870)
Efectivo neto utilizado por las actividades (904.889) {200.143)
de inversién
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Aumento en Obligaciones financieras 943.902 128.587 %
Pago de préstamos, relacionadas (2.816) { 130.360&
Distribucién de Dividendos (462.395) -
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades 478.691 (1.773)
de flnanciamiento
Aumento neto de efectivo 393.314 484.097
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 597.357 133.260
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 6 990.671 597.357 0&
Pasan...

Pagina 5 de 35



HYDRIAPAC S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Vienen...

Conciliacién del Resultado Integral del ejercicio con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Notas
Resultado Integral del ejercicio
Partidas de conciliacién entre el Resultado Integral
del ejercicio con el efectivo neto provisto por las
actividades de operacion
Depreciacion y baja de activos fijos 13
Amortizacion y baja de intangibles
Provisién para cuentas incobrables 8
Bajas y ajustes de inventario
Jubilacién patronal y desahucio 20
Participacidn de trabajadores 17
Impuesto a la renta 21

Otros menores
Total partidas congiliatorias

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar y otros
Pasivos acumulados
Otros pasivos

Total de cambios en activos y pasivos

Efectivo provisto en las actividades de operacién

de operacién

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

(ot e

Martha Ontega

erente

eraI

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
358.743 292.656
115.311 106.631
21.476 -
24.540 19.398
15.074 -
40.338 9.783
86.932 61.306
133.874 78.108
11,630 {23.361)
807.918 544.52{&
4.030 905.243
(53.234) 204.0451 |
18.537 (27.864)
79.140 (854.977)
{33.764) (37.940)
(3.115) (67.015)
11.594 121.492

816512

CoHtador General
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HYDRIAPAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Informacién general

HYDRIAPAC S.A. fue constituida mediante escritura puUblica en la ciudad de Guayaquil -~ Ecuador en
agosto 22 del 2003 e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 4 de septiembre del 2003. Tiene
como actividad principal proporcionar servicios de ingenieria de agua potable y alcantarillado (aguas
residuales) principalmente el catastro de redes, mediciones de caudal en redes, detecciones de fuga en
redes de acueducto, catastro comercial y de medidores entre otro; asi como todo o relacionado a la
produccién, manejo venta y mantenimiento de plantas o sistemas de agua potable.

La compaiiia desarrolla sus actividades en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, ubicado en la
Av. Miguel H. Alcivar S/N y Victor H. Sicuret 506 Edificio Torres del Norte.

Situacién del Pais

La importante disminucion en el precio del petrdlec ha afectado la situacion econémica del pais, ademas
de los cambios que se dieron en las reformas econdmicas, generd impactos en el financiamiento del
presupuesto del Estado. Las autoridades econémicas han diseftado diferentes alternativas para hacer
frente a estas situaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y gasto publico, lo cual ha
generado como consecuencia disminuciones en los depésitos bancarios y restricciones en los créditos al
sector productivo, unido el problema de la apreciacidén del délar que afecta la competitividad de las
exportaciones ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y la morosidad de la cartera de créditos.

Las autoridades econémicas del nuevo gobierno, se encuentran en la blisqueda de soluciones efectivas
a las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que buscan financiamiento intemacional, alianzas
publicas y privadas para traer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por
balanza de pagos para dinamizar la economia. No se cuenta aln con todos los elementos que permitan
prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes comentada, a pesar que se cuenta con
reformas econdémicas, lo cual pretenden generar nuevas formas de generar ingresos con el fin de
restaurar la economia.

Bases de la preparacién de los estados financieros

Los estados financieros de la compaiiia al 31 de diciembre del 2017, han sido preparados de acuerdo

con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Consejo g
Normas Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcigﬁﬁ\
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme

a los ejercicios que se presentan. f

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de |
Compaidiia, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente).
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HYDRIAPAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Neorma de:

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicidn de una asaociada o una empresa conjunta a 1 de enero del 2018
su valor.

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de 1 de enero del 2018

propiedades de inversion y que las mismas deben realizarse cuando haya un
cambio demostrable en el uso del activo.

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a !a eliminaciéon de las exenciones a corto plazo para los 1 de enero del 2018
adoptantes por primera vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y NiIF 10

NIIF 2 Enmiendas que aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de 1 de enero del 2018
pagos basados en acciones.

NIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 “Contratos de Seguros” - Aplicacién de los instrumentos t de enero del 2018
financieros “NIIF 9” con la NIIF 4.

NIIF 9 Recongcimiento y medicion de activos financieros. 1 de enero del 2018

NIIF 15 Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los 1 de enero del 2018
contratos con clientes.

CINIIF 22  Aclaracion sobre fransacciones en moneda exiranjera con recursos recibidos por 1 de enero del 2018
adelantado.

NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando 1 de enero del 2019
el valor patrimonial proporcional.

CINIIF 23  Incertidumbres en el tralamiento de! impuesto a la renta. 1 de enero del 2019

NIIF 16 Nuevo enfoque para que el arrendatario deba reconocer los activos y pasivos 1 de enero del 2019
originados en un contrato de arrendamiento. Esta norma reemplaza a la NIC 17

NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negalivas de ciertas 1 de enero del 2019
condiciones de pagos adelantados.

NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Contratos de seguros”. 1 de enero del 2021

NIIF 10 Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus asociadas y Indefinido

negocios conjuntos

La Administracién de la Compaiiia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de fa
adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generaré un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a
continuacion:

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorios a partir del 1 de enero
del 2018. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 1 - Adopcion por primera vez de las Narmas
Internacionales de Informacién Financiera”, donde se establece la supresion de las exenciones
a corto plazo para los adoptantes por primera vez; vy, i} “NIC 28 - Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos”’, donde se incorpora la medicién de una asociada o negocio conjunto al
valor razonable. ‘K

1

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios a partir del 1 de enerofﬁ
del 2019. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 3 — Combinacién de Negocios y NIIF 11 — Acuerdos|
Conjuntos”, donde las enmiendas aclaran cémo una empresa representa la obtencién del
control (o controf conjunto) de una empresa que es una operacion conjunta si la empresa ya
tiene un interés en ese negocio, ii) “NIC 12 — Impuesto a las ganancias”, las enmiendas aclaran
que los requisitos del parrafo 52B de la NIC 12 se aplican a todas las consecuencias de los
dividendos sobre el impuesto a la renta; y, iii) “NIC 23 — Costos por préstamos”, las
modificaciones aclaran qué costos de endeudamiento son elegibles para la capitalizacion erv{
circunstancias particulares.
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La Administracién de la Compafiia ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su naturaleza,
no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Companiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambic de los activos

recibidos.
b}  Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la comparia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compaiia (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la compadia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

c) Negocio en marcha
Los principios contables parten del supueste de la continuidad de las operaciones del ente contabie.
d} Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en el mercado e informacidon suministrada por fuentes externa
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertasi*\{
condiciones. Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que

son importantes para reflejar correctamente (a situacidn financiera y los resultados de la Compaiiia y/o

las requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compaiiia evalla la posibilidad de recuperacién de los saldos mantenidos en préstamos y
cuentas por cobrar, baséndose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra

0 reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta

por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima

el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y desconténdolos (Véase adicionalmente 0\)\
Nota 3.5). !

(Véase pagina siguiente).
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- Vida util de propiedades y equipos

Como se indica en la Nota 3.4, la Compaiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y valor residual de su Propiedades y equipos. Con la misma
periodicidad la Compaiiia también revisa el método utilizado para el célculo de la depreciacion
de estos activos.

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal

E! valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un nimerc de factores
que se determinan sobre las bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendré impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de
pension. Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pensién se
basan en partes, en las condiciones actuales del mercado (Véase adicionalmente Nota 3.7).

Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan estos estados financieros.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades
de credito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
0 menos, neto de sobregiros.

3.2 Activos y Pasivos Financieros
3.21 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) "cuentas por-
cobrar comerciales”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento’, y “otros pasi
financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquieren los actives financieros
se contrataron los pasivos. La Compafiia define la clasificacién al momento de su reconocimient
inicial. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

a)  Cuentas por cobrar Comerciales

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacioén financiera que se presentan como activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar de la Compafiia comprenden principalmente las partidas del
balance de "clientes".

b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

8on activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que fa ,X\
Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su vencimiento. '
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Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los activos corrientes,
debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

c) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores y las
obligaciones financieras. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayores
a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compainia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b) Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién.

c) Medicién posterior

- Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de intereses efectivo,
cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales. En especifico, ia
Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

o Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes de la
Compaiila por ventas de productos realizadas en el curso normal de la operacion. Si

se espera cobrar la deuda en un afio o menos (o en el ciclo normal de la operacién, si-

este fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, s
presentan como activos no corrientes. Se reconocen inicialmente por su valo
razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tip
de interés efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédit
normales, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Corresponden a inversiones
temporales con vencimientos originales de 1 a 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial,
se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo: los intereses se
reconocen en el estado de resultados integrales en la cuenta intereses ganados cuando se ha
establecido el derecho de la Compaiiia a percibir su pago.

- Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal. En especifico, la Compafia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(Vease pagina siguiente).
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o Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizade utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos y
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses.

o Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos de pago
pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y
generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el
rubro de gastos por intereses.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eiiminado cuando las obligaciones de la
Compaiifa se han liguidado.

3.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y ia Compaiiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamente.

3.3 Inventarios
3>

~b
Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas
su costo de adquisicién mas otros cargos relacionados con la importacion.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos no estén dafados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por
motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de fos inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida. L)e‘

34 Propiedades y equipos
a) Reconocimiento y medicién

Las partidas de propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.
(Véase pagina siguiente).
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El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por |a gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades y equipos, los costos por
préstamos de financiacion directamente atribuibles a ia adquisicion o construccién de activos que
reguieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o venta.

b)  Maedicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Por otra parte
los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en Propiedades y equipos son reconocidos en
resultados cuando ocurren.

c) Depreciacion

La depreciacion de propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida atil estimada
de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y
no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor

de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida Util sera irrelevante. Las °

estimaciones de vidas utiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas,

ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. Las vidas utilesft

estimadas de las propiedades y equipos para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo a
avalto efectuado o la politica de la Compania, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje
Equipos de Oficina 10 anos 10%
Muebles y enseres 10 afos 10%
Maquinarias y Equipos 10 afos 10%
Equipos y Herramientas de trabajo 10 afios 10%
Equipos de computacion 3 afios 33%
Vehiculos 5 anos 20%

d) Retiro o venta de Propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor neto en libros del activo y reconocida en
resultados.

3.5 Deterioro de activos
Determinacion de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar)

La Compafia evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro
del valor, si, y sélo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultade de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial de! activo (un evento que causa la pérdida), y

ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros,x\
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estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con
fiabilidad. Los criterios que utiliza la Compania para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrardn en una situacién concursal o en cualquier otra situacién de
reorganizacién financiera del obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracién en los
flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las
condiciones econémicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los criterios antes
mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener como pardmetro
lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del activo se reduce y el importe de
las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho deterioro,
la reversidn de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de
resultados y otros resuitados integrales.

La Compaiiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizé los andlisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacién se someten a revision para pérdidas por deterioro
siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no
ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe en
libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor*
razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar |
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos d¢
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversién d
pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalia que sufren un
pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacién financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compania
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La Administracién ha realizado los
analisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y considera que en ninguno de
ellos existe evidencia de deterioro.

3.6 Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(Véase pdagina siguiente).
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Impuesto a la renta corriente

La provision para Impuestc a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utitidades gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccion fiscal;

i) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos so6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando.
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 2

diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valore
mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha determinado ajustes en la existencia d %
3.7 Beneficio sociales
3.7.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales" del estado de situacién financiera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:

i) Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafiia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica interna establecida por la Compaiiia.

ii) Dé&cimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(Véase pagina siguiente).
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3.7.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacién, a la
fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compafiia. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a
estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario
proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando ios
flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de interés del 7.69% (2016: 7.46%). Esta tasa de |’
interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno publicados por el Banco Central qu?‘{
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de la obligacién por pensiones hasta su vencimiento]:
Ademas el Codigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, e
empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al numero de aiios de servicio.

Las hiptesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la NIC 19, se cargan en otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resuitados del afo. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para (a
Compainiia.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

3.7.3 Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer en concepto de participacion laboral en
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

3.8 Provisién corriente

La Compaiiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probabie vaya a ser necesario una salida de recursos para
fliquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Compafiia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién. ‘

(Véase pagina siguiente).
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3.9 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compariia
puede otorgar. Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes;

- La Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

- El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

- Sea probable que la Compaifiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion: y

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

3.10 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

3.11 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compariias del Ecuador exige que las compafiias andnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o - A
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucioa3
excepto en caso de liquidacién de la compafia, pero puede ser utilizada para aumento de capital
para cubrir pérdidas en las operaciones. T\

\

3.12 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera *NIIF”: La Superintendencia de Compafiias determind que los ajustes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
‘Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara para absorber pérdidas acumuladas y f\;

las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de
liguidacién de la Compania.
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Administracidn de riesgos

A continuacion se presenta una definicibn de los riesgos que enfrenta la compafia, una
caracterizacion y cuantificaciéon de estos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente
en uso por parte de la compaiiia.

Marco de Administracién de Riesgo

Durante el curso normal de sus operaciones la Compariia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de capital

a) Riesgo Crediticio

La Compaiiia es responsable de la gestion y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depédsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicién al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de sclvencia que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia,
teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y otros factores.

La facturacion por las ventas locales son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de -
los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No se excedieron los limites
crédito durante el periodo de reporte y la Administracion no espera que la Compaiiia incurra e
pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes. La Compaifiia mantiene su efectivo
equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién
Entidad financiera 2017 2016
Banco de Guayagquil S.A. AAAJAAA- AAAJAAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-

b) Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compafiia es responsable de la gestién de liquidez. Permanentemente
se hacen previsiones de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia, para lo cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de la liquidez de manera que fa
Administracion pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo,
asi como la gestidén de la liquidez de la Compaifiia. La Administracion maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas y monitoreando constantemente los flujos de efectivo proyectados y reales. /{\

(Véase pagina siguiente).
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Los excedentes de efectivo mantenido por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que

generan intereses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis si
sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensién del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre de 2017 afio ano
Obligaciones Financieras 785,132 581.250
Cuentas por pagar comerciales 413.495 -

Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre de 2016 afio afio
Obligaciones Financieras 209.942 212.538
Cuentas por pagar comerciales 284.545 -

c) Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento de sus accionistas a través

de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La politica de la Compaiiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la |
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los
distintos negocios que desarrolla. La Compaiia no esta sujeta requerimientos externos de capital.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafia al término del periodo de balance era el
siguiente:

2017 2016
Total deudas con terceros 2.432.469 1.283.345
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (990.671) (597.357)
Deuda neta 1.441.798 685.988
Total patrimonio 2.084.495 2.188.147
Ratio de apalancamiento 69,17% 1,35%

El nivel endeudamiento incrementado se debe principalmente a las emisiones de las obligaciones y
obligaciones bancarias que la compaiia adquirié para capital de trabajo, mismos que se encuentran
soportados con presupuestos y flujos proyectados de negociaciones con clientes que cubriran dichas
obligaciones, y con las respectivas garantias.

La politica de la Compaiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio en Ecuador. La Compariia no esté sujeta requerimientos externos de capital.
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Instrumentos Financieros
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio;

Al 31 de diciembre del 2017 Al 31 de diciembre dei 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 990.671 - 597.357 -
Inversiones temporales 140.456 - 133.826 -
Cuentas por cobrar clientes 1.483.753 - 1.480.344 -
Total activos financieros 2.614.880 - 2.211.527 -
Pasivos financieros
Obligaciones Financieras 785.132 581.250 209.942 212.538
Cuentas por pagar proveedores 413.495 - 284.545 -
Total pasivos financieros 1.198.627 581.250 494.487 212.538

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas
de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel
1).

) Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el

mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales, .
inversiones temporales, obligaciones financieras, y el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al é\
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacién a los préstamo

con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valo
razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Composicién:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2017 del 2016
Caja Chica 1.950 2170
Bancos locales (1) 988.721 595.187
990.671 587.357

(1)  Comprende al efectivo disponible que no devenga intereses. Véase ademas Nota 3.1.
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Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Composicién:
A! 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2017 del 2016
Banco Bolivariano C.A. 140.456 133.826
140.456 133.826

Corresponde a un certificado de depdsito a plazc con un rendimiento del 5% en el afio 2017 (2016:
5%). La inversion se encuentra endosada al Banco Bolivariano S.A., debido a que esta garantiza una
obligacién adquirida con dicha institucién, en consecuencia, su disponibilidad es restringida. (Véase
ademas Nota 15).

Cuentas por cobrar comerciales

Composicién:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre_
del 2017 del 2016
Clientes locales (1) 727.166 817.972
Provision de Ingresos (2) 787.387 681.770
{menos) Provisién cuentas incobrables (3) (30.800) (19.398)
Total 1.483.753 1.480.344

Los saldos de las cuentas por cobrar clientes comerciales no devengan intereses y su plazo promedio
de cobro generalmente oscila entre los 30 y los 45 dias.

(1) E! analisis de la antigliedad de la cartera clientes, es el siguiente:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2017 del 2016

Por vencer: 476.460 384.330
Vencidas: s
1 a 30 dias 71.220 58.721 %
31a60dias 51.413 87.142
Mas de 60 dias 128.073 287.779

727.166 817.972

(2) Corresponden a la estimacion de ingresos en base a los productos consumidos, los mismos que
seran liquidados una vez que éstos se facturen en un plazo no mayor a los 30 dias. .)8\

(3) Un detalle de la provision de cuentas incobrables, es el siguiente:

(Véase pagina siguiente).
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Saldo Inicial

{mds) Provision del arto
(menos) Bajas de cartera
Saldo Final

Otras cuentas por cobrar no comerciales

Composicién;

Anticipos a proveedores (1)
Intereses por cobrar (2)
Cuentas por liquidar

Ctras cuentas por cabrar

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016
19.398 -
24.540 18.398
(13.138) -
30.800 19.388

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016
97.347 116.979 -
a8 7
49.554 64.554
8.523 10.041
156.622 191.648

\

(1) Los anticipos registrados se refieren a dinero entregadc a proveedores de materia prima y
generales, los cuales seran liquidados en el corto plazo, y éstos no devengan intereses.

(2) Corresponde a los intereses por devengar producto de las inversiones mantenidas con
instituciones financieras locales. Véase ademas Nota 7.

Impuestos corrientes por recuperar

Composicién:

Retenciones en la fuente de IR (1)

Retenciones en la fuente de IVA e IVA en Compras (2)

Crédito tributario ISD (1)

(1) Estos valores se compensan anualmente con el Impuesto a la Renta Causado. Véase ademas

Nota 21.

Al 31 de diciemhre

Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016
205.207 237.821
30.985 369
6.204 69
242.406 238.259

(2) Corresponden a valores tributarios a favor de la Compafia, los que seran utilizados com

créditos fiscales en la declaracidn mensual de IVA.

Gastos pagados por adelantado

Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Seguros pagados por anticipado
Otros gastos pagados por anticipado

Inventarios

Composicion:

Productos terminados

Repuestos y herramientas

Suministro y materiales

Importaciones en transito

Reactivos

Inventario de proveedurias y uniformes

Al 31 de diciembre_

Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016
17.244 16.937
7.247 28,139
24.491 45.076

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre_

def 2017 del 2016
148.886 301.638
241.017 180.150

65.934 90.293
254870
13

5.250 2.298

715.970 677.810

e e—————
e

N

103.4: g\tilgf

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de sus operaciones, menos los gastos de venta variables. Véase ademés

Nota 3.3.

Al 31 de diciembre del 2017, los inventarios se encuentran endosadas por un monto de US$ 482.84
en garantia de obligaciones con instituciones bancarias. Véase ademas Nota 15.

Propiedades y squipos

Composicién y movimiento:

(Véase pagina siguiente).
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HYDRIAPAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos y transacciones con compaiiias y partes relacionadas

El siguiente es un resumen de los saldos y de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y
2016 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a
las companiias con participacion significativa, y por transaccionalidad:

Al 31 de diclembre Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016
Relacionadas por cobrar
Quimipac Peru S.A. 20.000 20.000
Vaequimipac S.A. - 4.976
20.000 24.976
Relacionadas por pagar
Quimipac S.A. - 7.792
- 7.792

Los saldos mantenidos con las relacionadas tanto por cobrar como por pagar, corresponden a saldos de
préstamos para capital de trabajo y otros financiamientos, que no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de cobro y/o pago; sin embargo, la administracion estima cobrar y/o pagar en e! corto
plazo.

Obligaciones Financieras

Composicién;
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2017 del 2016

Porcion Corriente:
Emisi6n de Obligaciones (1) 575.000 -
Banco Bolivariano C.A. (2) 189.303 125.314
Bance Pichincha C.A. (2) 20.829 44.568
Banco Guayaquil S.A. - 40.060

785.132 209.942
Porcién Largo plazo: ﬁ
Emisién de Obligaciones (1) 493.750 -
Banco Bolivariano C.A. (2) 87.500 159.722 k
Banco Guayaquil S.A. - 52.818

581.250 212.538 -~

(1) Corresponde a la emision de obligaciones autorizadas y aprobadas por la Superintendencia de
Compaiitas segun resolucion No. 2017-G-01-001976 del 20 de Marzo del 2017; por un monto
de USD$ 1.500.000; con el propésito de que los recursos captados fueran utilizados para capital
de trabajo, a un plazo de 1800 dias con una tasa de interés del 8% fijo anual. La emisién de
obligaciones estéa respaldada con garantia general. Véase ademas Nota 22. ’7(\

(Véase pégina siguiente).
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{2) Obligaciones garantizadas con activos de propiedad de la Compadia. (Véase adicionalmente
Notas 7 y 12). Un resumen de las obligaciones es el siguiente:

Saidos al 2017 (USS$)

[Banco Tipo Plazo Tasa Interés | Corto plazo | Largo Plazo
Banco Pichincha C.A. |Factoring hasta 85 dias - 20.829 -
s Préstamo de Capital |hasta 720 dias 8,83% 150.000 87.500
Banco Bollvarlano C.A. e ing hasta 55 dias - 36,303 -
Proveedores
Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2017 del 2016
Proveedores locales 187.739 140.610
Proveedores del exterior 225.756 143.935

413.495 284.545

Corresponden principaimente a saldos pendientes de pago a proveedores de bienes y servicios; los
mismos que son cancelados dentro de un periodo comercial no mayor a 60 dias y no generan intereses.

Beneficios sociales

Composicién:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2017 dei 2016
Beneficios sociales 86.932 116.380 -
Participacion trabajadores 143.922 61.30 §
230.854 177.686 | .
Impuestos corrientes por pagar \
Composicién:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2017 del 2016
Retenciones en la fuente IR 7.133 4.496
Retenciones en la fuente VA 15.786 8.271
{VA en Ventas - 41.869
22.919 55.636

Estos valores fueron cancelados y/o compensados en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del
Registro Unico de Contribuyentes a través de los formularios 103 y 104 respectivamente. *)\)“
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Otras cuentas por pagar

Composicion;

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2017 del 2016

Anticipos de clientes 196.739 490.801
Deudas sociales [ESS 41.193 31.008
Sueldos por pagar 1.018 827
Provisién de gastos (1) 168.451 173.994
Garantias aduaneras 945 27.489
Ctras cuentas por pagar (2) 221.327 228.773
629.673 512.892

1) Representan a las provisiones de proveedores de bienes y servicios, mismos que se liquidan

en un plazo no mayor a los 60 dias y no devengan intereses.

(2)  El saldo incluye US$ 215.557 correspondiente a productos recibidos de terceros bajo la
condicion de devolucion en un plazo no mayor 80 dias, y no devengan intereses.

Beneficios sociales a largo plazo

El saldo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se

encontraban prestando servicios a la Compafia.

A continuacién un detalle de su composicién:
Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre_

del 2017 del 2016
Jubilacién Patronal 140.481 107.112
Desahucio 55.832 40.348
196.313 147.460

i

Los supuestos principales usados para propédsitos de las valuaciones actuariales tanto para la

jubilacidn patronal como el desahucio, son las siguientes:
Al 31 de diciembre

del 2017
Tasa de descuento 7,69%
Tasa de Incremento Salarial 2,50%
Tabla de rotacién (promedio) 11,80%

(Véase péagina siguiente).

Al 31 de diciembre
del 2016
7 .46%
3.00%

16,26%{x)\
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Jubilacién Patronal

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo son:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016
Saldo inicial de la obligacion por beneficios definidos 107.112 103.205
Costo laboral del servicio actual 22.925 34.373
Costo por intereses 7.956 -
Pérdidas (Ganancias) actuariales 4.994 (18.474)
Reducciones o liquidaciones anticipadas {2.506) (11.992)
Saldo final de la obligacién por beneficios definidos 140.481 107.112

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Bonificacién por Desahucio

Los cambios en el valor presente de |a obligacién por beneficios definidos en el periodo son:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016
Saldo inicial de la obligacién por beneficios definidos 40.348 44.909
Costo laboral del servicio actual 6.495 13.250
Costo por intereses 2962 - §\
Pérdidas (Ganancias) actuariales 9.142 (4.88 >
Beneficios pagados {3.115) (12.924)
Saldo fina! de la obligacién por beneficios definidos 55.832 40.348

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Impuesto a la Renta

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales se compone

de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016
Impueste a la renta corriente 133.874 78.108

133.874 78.108 q}\

(Véase pégina siguiente).
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2. Conciliacién del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compafia
para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016

Utilidad del Ejercicio 579.549 408.709
Diferencias Permanentes

Participacion trabajadores (86.932) {61.306)
Otras rentas exentas {2.506) -
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 2.266 -
Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 36 -
Deducciones adicionales (5.762) (25.350)
Gastos no deducibles 121.867 32.982
Total Diferencias Permanentes 28.969 {53.674)
Utilidad Gravable 608.518 355.035 | §\
Impuesto a la renta Causado 22% 133.874 78.108 ,
Anticipo calculado 47.777 41.549 (
Impuesto a la renta corriente 133.874 78.108 |
3. Impuesto a pagar

Durante el afic 2017 y 2016, el Impuesto a la Renta fue pagado de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016
Anticipo al Impuesto a la Renta 47.777 41.549
{-) Rebaja del saldo del Anticipo (1) {19.111) -
= Anticipo reducido ejercicio fiscal corriente 28.666 41.549
(+} Impuesto a la renta causado mayor at anticipo reducido 105.208 36.559
(-) Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (101.260) (315.929)
(-) Crédito tributario impuesto a la salida de capitales (6.135) (69)
{-) Crédito tributario afios anteriores (237.890) -
Saldo a favor del contribuyente (2) (211.411) (237.890)

(1)  Corresponde a la rebaja del 40% del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta (IR) liquidable
para el periodo fiscal 2017, segun Decreto Ejecutivo del 20 de noviembre del 2017. qa

(2) Véase Nota 10(1).

(Véase péagina siguiente).
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Otros asuntos —

2017

Ley para impulsar la reactivacién Econdémica del Ecuador: Mediante un decreto de la Asamblea
Nacional el 1 de noviembre del 2017 se realizaron ajustes en las reformas en el &mbito tributario,

financiero, productivo y otros. Las Principales reformas tributarias son las siguientes:
REFORMAS AL IMPUESTOQ A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

. Exoneracion del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas que inicien su
actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante tres afios desde el primero que generen
ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorpores valor agregado nacional
en procesos productivos.

. Rebaja de 3 puntos porcentuales a ia tarifa de impuesto a la renta a faver de las micro y
pequenias empresas y de las Sociedades exportadoras habituales, siempre que estas Gltimas
mantengan o incrementen el empleo

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

. Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro y
pequefias empresas, y exportadoras.
. La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las

sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarics o
simitares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con

una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital *
social o aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando [a mencionadg{
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50% la tarifa

de 28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Estas tarifas aplicaran cuando se
incumpla la obligacién de reportar la participacidén de los accionistas, socios, participes,
constituyente, beneficiarios o similares.

o El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta, por reinversién de utilidades del gjercicio, solamente aplica para las sociedades: a)
exportadores habituales, b) dedicados a la produccion de bienes (incluido sector manufacturero)
que posean 50% o mas de componente nacional y c) de turismo receptivo.

. El beneficio de reduccién del impuesto a la renta por la reinversion de utilidades en proyectos o
programas de investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnolégico (10% en el
territorio del conocimiento, 8% en otros espacios del conocimiento y 6% para el resto de los
actores), Unicamente aplica a sociedades productoras de bienes, sobre el monto reinvertido y
las condiciones que determine el reglamento.

. Para efecto del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta se excluira de los rubros
correspondiente a activos ( afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la
renta (afectados con el 0,2%) y de patrimonio (afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los
montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como la
adquisicion de nuevos activos productivo que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios, eliminando con ellos WA
los gastos por mejora de la masa salarial. '
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. La bancarizacion es obligatoria a partir de pagos de US$ 1,000 para efecto de la deducibilidad
del costo o gasto, asi como para el derecho a crédito tributario IVA.

. Agrega como gastos no deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores como deducibles o no al impuesto a la renta. Lo sefialado sin perjuicio de las
provisiones que se constituyan para el pago de los mencionados rubros, eliminando la
obligacién legal de establecer las provisiones con base en estudios actuariales respecto de
trabajadores que hayan cumplido 10 afios de labores en la misma empresa.

. Eliminacion del impuesto a las tierras rurales, también se elimina como consecuencia de
aquello, el crédito tributario por este impuesto para el pago del impuesto a la renta Unico para
actividades del banano.

. Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Internas SR la informacién sobre su
patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en todo o en
parte seran sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de sus activos o
ingresos, el valor que sea mayor, por el mes o fraccién de mes de retraso, sin que supere el 5%
del valor de los activos o del monto de sus ingresos segun corresponda.

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

. Para determinar el factor proporcional de crédito tributario IVA se consideraran las ventas con
tarifa 12% mas exportaciones mas ventas de paquetes de turismo receptivo mas ventas directas
de bienes y servicios con tarifa 0% a exportadores més ventas de cocinas de uso doméstico
eléctricas y de induccién incluidas las que tengan horno eléctrico), ollas de uso doméstico para
induccién y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico (incluida
duchas eléctricas) dividido para el total de ventas.

. Se elimina la devolucién del 1% del IVA pagado por el consumidor final de bienes o servicios §
mediante tarjetas de débito, de prepago y de crédito.

) El SRI podra establecer excepciones o exclusiones a la retencién del IVA en las transacciones|
con medios de pago electrénicos, respecto de aquellos contribuyentes que no sobrepasen e
monto de las ventas anuales previsto para microempresas, en ventas individuales menores a
0,26 salarios basicos unificados de conformidad con lo que establezca el Reglamento.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD)

. Devolucién del impuesto a la salida de divisas (ISD) pagado por los exportadores habituales en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de incorporarlos
en procesos productivos de bienes que exporte, en la parte que no sean utilizados como crédito
tributario del impuesto a la renta.

. La exencion de! ISD en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el
desarrollo de proyectos APP no sera aplicable en los casos en lo que el perceptor del pago este
domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales
calificados por la administracion tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios
establecidos en el Comité de Politica Tributaria en cuanto a segmentos, actividad econdémica,
montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia. X)\

(Véase pagina siguiente).
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2016

Ley Orgdnica de Solidaridad Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 18 de abril del 2016: Mediante decreto
No. 1001, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.759 del 17 de abril del 2016, se expidié
la Ley Solidaria en donde se establecieron una serie de contribuciones para financiar la reconstruccion
del desastre provocado por el terremoto del 16 de abril del 2016, en Manabi y Esmeraldas.

Las contribuciones solidarias se aplicaron sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre las
utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior. A
continuacién se contemplan las principales contribuciones:

. El IVA que subié de 12% a 14% aplicd desde el 1 de junio, por un afio. A partir de 1 de Julic del
2017, se aplicé nuevamente la tasa del 12% de IVA.
La Ley establecid que al usar dinero electrénico habra una devolucién de cuatro puntos dei IVA.
. Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido en
una remuneracion igual o superior a los $ 1.000.
Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacién al periodo 2015.
El 0,9% de contribucién patrimonial a las personas que tengan un millén o mas de patrimonio.
Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberén pagar 1,8% del valor catastral del afio 2016. _
. Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriano (RISE),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario
principal se encuentre en Manabi, Muisne y ofras circunscripciones de Esmeraldas afectadas
que se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad. {

. La norma establecid exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para
importaciones que se hagan en las zonas afectadas.
. Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas

que se definan por Decreto estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco afios.

Precios de Transfaerencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre
otros, para aguellas compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000
(Anexo e Infarme) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que sean
relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones; es decir, que la compafifa no se encuentra
obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas ni tampoco el Informe de
Precios de Transferencia.

(Véase pagina siguiente).
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Ley Orgénica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decretc No 539, publicado

en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expidi6 el “Reglamento a la Ley
Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal’, mediante e! cual, se
establecieron entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno:

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicidn sobre dividendos y anticipo de dividendo,

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a
créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje méximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en promocion y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no seré aplicable este limite.

. Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones,

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
Modificacién de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

Modificacion de la forma en la que se aplicard |a tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién sea inferior al 50%.

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacién de
derechos representativos de capital u otros derechos.

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al .
exterior.

) Se dispone la aplicacion de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compaiiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacién tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Emision de Obligaciones

El 12 de diciembre de 2016 la Junta General Extraordinaria de Accionistas autorizé una emisién de
obligaciones hasta por un monto de US$ 1.500.000, con el propésito que los recursos captados fueran
utilizados para capital de trabajo. Esta emision de obligaciones fue aprobada e inscrita en el Registro
Nacional de Mercado de Valores bajo el No. 2017-G-01-001976 con fecha marzo 20 de 2017.

Las obligaciones emitidas se encuentran respaldadas por garantias generales de la Emisora, es decir,
con todos sus activos no gravados, conforme lo dispone el articulo 162 de la Ley de Mercado de
Valores.

§ .

Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiifa registra un valor pendiente de pago por capital de US$ X)\

1.068.750 (2016: US$ 0.00).

(Véase pégina siguiente).

Pégina 33 de 35



23.

24,

25,

26.

HYDRIAPAC S.A.

NOTAS A LCS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social de la compaiia esta conformado por 1.736.540
acciones ordinarias iguales e indivisibles de valor nominal de US$ 1,00 cada una, las cuales otorgan
un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Sus acciones se encuentran distribuidas de la siguiente manera: el 99.94% le corresponde a la
Compailia QUIMIPAC S.A., de nacionalidad ecuatoriana, y el 0.06% le corresponde al Sr. Jean Jean
Kernez Richard, de nacionalidad francesa.

Ingresos Operacionales
Composicién:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2017 del 2016
Venta local de productos y servicios 6.001.027 6.083.223
6.001.027 6.083.223
Costos de Produccion y de Ventas

Composicién:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2017 del 2016
Costos de producto 1.065.137 1.579.91
Costo de Servicios 3.756.712 3.710.449
4.821.849 5.290.368

Gastos Administrativos y de Ventas

Composicién:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2017 del 2016

Gastos del Personal 104.368 92.541
Servicios Profesionales 70.209 50.856
Comunicaciones 3.941 4.653
Mantenimiento y Reparacién 4.767 2.797
Impuestos, Permisc y Matriculacién 20.571 28.108
Suministros y Materiales 4.206 3.304
Depreciacion 11.162 10.827
Participacion Laboral 15% 86.932 61.306
Otros Gastos 189.348 85.243
495.504 349.735
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Eventos Subsecuentes 3

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (13 de Abril de
2018) no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tene
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido aprobados por la
Administracion de la Compandia el 4 de Abril del 2018, y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta sin modificaciones. ’(]’{

* %k k k&
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T GONZALEZ SALINAS
Soluciones Empresariales S. A. Y ASOCIADOS GS SAS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA
SUPLEMENTARIA

Alos sefiores Accionistas de
HYDRIAPAC S.A.
Guayaquil, 13 de Abril del 2018

En refacidn con nuestra auditorfa de los estados financieros de HYDRIAPAC S.A. al 31 de diciembre
del 2017, sobre Ios cuales hemos emitido nuestro informe que contiene una opinién sin salvedades, de
fecha 13 de Abril del 2018, también hemos auditado la informacidn financiera suplementaria contenida
en la Parte 2 de esta Seccion.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y con el
proposito de formarnos una opinién sobre los estados financieros basicos tomados en conjunto. Estas
normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas, y comprende la aplicacion
de procedimientos, destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria de estados financieros no tiene
como proposito especifico establecer la existencia de instancias de incumplimientos de las normas
legales que sean aplicables a la entidad auditada salvo que, con motivo de eventuales
incumplimientos, se distorsione significativamente la situacion financiera, el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo. En tal sentido, como parte de la obtencién de la certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento en relacién a las obligaciones establecidas en la
Ley de Compafiias y la Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley Organica para el
Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursatil y por el Cédigo Organico Monetario y
Financiero. La informacion financiera suplementaria contenida en la parte 2 de esta Seccion, se
presenta en cumplimiento con lo establecido en la Codificacién de Resoluciones de la Junta de
Regulacién del Mercado de Valores y no se requiere como parte de los estados financieros basicos.
HYDRIAPAC S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de esta informacién
financiera suplementaria de acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros.

Los resultados de las pruebas mencionadas en el parrafo anterior no revelaron situaciones en las
transacciones y documentacion examinadas que, en nuestra opinién, se consideren incumplimientos
durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 que afecten significativamente los estados
financieros mencionados en el primer parrafo, con relacién al cumplimiento de las normas establecidas
por el Consejo Nacional de Valores.

La Administracion de la Compafia es responsable del cumpliiento de las disposiciones legales
establecidas en la Ley de Compafias y la Ley de Mercado de Valores {modificadas por la Ley
Orgénica para el Fortalecimiento y Optimizaciéon del Sector Societario y Bursatil y por el Cédigo
Orgéanico Monetario y Financiero, en lo que fuera aplicable).

Dir.: Dr. Emilio Romero y Av. Benjamin Carrién Edificio City Office ler Piso Oficina 112
www.crsoluciones.net
Telfs.: 042959544 - 042959370 * Casilia: 09-03-30171
Guayaquil - Ecuador



A los sefiores Accionistas de
HYDRIAPAC S.A.
Guayaquil, 13 de Abril del 2018

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los Accionistas y Administracién de
HYDRIAPAC S.A. y para su presentacién a la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros —
Intendencia Nacional de Mercado de Valores en cumplimiento de las disposiciones establecidas en el
Titulo I, Subtitulo IV, Capitulo IV, Seccidon IV, Articulo 5, 6 y 13 de la Codificacién de las Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores, y no debe ser utilizado para ningln otro propdsito.

Este informe debe ser leido conjuntamente con ¢l informe sobre los estados financieros auditados de
HYDRIAPAC S.A. por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017, mencionado en el parrafo 1.

No. De Jicencia Profesional. 25013



PARTE 2:

INFORMACION FINANCIERA ACORDE AL CUMPLIMIENTO DISPOSICIONES ESTABLECIDAS
EN EL TITULQ II, SUBTITULO IV, CAPITULO IV, SECCION IV, ARTICULO 5,6 Y 13 DE LA
CODIFICACION DE RESOLUCIONES DEL CONSEJO NACIONAL DE VALORES



HYDRIAPAC S.A.

1.1

1.2
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24

CUMPLIMIENTO DE LAS FUNCIONES DE LA SOCIEDADES AUDITORAS EXTERNAS Art.
5. Seccidén V. Capitulo IV. Subtitulo IV. Titulo II);

EVALUACION DE LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNO Y CONTABLE

Como parte de nuestra revision a los estados financieros de HYDRIAPAC S.A. por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2017, y para dar cumplimiento a las Normas Internacionales de
Auditoria, efectuamos una evaluacion del sistema de control contable de la Compaiiia. Los
resultados de nuestra revisidn no revelaron hallazgos importantes que debamos comentar. Ver
ademas 2.2 siguiente.

REVELACION OPORTUNA A LA SUPERINTENDENCIA DE_COMPANIAS SOBRE LA

EXISTENCIA DE DUDAS RAZONABLES DE QUE LA EMPRESA SE MANTENGA COMO
NEGOCIO EN MARCHA

Dentro del alcance y ejecucién de nuestro trabajo de auditoria, no encontramos asuntos que
generen dudas sobre la posibilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha.

COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS SI SE DETECTAN INDICIOS
O PRESUNCIONES DE FRAUDE. ABUSO DE INFORMACION PRIVILEGIADA Y ACTOS
ILEGALES.

Como parte de nuestra revisidn, no encontramos asuntos que podrian considerarse como
indicios a presunciones de fraude, abusos de informacion privilegiada y actos legales que
ameriten ser mencionados.

CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MINIMO DEL INFORME DE AUD|TORIA EXTERNA Art
6. Seccion V. Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo }:

COMENTARIOS SOBRE S| LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA SE ENMARCA EN LA
LEY

Las actividades de la Compaiiia estan reguladas principalmente por la Ley de Compaiiias y la
Ley de Mercado de Valores. Las funciones de vigilancia y control las realiza la
Superintendencia de Compafiias (Actualmente Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros), Organismo que en adicién ejecuta la politica general del mercado de valores dictada
por el Consejo Nacional de Valores.

Dentro del alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditores externos, no encontramos
transacciones que no se enmarquen dentro de las disposiciones de la ley de Compaiiias y la
Ley de Mercado de Valores.



A los sefiores Accionistas de
HYDRIAPAC S.A.

Guayaquil, 13 de Abril del 2018
(Continuacion)

2.2

2.3

EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO

Como parte de nuestra revisién a los estados financieros de HYDRIAPAC S.A. por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2017, y para dar cumplimiento a las Normas |nternacionales de
Auditoria, efectuamos una evaluacioén del sistema de control contable de la Compafiia.

Los resultados de nuestra revisién se reflejan en el Memorandum de control interno que se
emitié por separado.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

El plazo para la entrega de! Informe de Obligaciones Tributarias vence el 31 de julio del 2018 y
este informe se emitira por separado. La Compafia ha cumplido con las siguientes obligaciones
establecidas en las Normas Tributarias Vigentes:

CONTENIDO

CUMPLIMIENTO

Si

NO

N/A

CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS VIGENTES

.

Mantenimiento de los registros contables de la Compafia de
acuerdo con las disposiciones de la Ley y sus Reglamentos.

Conformidad con los estados financieros y de los datos que se
encuentran registrados en las declaraciones del Impuesto a la
Renta, Retenciones en la Fuente y el Impuesto al Valor Agregado y
otras tributos administrados por la Autoridad Fiscal.

Provisién del Impuesto a la Renta, y pago de! impuesto al Valor
Agregado y otros tributos administrados por la Autoridad Fiscal.

Aplicacion de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y en su Reglamento y en las Resoluciones del
Servicio de Rentas Internas de cumplimiento general y obligatorio,
para la determinacién y liquidacion razonable del Impuesto a la
Renta, Impuesto al Valor Agregado y otros tributos administrados
por la Autoridad Fiscal.

Presentacion de las declaraciones como agente de retencién, y
pago de las retenciones a que estd obligada a realizar la
Compaiiia de Conformidad con las disposiciones legales.




A los sefiores Accionistas de
HYDRIAPAC S.A.

Guayaquil, 13 de Abril del 2018
(Continuacion)
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3.1

QPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LEY

La compafiia HYDRIAPAC S.A. durante el afio 2017 dio cumplimiento a las Obligaciones
establecidas en la Ley de Compaiiias, la Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley
Organica para el Fortalecimiento y Optimizacién del Sector Societario y Bursétil y por el Cédigo
Organico Monetario y Financierc), y a la Ccdificacion de Resoluciones de la Junta de Regulacién
del Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de Valores).

A continuacion los comentarios al cumplimiento de las Obligaciones establecidas por Ley:

. Estados financieros semestrales suscritos por el contador y el representante legal. Esta

informacién debera presentarse en un pilazo no Superior a los quince dias del cierre

semestral: Se ha presentado los estados financieros semestrales a la Superintendencia de
Compafiias. Se presentd el 2do semestre el 30 de Enero del 2018,

Estados financieros anuales auditados. Esta informacién deber4 presentarse hasta el 30
de abril del afio siguiente: Los estados financieros auditados del afio 2017 seran
presentados hasta el 30 de abril del 2018.

Informe_de la Administracion: Este Informe serd presentado por la compartia en forma
conjunta con los estados financieros auditados.

. Informe de Comisario: Este Informe sera presentado por la compania en forma conjunta con

los estados financieros auditados.

. La informacién adicional que la compaiiia considere necesaria para la cabal compresién

de_su situacidn econdmica vy financiera, pasado y futuro: Segun lo confirmado por la

administracion no se efectuaron requerimientos adicionales de informacion.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE HUBIESE SIDO

RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

Los comentarios de la Administracion sobre las observaciones del afio 2017 se encuentran
incluidos en el Memorando de Control Interno.

CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA EMISORES (Art.
13 Secciodn V. Capitulo IV. Subtitulo IV. Titulo [il:

Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el Prospecto de Oferta

Piblica:

Los titulos se emitieron segun las condiciones pactadas en el prospecto.



A los sefores Accionistas de
HYDRIAPAC S.A.

Guayaquil, 13 de Abril del 2018
{Continuacion)

3.2

3.3
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35

Verificacién de la aplicacién de los recursos captados por la emisién de valores:

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, mediante Resolucién No. 2017-G-01-
001976 del 20 de Marzo de 2017, aprobd la emisién de US$ 1.500.000 bajo las siguientes
condiciones:

Monto nominal original: US$ 1.500.000

Tasa de interés: Tasa de interés fija anual del 8%

Plazo titulos: 1440 y 1800 dias. Base 30/360 dias por afio
Formas de pago: Capital e intereses trimestrales

Verificacion de la realizacidn de las provisiones para el pago de capital y de los intereses,
de las emisiones de obligaciones realizadas:

Los resultados de nuestra revisibn no revelaron observaciones en la determinacion de
provisiones del capital e intereses.

Opinién sobre |a razonabilidad v existencia de las Garantias que respaldan la emision de

valores;

La emision de obligaciones tiene una garantia general segun el Art. 13 Seccion |, Capitulo III,
Subtitulo I, Titulo Ill. Segun la informacion reportada al Consejo Nacional de Valores al 31 de
diciembre del 2017 los activos no gravados ascienden a US$ 4.320.827. Sobre esta
informacién, consideramos que el estado de las obligaciones emitidas esta razonablemente
garantizado.

Opinién respecto a |la presentacion, revelacién, y bases de reconocimiento como activos
en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas.

La presentacién, revelacion, y bases de reconocimiento como activos en los estados financieros
de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas, estan razonablemente presentadas conforme
lo establece la Norma Internacional de Informacién Financiera — NIC 24.



