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Inferme de los Auditores Independientes

A los senores Accionistas y Junta Directiva de
HYDRIAPAC S.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.}
Guayaquil, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificados que se adjuntan de
s HYDRIAPAC S.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.), al 31 de diciembre del
2012 y 2011, el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2011 y los
correspondientes estados de resultados integrales por funcion, cambios en el patrimonio
neto y estados de flujos de efectivo - método directo por los anos terminados al 31 de

e diciembre de 2012 y 2011 de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
o Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES); asi como, el resumen
de politicas de contabilidad significativas y otras notas aclaratorias.
st Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros
" 2. La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
o estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
S para Pequeias y Medianas Entidades {NIIF para PYMES). Esta responsabilidad incluye:
B disefar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y
el presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones
o erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y
- aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables gue sean
o razonables en (as circunstancias.
=0
B Responsabilidad del auditor
3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base
g en nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdoc con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
——" cumplarmos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempeinemos la auditoria
' para obtener seguridad razonable scbre si los estados financieros estan libres de
- representacion errénea de importancia relativa.
pre=sel 4.  Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
peri) seleccionados ,dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
e debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el ..
= control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados
- financieros por HYDRIAPAC S.A. {ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.), para
o disenar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
~ —— no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
HYDRIAPAC S.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.). Una auditoria también
G incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
S estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion
- general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos

obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones
- de auditoria.

BDO ECUADCR CIA LTDA &5 miembro da BDG International Limited, una compahia limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red interpacional BOO de
empresas independientes asociadas. 80O e el nombre comercial de la rad BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO,




Opinion

5.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de HYDRIAPAC S.A. (ANTES
FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.), al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero
del 2011, {os resultados integrales por funcion de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio neto y los flujos de efectivo - método directo por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Enfasis

6.

HYDRIAPAC S.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.), en cumplimiento con lo
establecido en (a Superintendencia de Compafias en Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20
de noviembre del 2008, realizd la transicion de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabitidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), con un periodo de transicidén que
corresponden desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacién total a partir
del 1 de enero de 2012, en concordancia con lo estipulado en el articulo 1 de la citada
resolucion. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 adjuntos, son los primeros
que HYDRIAPAC S.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.), preparé aplicando las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NHF para PYMES), las cuales requieren que se presenten en forma comparativa, de
acuerdo a la Seccion 35 (NIIF para PYMES), Los estados financieros de apertura
preparados para el afio 2011 sirvieron de base comparativa para los estados financieros
que se presenten en el afio 2012 de acuerdo a la NIIF para Pymes. Consecuentemente, las
cifras correspondientes al afio 2011, difieren de las aprobadas por los accionistas para el
mencionado afo, las cuales fueron preparados de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, y cuyo informe contiene una opinion sin salvedades, fue
fechada en Mayo 16, 2012.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

7.

Mayo 22, 2013

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de HYDRIAPAC S.A.
(ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.), como agente de retencion y percepcién por
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, se emite por separado.

O o
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HYDRIAPAC S.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.)

Estados de Situaciéon Financiera Clasificados
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre Enero
Notas 31, 2012 31, 2011 01, 2011
Activos:
Activos corrientes
Efectivo 6 194,116 125,764 66,510
Activos financieros
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento 7 107,224 102,186 -
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados 8 1,271,523 1,209,386 797,594
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados 9 4,976 3,444 2,305
Otras cuentas por cobrar 10 56,526 32,569 3,305
Inventarios 11 307,034 605,136 39,369
Activos por impuestos corrientes 12 130,061 71,492 36,609
Servicios y otros pagos anticipados 10,690 14,746 4,720
Total activos corrientes 2,082,150 2,164,723 950,412
Activos no corrientes
Maquinarias, mobiliarios y equipos 13 247,076 205,457 39,749
Activos intangibles 14 68,584 74,296 28,609
Total activos no corrientes 315,660 279,753 68,358
Total activos 2,397,810 2,444 476 1,018,770
Pasivos:
Pasivos corrientes
Obligaciones con instituciones
financieras - porcian corriente 18 852,649 173,333 51,420
Documentos y cuentas por pagar 15 314,391 1,183,028 345,627
Otras obligaciones corrientes 16 533,241 450,358 124,924
Obligaciones con los trabajadores 17 99,470 68,506 79,021
Total pasivos corrientes 1,799,751 1,875,225 600,992
Suman y pasan:... 1,799,751 1,875,225 600,992

Bl el

o Maxdg s

Sr. Neil Macdougall Thomhs |
Representante Legal

. CP zace—ﬁﬁ‘Chalen
Contadora General

Ver politicas de contabies
y notas a los estados financieros.
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HYDRIAPAC 5.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.)

Estados de Situacion Financiera Clasificados
' (Expresados en délares)

Diciembre Diciembre Enerc
Notas 31, 2012 31, 2011 01, 2011
Suman y vienen:... 1,799,751 1,875,225 600,992
Pasivos no corrientes
~ Obligaciones con instituciones
financieras - porcién no corriente 18 51,544 208,611
Cuentas por pagar compafia
relacionada 19 428,658 272,448 201,433
Total pasivos no corrientes 480,602 481,059 201,433
Total pasivos 2,280,353 2,356,284 802,425
e _______ |
Patrimonio neto:
Capital social 21 78,000 2,000 2,000
Aporte para futura capitalizacion 22 - 76,000 76,000
Reserva legal _ 23 2,253 2,253 2,253
Resultados acumulados 24 37,204 7,939 136,092
Total patrimonio | 117,457 88,192 216,345
Total pasivos y patrimonio 2,397,810 2,444,476 1,018,770

N M put (Wedygofie/

Sr. Neil Macdougall Thomas </ CTW Chalen

Representante Legal Céntadora General

Ver politicas de contables
¥ notas a los estados financieros.
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HYDRIAPAC S.A. {ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.)

Estados de Resultados Integrales por Funcion

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, Notas 31, 2012 31, 2011
Ingresos de actividades ordinarias 25 4,974,142 3,141,579
Costos de ventas 26 4,572,754 3,049,629
Utilidad bruta 401,388 91,950
Otros ingresos 7,786 44,898
Gastos:
Gasto administracion 27 98,926 174,634
Gasto de ventas 21,796 26,460
- Gastos financieros 28 119,845 60,028
Otros gastos 29 119,449 3,879
360,016 265,001
Utilidad (pérdida) del ejercicio antes de
impuestos a la renta 49,158 {128,153)
Participacion a trabajadores 17 7,374 -
Utilidad (pérdida) del ejercicio antes de
impuestos a la renta 41,784 (128,153)
Impuesto a la renta corriente 20 12,519 -
Utilidad (pérdida) neta del ejercicio de
operaciones continuas 29,265 (128,153)
Otros resultado integral:
Componentes del otro resultado integral
Resultado integral total del afio 29,265 (128,153)

N fot o da gu

lessChal s

Sr. Neil Macdougall Thoma
Representante Legal

=7 &R Azuceta Cha

Contadora General

len

Ver politicas de contables

y notas a los estados financieros.
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HYDRIAPAC 5.A, (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.)
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
{Expresados en dolares)

' Resultados acumulados
Resultados
acumulados
provenientes de
Aportes para primera Total
Capital futura  Reserva adopcién Resultados  resuitados
social  capitalizacion legal de NIIF acumulados acumulados Total
Saldos al 01 de enero de 2011 1,000 76,000 2,253 f\,‘J. (89,457) 125,589 136,092 216,345
' Resultado integral totat del anp - - - {128,153} (128,153) (128,153)
iﬂﬁ; Saldos al 31 de diciembre de 2011 2,000 76,000 1,253 (89,497) 97,436 7,939 B8,192
Aumente de capital 76,000 (76,000) - - . - .
Resultado integrat total del afo - - . 29,265 29,165 29,265
Saldos al 31 de diciembre de 2012 78,000 - 2,251 {89,497) 126,701 37,204 117,457

~& : T
Sr. Neft Macdougal! Thomas Cm.zcz{ype‘na_r.hﬂ(en -
Representante Legal Contadora General
—8 :
Ver politicas de contables
y notas a los estados financieros,
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HYDRIAPAC S.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.)

Estados de Flujo de Efectivo - Método Directo
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre

Por los afios terminados en, 31, 2012 31, 2011
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes 4,827,947 2,664,501
Efectivo pagadeo a proveedores y empleadaos {5,223,823) (2,688,123)
fmpuesto a la renta pagado (12,519) (6,757)
Intereses ganados 5,117 3,978
Otros ingresos {egresos), neto {116,780) 37,041

Efectivo neto (utilizado en} provisto por las actividades de
operacion {520,058) 10,640

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de maquinarias, mabitiarios y equipos (81,973) {198,110)
Aumento en inversion mantenidas hasta su vencimiento (5,038) {102,188)
Aumento en activos intangibles (3,438) (52,629)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (90,449) (352,925)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido de obligaciones bancarias, neto 522,649 330,524
Efectivo recibido de compaiia relacionada a largo plazo,
neto 156,210 71,015
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 678,859 401,539
- " ___________________________________________________________________________________________ |
Aumento neto de efectivo 68,352 59,254
Efectivo:
Al inicio del ano 125,764 66,510
Al final del ano 194,116 125,764

\ MU(\&LMM Wi 203Gt ¢
~~Sr. Neil Macdougall Thonlas S W
Representante Legal _ ntadora General
Ver politicas de contables

y notas a los estados financieros.
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HYDRIAPAC S.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.)

Conciliaciones del Resultado Integral del afio con el Efectivo Neto

(Utilizado en) provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en ddlares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, 31, 2012 31, 2011
Resultado integral del afo 29,265 (128,153)
Ajustes para conciliar el resultado integral dei afio con el
efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
operacion
Depreciacion de maquinarias, mobiliarios y eguipos 34,317 20,634
Bajas y ajustes de maquinarias, mobiliarios y equipos 6,037 11,768
Amortizacion de activos intangibles 9,150 6,942
Provision participacion a trabajadores 7,374 -
Provision impuesto a la renta 12,519
Cambics en activos y pasivos operativos
Aumento en cuentas por cobrar {146,195) {477,078)
Disminucion (aumento) en inventarios 298,102 (565,767)
Disminucion (aumento) en servicios y otros pagos 4,056 {10,026)
Disminucion (aumento} en cuentas y documentos por pagar (785,754) 1,162,835
Aumento (disminucion) en obligaciones con los trabajadores 11,071 {10,515)
e Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
o operacién ' (520,058) 10,640
= L ——————
s
"
| -

1
E Nndwdagy (s beeschfe/
iy P ——"_ /
~ " Sr. Neil Macdougall Thorhas ./ (P& AZucend Chalen
Representante Legal Contadora General

Ver politicas de contables

- y notas a los estados financieros.
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HYDRIAPAC S.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC 5.A.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

1.  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad:
HYDRIAPAC S.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.)

. RUC de la entidad:
0992316519001

. Demicilio de la entidad:
Ciudadela Kennedy Norte Calle Miguel Hilario Alcivar y Victor Hugo Sicouret Edificio
Torre del Norte B, piso 09, Guayaquil, Guayas

. Forma legal de la entidad:
Sociedad Anonima

. Pais de incorporacion
Ecuador.

. Representante legal:
Sr. Neil Macdougall Thomas

. Descripcién:

HYDRIAPAC S.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.) fue constituida
mediante escritura plblica el 22 de agosto del 2003 e inscrita en el Registro
Mercantil el 4 de septiembre del 2003 en la ciudad de Guayaquil - Ecuador.

El objetivo principal de la Compafiia es proporcionar servicios de ingenieria de agua
potable y alcantarillado (agua residual) de los cuales mencionamos principalmente
el catastro de redes, mediciones de caudal en redes, detecciones de fugas en redes
de acueducto, castrato comercial y de medidores entre otros; asi como todo lo
relacionada a la produccion, manejo, venta y mantenimiento de plantas o sistemas
de agua potable.

El 27 de septiembre del 2012, mediante escritura plblica se cambio la
denominacion social de Fluidis Quimipac Fluiguimic S.A. a Hydriapac S.A., esta
escritura fue inscrita en el registro mercantil el 14 de noviembre del 2012.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus
estos estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Periodo contable.

+ Los Estados de Situacion Financiera clasificados al 31 de diciembre de 2012 y
2011 y al 01 de enero de 2011, los cuales incluyen los saldos contables al inicio
y final del afie 2010, corregidos a Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequehas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) con la
finalidad de presentartos comparativos con el ano 2012.
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HYDRIAPAC S.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doblares)

* Los Estados de Resultados por Funcion reflejan los movimientos acumulados
entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2012 y 2011; incluyen los
resultados del afo 2011, corregidos a Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades {NIIF para las PYMES) con la
finalidad de presentarlos comparativos con el afic 2012.

e Los Estados de Cambios en el Patrimonic Neto reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2012 y 2011;
mismos que incluyen los efectos generados por la implementacién de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad {(NEC) a Normas Internacionales de Informacidn
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

s Los Estados de Flujo de Efectivo - Método Directo reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2012 y 2011;

" mismos que incluyen los efectos generados por la implementacion de Normas
o Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).
. 2.2. Bases de preparacion.
Los Estados Financieros de HYDRIAPAC S.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC
S.A.) han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
" il Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para las PYMES) emitidas por
| el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de

— 2012 y 2011 y segin los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. La Administracion declara que las
Neormas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) han sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacién de los presentes estados financieros.

" 2.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econémico principal en que la Compania opera. La moneda
funcional y de presentacidn de la Compania es el Délar de los Estados Unidos de
América.

- 2.4. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes,

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente,
T los mayores a ese periodo.
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2.5. Efectivo.

La Compafiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo los saldos en caja
y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion
pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo.

2.6. Activos financieros,

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccion 11 “Instrumentos
Financieros Basicos” son clasificados como activos financieros para préstamos y
cuentas por cobrar, la Compafia han definido y valoriza sus activos financieros de la
siguiente forma:

s Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a certificado de depésito a
término con vencimientos fijos cuya intencién es mantenerlas hasta su
vencimiento.

¢ (Créditos comerciales.

Los saldos correspondientes a cuentas por cobrar comerciales se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente al costo amortizado,
siempre que se constituya transaccion de financiacion si el pago se aplaza mas
alld de los términos comerciales normales ¢ se financia a una tasa de interés
que no es del mercado. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes.

*» Oftras cuentas por cobrar y préstamos a empleados.

Las otras cuentas por cobrar y préstamos a empleados son medidas inicialmente
a su valor razonable, posteriormente son medidas al costo amortizado, siempre
que se constituya en una transaccion de financiacion si el pago se aplaza méas
alla de los términos comerciales normales o se financia a una tasa de interés
que no es del mercado.

2.7. Inventarios.

La Compafia valoriza sus inventarios a su costo o valor neto de realizacidn el
menar,

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion
y transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicion y ubicacion actuales.
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El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los
aranceles de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y
otros costos directamente atribuibles a la adquisicién de las mercaderias, los
materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas
similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion.

La Compania utiliza la misma formula del costo para todos los inventarios que
tengan una naturaleza y uso similares. En el caso de que la Empresa mantenga
inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la
utilizacién de otra formula de costo. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

o La Compafia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y por
= tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:

. Importes anormales de desperdicio de materiales, mano de cbras u otros
costos de produccion;

. Costos de almacenamiento;

B il . Los costos indirectos de la Administracion que no contribuyan a dar a los
g inventarios su condicion y ubicacién actuales; y

- a . Los costos de venta.

) En cuanto a la valoracidn de los inventarios de materiales y suministros por efecto
‘i de obsolescencia, defectos, o lento movimiento, se veran reducidos a su posible
valor neto de realizacion.

Al cierre de cada pericdo, se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
" - existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.

" El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.

2.8, Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el
periodo para el cual generan beneficios econdémicos futuros.
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2.9.  Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: crédito tributario (l.V.A.) y retenciones en la
fuente y de impuesto al valor agregado efectuadas por sus clientes; las cuales, se
encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por detericro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el estado de resultados integrales por funcion, en base al
analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.10. Maquinarias, mobiliarios y equipos.

2.10.1 Medicion en_el momento del reconocimiento - Las partidas de maquinarias,
mobiliarios y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de maquinarias, mobiliarios y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacion del activo.

2.10.2 Medicion posterior _al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, de las maquinarias, mobiliarios y equipes son
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
pericdo en que se producen.

2.10.3 Metodo de depreciacién vy vidas utiles - El costo de maquinarias, mobiliarios
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales vidas Gtiles usadas y valores

residuales:

Descripcion Vida util (en afios) Valor residual
Herramientas y equipos 10 Cero (*)
Maquinarias y equipos 10 Cero (")
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 Cero (")
Vehiculos 5 Cero (%)
Equipos de computacion 3 Cero (%)
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- (*) A criterio de la Administracién y en funcion a la politica contable
. establecida, la Compania utiliza estos activos hasta el término operativo
" S de los mismos, por o cual el valor residual a ser asignado a los activos

€s Cero,

. 2.11. Activos intangibles.

Los activos intangibles corresponden principalmente a: licencias y software, que se
encuentran registrados al costo de adquisicién, tienen una vida Gtil definida y se
llevan al costo menos la amortizacion acumulada.

Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el caracter de
identificable y se cuente con el control de generar beneficios econdémicos futuros
por su uso, renta o venta. Un activo es identificable si:

. es separable, es decir, es susceptible de ser separade o escindido de la
entidad y vendido, transferido, dado en explotacion, arrendado o
intercambiado, bien individualmente juntc con un contrato, un activo ¢ un
pasivo relacionado; o

. surge de un contrato o de otros derechos legales, independientemente de si
esos derechos son transferidos o separables de la entidad o de otros derechos
y obligaciones.

La Compaiiia medira inicialmente los activos intangibles al costo. El costo inicial de
los activos intangibles representa el valor total de adquisicidén del activo, el cual,
incluye el precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
= impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicidn, después de deducir
” i tos descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo directamente atribuible
S a la preparacion del activo para su uso previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se

contabilizardn por su costo de adquisicidon menos la amortizacién acumulada y
= pérdidas por deterioro del valor.

s Los activos intangibles con que cuenta la Compafiia tienen vida Otil finita, por lo
cual, la‘amortizacion se calcula por el método lineal recta considerando la mejor
estimacion de la Administracién de consumo o uso de tales derechos.

2.12. Deterioro de valor de activos no financieros.

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos actives han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
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3
= Las perdidas por deterioro se reconacen inmediatamente en resultados, salvo si el
B o activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
— pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacion.
Bk Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
S aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que

" el valor en libros incrementado no excede el valor en libros gue se habria calculado

L si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en ahos
S anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automéaticamente
en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado,

— en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumentae en
';_\ la revaluacion.
= 2.13. Cuentas por pagar, comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen a su valor nominal, ya gue su plazo medic de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable, ademas que a un porcentaje

e importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.
i Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
— proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
i normal de negocio.
Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar
- propias del giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, cbligaciones
patronales y tributarias son reconocidas inicial y posteriormente a su valor nominal.
2.14. Provisiones.
. . La Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:
- e La Compania tiene una obligaciéon futura, ya sea legal o implicita, como
— resultado de sucesos presentes;
« [s probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
o obligacion;
— o LElimporte se ha estimado de forma fiable.
Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en
— consideracion ta mejor informacidn disponible a la fecha de cada cierre de los
e estados financieros.
=
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Beneficios a los empleados.

2.15.1 Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacidn de los trabajadores en las utilidades de ta Compahia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales,

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto (ingresa) por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a
las ganancias corrientes, asi como, al efecto por concepto de constitucién vy
liberacion del impuesto diferido en el periodo.

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base
imponible y se calcuta de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable. Las tasas de impuesto a las ganancias
utilizadas por la Compania para determinar el impuesto corriente de los afios 2012 y
2011 fueron del 23% y 24% respectivamente.

Los activos y pasives por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos impaortes son
las tasas de page futuro que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio,
siendo del 22% y 23% para los anos 2012 y 2011 respectivamente.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporarias imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos
y pasivos versus su base financiera.

tn cada cierre contable se revisa que los impuestos corrientes y diferidos
registrados tanto en el activo y pasivo se encuentran vigentes a fin de determinar
su derecho de cobro u obligacion de pago, de ser el caso, efectuandose las
correcciones a los mismos de acuerdo con el resuitado del analisis antes
mencionado.

Obligaciones con instituciones financieras y la cuenta por pagar con la compafia
relacionada.

Las obligaciones con instituciones financieras y la cuenta por pagar con la compaiiia
relacionada, son contabilizadas por un monto equivalente al saldo de capital
adeudado, a la entidad financiera o a la parte relacionada, a la fecha de corte de
los estados financieros de acuerdo a la tabla de amortizacion acordada entre las
partes., Para el caso de las obligaciones con instituciones financieras, los intereses
son registrados en los resultados del ejercicio en que se devengan en base al
metodo del devengado.
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Si bien, el préstamo con la compafia relacionada no genera interés y no tienen
fecha de vencimiento, la Administracion espera que este préstamo sea cancelado
R y/o renegociado, ademas realizo un analisis de los intereses implicitos y considerg
que los mismos no son significativos y por lo tanto, no se registran.

2.18. Capital social.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimenic neto.

2.19. Aporte para futura capitalizacion.

- Comprende los aportes efectuados por (os accionistas para futuras capitalizaciones
- que tienen un acuerdo formal de capitalizacion.

2.20. Reserva legal.

De acuerdo con la Ley de Companias, de las utilidades anuales se debe segregar por
lo menos el 10% para constituir la reserva legal hasta que éste alcance por lo menos
e el 50% del capital social suscrito. La reserva legal no esta disponible para el pago de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

—

R i 2.21. Ingresos de actividades ordinarias.

PR Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los servicios entregados a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia. Los ingresos por
i actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos,
siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad;

Es probable que los beneficios econémicos asociados con la transaccion fluyan a

S la empresa; .

El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo de referencia
R puede ser medido con fiabilidad, y

Los costos incurrides por la transaccion y los costos para completarla, puedan

2 ser valorados con fiabilidad.

i Los ingresos por actividades ordinarias de la Compaiiia estan confermadas por:
» Servicios de mantenimiento de redes.

Equipos para ingenierias.
Rehabilitacion de redes.
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g _ _
il * Servicios pruebas de consumo y exactitud, y
N e Otros servicios de instalacion y medicion de medidores.
2.22. Costo de ventas.
L.'.'.- El costo de ventas incluye todos aquellos costos relacionados con la prestacién del

servicio, entre los importes que se incurren corresponden a utilizaciones de
materiales asi como depreciaciones y amortizaciones de maguinarias, mobiliarios y
equipos entre otros.

2.23. Gastos de administracion, ventas y otros.

Los gastos de administracién, ventas y otros corresponden a las remuneraciones del
personal, pago de servicios basicos, asi como de otros gastos generales asociados a
ta actividad administrativa de la Compaffia.

B 2.24, Medio ambiente,

[

o La actividad de la Compafifa no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el

o medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados

s del incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

[

|~ T

2.25. Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el girc del negocio, incluyendo ademas los
R intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento.

Cabe destacar que el concepto operacional utilizade en este estado, es mas amplio
que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

2.26. Cambios en politicas y estimaciones contables.
- Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha de

ST transicion, salvo por la aplicacion a partir del 01 de enero de 2011, de las Normas
o Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF

para las PYMES) adoptadas por la Compania al 01 de enero de 2011 (Nota 5).

-~

EE

: _'* :-'-7:;
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2.27. Reclasificaciones.

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2011 y 01 de enero de 2011, han sido
reclasificadas para efectos comparativos 2012 y de presentacion con los estados
financieros de esos afios bajo NIIF para las PYMES con respecto al ano.

3.  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
3.1. Factores de riesgo.

La Administracion de la Compafiia es la responsable de monitorear constantemente
los factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia
de evaluacion continua del manejo y control de la liquidez. Dicha metodologia se
administra en base a una serie de procedimientos, normativas y politicas
desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de
inflacion.

3.2. Riesgos propios y especificos.

- Riesgo de crédito.-

Los principales activos de HYDRIAPAC S.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC
FLUIQUIMIC S.A.) son los saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar e inversiones, que representan la exposiciéon maxima
de la Compania al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compahia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales.

- Riesgo de calidad de servicio.-

La Compaifiia se ve expuesta a un riesgoe bajo, este debido a que cuenta con
sistemas de gestion de calidad orientados a la satisfaccién del cliente por
medio de la prestacion de un servicio de calidad.

- Riesgo de tipo de cambio.-

La Compaiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras como sus ventas son en dolares de los estados unidos de Ameérica
{moneda funcional).

3.3. Riesgos sistematicos o de mercado.
- Riesgo de costos de factores.-

HYDRIAPAC S.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.) se ve expuesto a un
riesgo bajo, esto se debe a que (os costos de los factores comprendidos por los
sueldos, mantenimientos de maquinarias y combustibles, no han variado
significativamente en el tiempo, en tal sentido no se evidencia posibles
volatilidades de los costos que se causen pérdidas.
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- Riesgo de interés.-

El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener un
equilibrio en la estructura de financiamiento, lo cual, permite a HYDRIAPAC
S.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.} minimizar el costo de la deuda
con una volatilidad reducida en el estado de resultados.

En este sentido HYDRIAPAC S.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.)
mantiene la deuda financiera con una tasa variable trimestralmente.

- Riesgg de inflacion.-

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacién acumulada para cada afio
se detalla a continuacion:

a. Ano 2012 4.16%.
b. Afio 2011 3.41%.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion,

4.1. Vidas Gtiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para su maquinarias, mobiliarios vy
equipos, esta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del
uso esperado por la Compania.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por Seccidn 27 “Deterioro del valor de
los Activos”, la Compahia evalla al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe
algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.
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4.2. Otras estimaciones.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos, Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

¢ la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor
de las mismas, tales como: beneficios a empleados corrientes.

s Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

» Valor actuarial de jubilacion patronat e indemnizaciones por afos de servicios
de su personal.

La determinacion de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando
en consideracion teda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo
la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de forma
prospectiva.

DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF PARA LAS PYMES,

HYDRIAPAC S.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S5.A.} en cumplimiento con lo
establecido por la Superintendencia de Compafiias en su resolucion No. 08.G.DSC.010 del
20 de noviembre de 2008, ha realizado la transicion de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), con un periodo de transicion
que comprende desde el 01 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacion total a
partir del 01 de enero de 2012, en concordancia con lo estipulado en el articulo primero
de la citada resolucion.

5.1. Bases de la transicion a las NIIF para [as PYMES.

El juego’ completo de estados financieros de {a Compafia HYDRIAPAC S.A. (ANTES
FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S5.A.), correspande al ejercicic terminade el 31 de
diciembre de 2012 y fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).
La Compaiia ha aplicado la Seccion 35 Transicion a la NIIF para las PYMES - al
preparar sus estados financieros.
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5.1.1, Aplicacion de la Seccion 35 Transicién a la NIIF para las PYMES.
” La fecha de transicion de la Compafila HYDRIAPAC S.A. (ANTES FLUIDIS
i QUIMIPAC FLUIQUIMIC S5.A.) es el 01 de enero de 2011. La Compahia ha
preparado sus estados financieros de apertura bajo NIIF para las PYMES a
dicha fecha. La fecha de adopcién de las NIIF para las PYMES para la
il Compafiia es el 01 de enero de 2012.

La Seccion 35 Transicién a las NIiF para las PYMES permite a las Compafias
gue convergen sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a las Normas Internacicnales de Informacién Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) el utilizar
excepciones y exenciones de caracter obligatorio u optativo, considerando
o que en la mayoria de los casos son de aplicacién retroactiva.

La Compaiiia procedio a realizar los ajustes que a continuacion se detallan
con la finalidad de que los primeros estados financieros estén preparados de
conformidad a las NIIF para las PYMES, mismo que contienen informacién de
alta calidad que sea transparente para los usuarios, comparable para todos
los periodos que se presenten y suministren un punto de partida adecuado
para la contabilizacion segin las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

De acuerdo con lo anterior, la Seccién 35 Normas Internacionales de
L Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las
- PYMES) establece la aplicacion opcional de ciertas excepciones y exenciones
y ha establecido algunas prohibiciones sobre la aplicacion retroactiva de
algunos aspectos exigidos por otras Secciones de las NIIF para las PYMES, con
el animo de ayudar a las empresas en el proceso de transicion.

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y, algunas de las excepciones optativas a la
aplicacion retroactiva de las NIIF para las PYMES, asi tenemos:

5.1.2. Excepciones a la aplicacion retroactiva de otras Secciones de las NIIF para
las PYMES.

La entidad aplicara las siguientes excepciones:

a. La baja en cuentas de actives financieros v pasives financieros.
Esta excepcion no es aplicable.

= b. Contabilidad de coberturas.
PR v Esta excepcion no es aplicable.
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c. Estimaciones contables.
L Esta excepcion no es aplicable.

d. Operaciones discontinuadas
Esta excepcion no es aplicable.

"l e. Participaciones no controladoras.
Esta excepcion no es aplicable.

5.1.3. Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compafia.

) a. Combinacicnes de negocios.
I Esta exencidn no es aplicable.

b. Pagos basados en acciones.

i Esta exencion no es aplicable.

" c. Valor razonable como costo atribuido.
Esta exencidn no es aplicable.

d. Revaluacion como costo atribuido.
—— Esta exencion no es aplicable.

e. Diferencias de conversién acumuladas,
Esta exencion no es aplicable.

- f. Estados financieros separados.

i Esta exencién no es aplicable,

il g. Instrumentos financieros compuestos.

S HYDRIAPAC S.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.), no ha
T emitide ningdn instrumento financiero compuesto, por lo gque esta
exencion no es aplicable.

h. Impuestos diferidos.
" Esta exencion no es aplicable,

i, Acuerdos de concesion de servicios
Esta exencion no es aplicable.

j. Actividades de extraccion.
Esta exencién no es aplicable.

k. Acuerdos que contienen un arrendamiento
Esta exencion no es aplicable.
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- l. Pasives por retiro de servicio incluidos en el costc de propiedades,
planta v equipo.
- HYDRIAPAC S5.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.), no ha
=" determinado al 01 de enero de 2011 ningln activo u operacion por el
T que pudiera incurrir en costos por retiro de maquinarias, mobiliarios,
L il equipos y restauracion, por lo cual no se aplica esta exencion.

5.1.4. Conciliacion entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequehas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) y Principios Contables
Generalmente Aceptados en Ecuador (NEC).

. Las conciliaciones presentadas a continuacién muestran la cuantificacion del
" impacto de la transicion a las NIIF para las PYMES en la Compania HYDRIAPAC
S.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.), sobre los siguientes
conceptos:
N e Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011.
) e Conciliacion del Patrimonic neto al 01 de enero y 31 de diciembre de
2011.
¢ Conciliacion de Resultados al 31 de diciembre de 2011.

— « Conciliacion del Estado Situacion Financiera Clasificado al 31 diciembre
e Conciliacion del Estado Situacion Financiera Clasificado al 01 de enero
i de 2011.

* Conciliacion del Estado de Resultados Integral por Funcién al 31 de
diciembre de 2011.

e Conciliacién del Flujo de Efectivo - Método Directo al 31 de diciembre
de 2011,

5.1.5. Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011.

. La Compania realizé un inventario fisico de las maquinarias, mobiliarios y
T equipos, producto del cual se realizaron los ajustes correspondientes, asi
T tenemos:

s En los grupos contables herramientas, equipos de oficina, y maquinarias y

* equipos al 01 de enero y al 31 de diciembre de 2011 se procedid a
corregir por efecto de depuracion de aquellos actives que no contemplan
la politica de maquinarias, mobiliarios y equipos. Al 01 de enero del 2011;
se procedio con la baja de activos por (89,497) netos de depreciacion. Al
31 de diciembre del 2011, se dio de baja activos por (84,268) netos de
depreciacion,
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e 5.1.6. Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 de diciembre de 2011.

Una conciliacion del Patrimonio al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011 de

g la Compaiiia por efectos de la conversion de sus estados financieros de
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NHF para las
" il PYMES) fue como sigue:

Diciembre Enero
Concepto 31, 2011 01,2011
Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad {NEC) 172,460 305,842
Ajustes por implementacidn NIIF para las PYMES:
Baja del costo de maquinarias, mobiliarics y
equipos (105,144) (105,144)
it Baja de depreciacién acumulada de maguinarias,

) mobiliarios y equipos 20,876 15,647
- Efecto implementacion a las NIIF {84,268) (89,497)
N Patrimonio neto segun Normas Internacionales de

LB Informacion Financiera NIIF 88,192 216,345
L |
o 5.1.7. Conciliacion de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2011.
B La conciliacién de los resultados por el afio terminade al 31 de diciembre de 2011, fue
como sigue:
. . Saldo al
S i Concepto 31-12-2011
- Pérdida neta del ejercicio 2011 segtin Nomas Ecuatorianas de
. Contabilidad (NEC) (133,382)
T Ajustes por imptementacion NIIF:
R oy Correccién de la depreciacion de maguinarias, mobiliarios y )
i equipos. 5,229
" Efecto implementacion a las NIIF 5,229
Pérdida neta del ejercicio 2011 segin Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) (128,153)
T —
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5.1.8. Conciliacidn del Estado de Situacion Financiera Clasificado al 31 de diciembre de 2011.

HYDRIAPAC S.A, (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.)
Conciliacion del Estado de Situacion Financiera Clasificado

Efecto
Saldos NEC transicion Saldos NIIF
.3 Por el afio terminado en, 31-dic-11 a las NIIF 31-die-11
i Activos:
e Activos corrientes
s s Efectivo 125,764 - 125,764
" i Activos financieros
Inversiones mantenidas hasta el
" e vencimiento 102,186 - 102,186
2 Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados 1,209,386 - 1,209,386
. Documentos y cuentas por cobrar
e clientes relacionados 3,444 - 3,444
i Otras cuentas por cobrar 32,569 - 32,569
Inventarios 605,136 - 605,136
® il Activos por impuestos corrientes 71,492 - 71,492
Servicios y otras pagos anticipados 14,746 - 14,746
—=
" Total activos corrientes 2,164,723 - 2,164,723
Activos no corrientes ‘
" Maquinarias, mobiliarios y equipos 289,725 (84,268) 205,457
. Activos intangibles 74,296 - 74,296
B Total activos no corrientes 364,021 (84,268) 279,753
- I Total activos 2,528,744 (84,268) 2,444,476
.. P Pasivos:
Pasivos corrientes
. Obligaciones con instituciones
Bt financieras - porcion corriente 173,333 - 173,333
.. Documentos y cuentas por pagar 1,183,028 - 1,183,028
Otras obligaciones corrientes 450,358 . 450,358
- Obligaciones con los trabajadores 68,506 - 68,506
e Total pasivos corrientes 1,875,225 - 1,875,225
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Efecto
Saldos NEC transicion Saldos NIIF
Par el ano terminado en, 31-dic-11 a las NIIF 31-dic-11
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones
financieras - porcion no corriente 208,611 - 208,611
Cuentas por pagar compaiia relacionada 272,448 - 272,448
Total pasivos no corrientes 481,059 - 481,059
Total pasivos 2,356,284 - 2,356,284
i Patrimonio neto
/" Capital social 2,000 - 2,000
U Aporte para futura capitalizacion 76,000 - 76,000
By Reservas legal 2,253 - 2,253
— Resultados acumulados 92,207 (84,268) 7,939
i Total patrimonio 172,460 (84,268) 88,192
i .|
Total pasivos y patrimonio 2,528,744 (84,268) 2,444 476
) L |
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5.1.9. Conciliacion del Estado de Situacion Financiera Clasificado al 01 de enero de 2011.

HYDRIAPAC 5.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.)

Conciliacion del Estado de Situacion Financiera Clasificado

Efecto
Saldos NEC Transicion Saldos NIIF
Por el afo terminado en, 01-ene-11 a las NIIF 01-ene-11
Activos;
Activos corrientes
Efectivo 66,510 - 66,510
g - Activos financieros
i
i Documentos y cuentas por cobrar
g clientes no relacionados 797,594 - 797,594
T e Documentos y cuentas por cobrar
i clientes relacionados 2,305 - 2,305
e Otras cuentas por cobrar 3,305 3,305
Inventarios 39,369 - 39,369
— Activos por impuestos corrientes 36,609 - 36,609
Nl Servicios y otros pagos anticipados 4,720 - 4,720
- g Total activos corrientes 950,412 - 950,412
~ Activos no corrientes
it Maquinarias, mobiliarios y equipos 129,246 (89,497) 39,749
g Activos intangibles 28,609 - 28,609
Total activos no corrientes 157,855 (89,497) 68,358
e Total activos 1,108,267 (89,497) 1,018,770
- L]
e
S
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e Efecto
Saldos NEC transicion Saldos NIIF
Por los afios terminados en, 01-ene-11 a las NIIF 01-ene-11
Pasivos:
S G Pasivos corrientes
" Obligaciones con instituciones
financieras - porcion corriente 51,420 - 51,420
Documentos y cuentas por pagar 345,627 - 345,627
i Otras obligaciones corrientes 124,924 - 124,924
Obligaciones con los trabajadores 79,021 - 79,021
i
o Total pasivos corrientes 600,992 - 600,992
e Pasivos no corrientes
e Cuentas por pagar compafiia relaciona 201,433 - 201,433
'-i-_igg Total pasivos no corrientes 201,433 - 201,433
) Total pasivos 802,425 - 802,425
- |
Patrimonio neto:
Capital social 2,000 - 2,000
B i Aporte para futura capitalizacion 76,000 - 76,000
Reserva legal 2,253 - 2,253
Resultados acumulados 225,589 (89,497) 136,092
> Total patrimonio 305,842 (89,497) 216,345
|
= Total pasivos y patrimonio 1,108,267 (89,497) 1,018,770
.|
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5.1.10. Conciliacion del Estado de Resultados Integrales por Funcion al 31 de diciembre de

2011,
HYDRIAPAC S.A, (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.)
Conciliacién del Estado de Resultados Integral por Funcion
Efecto de
Saldos NEC  transicion Saldos NilF
Por el afio terminado en, 31-dic-11 a las NIIF 31-dic-11
0 Ingresos de actividades ordinarias 3,141,579 - 3,141,579
" i Costos de ventas 3,049,629 - 3,049,629
Utilidad bruta 91,950 - 91,950
T
T Otros ingresos 44 898 - 44 898
T Gastos:
g Gasto administracion 179,863 (5,229) 174,634
Gasto de ventas 26,460 - 26,460
Gastos financieros 60,028 - 60,028
Otros gastos 3,879 - 3,879
270,230 (5,229) 265,001

- Pérdida del ejercicio antes de impuesto a la
R renta (133,382) (5,229) (128,153)
Impuesto a la renta corriente - - .

. . Pérdida neta del ejercicio de operaciones
L continuas (133,382) (5,229) {128,153)

Otros resultado integral:
Componentes del otro resultado integral - - -

Resultado integral total del afo {133,382) (5,229) (128,153)
_
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5.1.11. Conciliacion del Estado de Flujos de Efectivo por el Método Directo al 31 de diciembre
de 2011.

HYDRIAPAC 5.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.)

Conciliacién del Estado de Flujo De Efectivo - Método Directo

Efecto
Saldos NEC  transicion Saldos NIIF
Por el ano terminado en, 31-dic-11 a las NIIF 31-dic-11
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 2,664,501 - 2,664,501
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,688,123) - (2,688,123)
Impuesto a la renta pagado (6,757) - (6,757)
Intereses ganados 3,978 - 3,978
Otros ingresos, neto 37,041 - 37,041

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 10,640 - 10,640

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de maquinarias, mobiliarios y

equipos (198,110) - (198,110)
Aumento en inversion temporal (102,186) - (102,186)
Aumento en activos intangibles (52,629) - (52,629)
Efectivo neto utilizade en actividades de inversion (352,925} - (352,925}
E . ________________________________________|

Flujos de efectivo por las actividades de

financiamiento:
Efectivo recibido de obligaciones bancarias, neto 330,524 - 330,524
Efectivo recibido de compania relacionada a largo
plazo, neto 71,015 - 71,015
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento : 401,539 - 401,539
. |
Aumento neto de efectivo 59,254 - 59,254
Efectivo:
Al inicio del afo 66,510 - 66,510
Al final del ano 125,764 - 125,764
.|
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HYDRIAPAC S.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.)

Conciliacion de la Conciliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo

N Neto provisto por las actividades de operacion
) Efecto
= Saldos NEC  transicion Saldos NIIF
" Par el afio terminado en, 31-dic-11 alas NIIF  31-dic-11
Pérdida neta (133,382) 5,229  (128,153)
el Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
" - neto provisto por las actividades de operacion
Depreciacion de maquinarias, mobiliarios y equipos 25,863 (5,229) 20,634
Ajustes de maguinarias, mobiliarios y equipos 11,768 - 11,768
Amortizacion de activos diferidos 6,942 - 6,942
. Cambios en activos y pasivos operativos
B Aumento en cuentas por cobrar (477,078) - (477,078)
Aumento en inventarios {565,767) - {565,767)
s Aumento en servicios y otros pagos anticipados (10,026) - (10,026)
S il Aumento en cuentas por pagar 1,162,835 - 1,162,835
i Disminucion en obligaciones con los trabajadores (10,515) - (10,515)
i Efectivo neto provisto por las actividades de
- operacion 10,640 - 10,640
o AL, . e
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EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Bancos
Caja chica

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(1)

{1} El detalle de bancos fue como sigue:

Banco Bolivariano C.A.
Banco Pichincha C.A.
Banco Guayaquil S.A.

(Expresadas en doblares)

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Banco Bolivariano C.A. (1

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
192,590 124,684 66,153
1,526 1,080 357
194,116 125,764 66,510
Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
143,980 73,794 61,085
46,067 - -
2,543 50,890 5,068
192,590 124,684 66,153
Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
107,224 102,186 -
107,224 102,186 -

(1) Correspande a un deposite a plazo con un rendimiento promedio del 4.95% (afo
2012) y 4.95% {afio 2011) de interés anual con vencimientos en agosto del 2013 (afio
2012) y agosto de 2012 (afio 2011). La inversion se encuentra endosada al Banco
Bolivariano C.A., debido a que esta garantiza una obligacion adquirida con dicha

institucion, en consecuencia su disponibilidad es restringida.
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8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Clientes 1,271,523 1,209,386 797,594
(1 1,271,523 1,209,386 797,594
-

(1) El detalle de los vencimientos de los documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

Vencimientos 31, 2012 31, 2011 01, 2011
Hasta 30 dias 828,001 791,981 721,722
Entre 31 a 60 dias 70,637 1,907 2,001
Entre 61 a 90 dias 83,123 151,079 51,330
Mas de 91 dias 289,762 264,419 22,541

1,271,523 1,209,386 797,594

9, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 212 31, 2011 01, 2011
Vaequimipac (Nota 30) 4,976 3,444 2,305
4,976 3,444 2,305
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S 10.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
Anticipos a proveedores 42,299 12,282 134
- Cuentas por liquidar 8,304 - -
- s Otras cuentas por cobrar 5,923 20,287 3,171
) , 56,526 32,569 3,305

11.  INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011
| . Materiales y suministros 124,558 24,529 13,809
N Medidores 89,915 157,785 -
L Repuestcs y herramientas 48,922 17,637 25,560
- Inventario en transito 43,639 405,185 -
307,034 605,136 39,369

" 12.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

"""" Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
5 Retencion en (a fuente 120,078 54,733 36,609
- Impuesto al valor agregado 542 16,759 -
Retenciones del IVA 9,441 - -
130,061 71,492 36,609
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,E
" 13. MAQUINARIAS, MOBILIARIOS Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
B o Herramientas y equipos 153,630 113,662 -
e Maguinarias y equipos 31,934 35,651 8,748
Vehiculos 26,131 13,350 8,934
" Equipos de oficina 14,767 16,323 14,797
R Muebles y enseres 13,230 14,139 (2,138)
i Equipos de computacién 7,384 12,332 9,408
== 247,076 205,457 39,749
U
”"H Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:
=
Diciembre Diciembre Enero
i 31, 2012 31, 2011 01, 2011
Herramientas y equipos 174,367 119,793 -
T Maquinarias y equipos 36,859 36,860 6,955
= Vehiculos 111,301 91,653 82,103
o Equipos de oficina 14,379 14,379 8,221
i Muebles y enseres 15,614 14,961 1,010
B Equipos de computacian 18,983 18,836 11,852
=5
371,503 296,482 110,141
Un resumen de la cuenta depreciacién acumulada y deterioro, fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
== Herramientas y equipos 20,737 6,131 -
Maquinarias y equipos 4,925 1,209 (1,793)
T Vehiculos 85,170 78,303 73,169
N Equipos de oficina {388) (1,944) (6,576)
i Muebles y enseres 2,384 822 3,148
Equipos de computacidn 11,599 6,504 2,444
e
124,427 91,025 70,392

mobiliarios y equipos, fue como sigue:
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HYDRIAPAC S.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

14, ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011
.. o Gastos pre-operacionales 31,799 4,519 -
T ma Licencias y programas 21,821 18,837 10,397
Gastos de constitucion 11,119 11,119 11,119
Gastos de licitacién 11,067 11,067 4,089
Mejoras y adecuaciones 8,549 37,296 4,604

Otros 10,951 10,951 10,951
95,306 93,789 41,160

Menos amortizacion acumulada 26,722 19,493 12,551
B 68,584 74,296 28,609

i El movimiento de activos intangibles, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Saldo inicial 74,296 28,609
Adiciones 3,438 52,629
Gastos de amortizacién {9,150) (6,942)

Saldo final 68,584 74,296

.|

15. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR,

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Diciembre Diciembre Enerc

31, 2012 31, 2011 01, 2011
= Locales 279,060 347,333 149,877
Del exterior 35,331 835,695 195,750
s 314,391 1,183,028 345,627
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16. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anticipo de clientes

Impuesto al Yalor Agregado

Con el |ESS

Con la administracidn tributaria
Otras cuentas por pagar

17. OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Participacion trabajadores por pagar
del ejercicio (1
Por beneficios de la ley de empleados  (2)

(Expresadas en dodlares)

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
436,041 420,480 51,262
39,069 - 51,642
28,111 6,405 3,255
- - 6,757
30,020 23,473 12,008
533,241 450,358 124,924
Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
7,561 187 41,603
91,909 68,319 37,418
99,470 68,506 79,021

{1} De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

El movimiento de participacion a trabajadores, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre31, 2012 2011

Saldo inicial 187 41,603
Provision del ano 7,374 -
Pagos efectuados (41,512)
Ajustes - 96

Saldo final 7,561 187
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(2) El detalle por otras obligaciones corrientes por beneficios de ley a los empleados, fue

comoe sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011
0 Vacaciones 44,885 26,288 15,105
' Décimo tercer sueldo 35,506 31,032 16,769

. Décimo cuarto sueldo 8,014 7,548 5,351
Fondos de reserva 3,504 3,451 193

91,909 68,319 37,418

18. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011
= Banco Bolivariano C.A.
.. Préstamo al 9.48% de interés anual
= reajustable trimestralmente
ni pagadero en cuotas mensuales con
e vencimiento en noviembre del 2014, 44,722 68,056 -
Préstamo al 10.35% de interés anual
reajustable trimestralmente
5 pagadero en cuotas mensuales con
7 i vencimiento en enero del 2014. 72,222 138,889 -
e PN Préstamo al 8.69% de interés anual
e . 4
" reajustable trimestralmente
pagadero en cuotas mensuales con
S vencimiento en agosto del 2013. 33,333 83,333 -

Préstamo al 9.52% de interés anual
reajustable trimestralmente
pagadero en cuotas mensuales con
vencimierto en septiembre del 2014, 58,333 91,666

. Préstamo al 8.83% de interés

' reajustable trimestralmente

. pagadera en cuotas mensuales con
R vencimiento en marzo del 2011.

s Préstamo at 9.52% de interés
""" : reajustable trimestralmente
L. pagadera en cuotas mensuales con
vencimiento en noviembre del 2013, 183,333

- 51,420
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Diciembre Diciembre Enero
31, 2012 31, 2011 01, 2011

Banco Pichincha C.A.
Préstamo pagadero en cuotas

trimestrales con vencimientc en

enero del 2013, 95,000 - -
Préstamo pagadero en cuotas

mensuales con vencimiento en

agosto del 2013. 67,650 . -
Préstamo pagadero en cuotas

mensuales con vencimiento en

agosto del 2013. 250,000 - -
Banco de la Produccion S.A.

Produbanco
Préstamo al 9% de interés pagadero en

una sola cueta con vencimiento en

marza del 2013. 100,000 -
904,593 381,944 51,420
Menos porcion corriente del pasivo a
largo plazo 852,649 173,333 51,420
51,944 208,611 -

(1) Estos préstamos se encuentran garantizados con pagarés suscritos entre la
Institucion Financiera y la Compaiiia.

Los vencimientos de las obligaciones financieras a {argo plazo, son los siguientes:

Diciembre Diciembre Enero

Afo 31, 2012 31, 20M 01, 2011
2013 - 156,667 -
2014 51,944 51,944 -
51,944 208,611 -

19. CUENTAS POR PAGAR COMPANIA RELACIONADA,

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 01 de enero de 2011, corresponde a préstamos
otorgados por la compania relacionada Quimipac S.A. por 428,658, 272,448 y 201,433
respectivamente para capital de trabajo, estos no generan intereses y no tienen fecha de
vencimiento (Nota 30).
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el Impuesto a la Renta por los afios terminados el 31 de diciembre de
2012 y 2011, ha sido calculada aplicando la tasa del 23% y 24% respectivamente.

l.a Disposicion Transitoria primera del Coédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, dispuso que el Impuesto a la Renta de sociedades se aplicara de la
siguiente manera: para el ejercicio economico 2011, el porcentaje sera del 24%, para el
2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de
10 puntos parcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta scbre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor de la reinversién debera destinarse
exctusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva;
asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren la productividad, generen diversificacidn productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entendera
como equipo, entre otros, a \os silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacidn de diversificacién productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen
en el mismo ejercicio economico en-que se ha aplicado la reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta
con la empresa; mismo que deberd contener lo siguiente, segln corresponda:

1. Maquinarias o equipos nuevos: Descripcion del bien:

Ano de fabricacion,

Fecha y valor de adquisicion,

Nombre del proveedor; vy,

Explicacion del uso del bien relacionado con la actividad productiva.

!

{

2. Bienes relacionados con investigacion y tecnclogia:
— Descripcidén del bien, indicandc si es nuevo o usado, Fecha y valor de
adquisician,
— Nombre del proveedor; v,
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- Explicacion del uso del bien relacionado con la actividad productiva.
— Analisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la productividad,
generen diversificacion productiva, e, incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aguel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas.

El Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicion
reformatoria segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010}, considerd a las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccidn; asi como también las
sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de
realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracion del pago del
impueste a la Renta durante cinco anos, contados desde el primer afic en el que se
generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones
urbanas del Canton Quito o del Cantdn Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores
economicos considerados prioritarios para el Estado:

Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica;

Petroquimica,;

Farmacéutica;

Turismo;

Energias renovables incluida la bicenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; v,

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de exportaciones,
determinados por el Presidente de la Republica.

T W@ e a0 oD

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales, desde su
constitucion (04 de septiembre del 2003). .

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

oo Utilidad segun libros antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta 49,158 (128,153)
B 15% participacion a trabajadores 7,374 -
f': Utilidad (pérdida) antes de provisién para
PN impuesto a la renta 41,784 (128,153}
Menos:
=) Ingresos exentos 812
. Deduccion por pago a trabajadores con
B discapacidad . 22,741 -
. Amortizacion pérdidas tributarias de afnos
anteriores 10,446
== Mas:
. Gastos no deducibles 46,646 -
e '
B i Utilidad (pérdida) gravable 54,431 (128,153)
N Tasa de impuesto a la renta del periodo ' 23% 24%
Y Impuesto a la renta causado 12,519
El movimiento del impuesto a la renta corriente del periodo, fue como sigue:
T Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
) Saldo inicial - 6,757
Provision del afio 12,519 -
Compensacion con retencion en la fuente (12,519) {6,757)
Saldo final - -
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21. CAPITAL SOCIAL,

Al 31 de diciembre de 2012, esta constituido por 78.000 acciones ordinarias, suscritas y
pagadas de valor nominal de 1 dolar cada una.

El 27 de septiembre del 2012, mediante escritura publica la Compania incremento su
B capital social en 76,000 a través de la capitalizacion de aportes para futuras
capitalizaciones.

Al 31 de diciembre del 2011 y 01 de enero de 2011, la Compaiiia esta constituida por
2,000 acciones ordinarias, suscritas y pagadas de valor nominal de 1 délar cada una.

_‘i Al 31 de diciembre del 2012, esta conformado de la siguiente manera:
%
Nacionalidad Nombre Capital Participacién
Francés Jean Jean Kernez Richard 500 0.64%
= -1-_ Ecuatoriano Quimipac S.A. 77,500 99.36%
- 78,000 100.00%
Al 31 de diciembre del 2011 y 01 de enero del 2011, esta conformado de la siguiente
manera:
%
Nacionalidad Nombre Capital Participacion
Francés Jean Jean Kernez Richard 500 25.00%
Ecuatoriano Quimipac S.A. 1,500 75.00%
2,000 100.00%

22. APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION.
Al 31 de diciembre del 2012 la Compania capitalizd 76,000 como capital social.

Al 31 de diciembre del 2011 y 01 de enero del 2011 corresponde a los aportes en efectivo
efectuado par los accionistas para futuras capitalizaciones,

23. RESERVA LEGAL,

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de [a utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
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24,

25,

futuras o para aumentar el capital.
Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia ne ha efectuado la apropiacion requerida por la
Ley.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores
generados bajo la normativa anterior, estan a disposicion de los accionistas y puede ser
utilizado para 1a distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacién de
impuestos, etc.

Mientras que los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES) por (89,497) fueran registrados con cargo a esta cuenta come lo determina la
Seccion 35 (NIIF para PYMES), por lo cual, el saldo deudor generado, podra ser absorbido
por el saldo acreedor de las cuentas reservas de: capital o superavit por revaluacion de
inversiones.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2001

Servicios de mantenimiento de redes 1,936,236 1,327,210
Equipos para ingenierias 1,508,232 848,445
Rehabilitacion de redes 402,602 -
Servicios de pruebas de consumo y exactitud 365,215 580,301
Proyecto Tenguel 293,327 -
Servicios de verificacién de contravencion 203,255 278,931
Servicios de instalacién de guias de medidores 154,248 9,220
Servicios de inspeccion de talleres y restaurante 59,351 47,675
Servicios de limpieza 51,205 49,188
Otros servicios 471 609

4,974,142 3,141,579
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T 26. COSTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Materiales 1,307,653 721,087
Costos por servicios 3,265,101 2,328,542

4,572,754 3,049,629

27. GASTOS ADMINISTRACION,
= Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Sueldos y salarios 28,700 45,858

Otros beneficios de personal 15,457 21,708

e Beneficios sociales 10,501 16,730
g Suministros y materiales 10,166 13,326
Depreciacion 4,635 2,256

Servicios profesionales 6,75% 34,345

Amortizacion ' 6,684 6,942

Impuestos, permisos y matriculas 6,079 2,901

Mantenimiento y reparacion 3,226 15,128

. Comunicacién 2,294 4,410
T: Otros 4 425 11,030
- 98,926 174,634

- 28. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre.
31, 2012 31, 2011

" e Intereses pagados 80,551 22,717
Comisiones pagadas 28,919 35,516
T : Gastos bancarios 10,375 1,795

£2 119,845 60,028

]
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29, OTROS EGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Proyecto MR-Norte 80,886 -
Capacitacion 29,786 -
Honorarios profesionales 4,250 -
Otros 4,527 3,879

119,449 3,879

30. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:

s Diciembre Diciembre Enero
- 31, 2011 31, 2010 01, 2011
Documentos y cuentas por cobrar
Vaequimipac (Nota 9) 4,976 3,444 2,305
=) 4,976 3,444 2,305
Cuentas por pagar compaiiia
i relacionada a largo plazo:
s Quimipac S.A. {Nota 19) 428,658 272,448 201,433
428,658 272,448 201,433

31. PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interne y su Reglamento vigentes al
31 de diciembre de 2012, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones

""j.ff_ realizadas entre partes relacionadas (locales y/o del exterior), de manera que las

N contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se realizan entre partes

g, independientes, es decir, deben respetar el Principio de Plena Competencia {Arm’s
Length}.
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Mediante Resclucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril del 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecié el
alcance y el contenidoc de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyc monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores a USD $3.000.000,00 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a USD $6.000,000,00 deben presentar
el informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe padra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier monto vy tipo de
operacién o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos det Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables; ii} No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrite con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de sus operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayer a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracidn anual de Impuesio a la Renta,
presentaran al Servicic de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a dos
meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la
Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra
ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta USDS 15.000,00.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafia no registrd en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos determinados en la
normativa vigente, por lo tanto la Compafia no esta obligada a la presentacion del Anexo
e Informe Integral de Precios de Transferencia.

SANCIONES.,

32.1  De la Superintendencia de Compafias.
No se han aplicado sanciones a HYDRIAPAC S.A. (ANTES FLUIDIS QUIMIPAC
FLUIQUIMIC S.A.), a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de la

Superintendencia de Compafias durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2012 y 2011.
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32.2 De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a HYDRIAPAC S.A. (ANTES FLUIDIS

b, QUIMIPAC FLUIQUIMIC S.A.), a sus Directores o Administradores, emitidas por

= parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2012 y 2011.
' ' 33 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2012 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros (Mayc 22 de 2013), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financierc o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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BDO es una red mundial de firmas de Auditoria denominadas firmas
Miembro, cada una de las cuales constituye una entidad juridica
independiente en su propio pais. Cuenta con 1095 oficinas en 110 paises
y un equipo de mas de 44.000 colaboradores que brindan servicios a
empresas en todo el mundo.

BDO ECUADOR CIA. LTDA, 5 una sociedad debidamente constituida y
registrada de acuerdo a las Leyes de Ecuader, es miembro de BDO
International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino
Unido, y forma parte de (@ red internacional BDO de empresas
independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de tared BDO y
de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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