VAKITASA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La compania VAKITASA S.A,, fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 28 de agosto del
2003, la comparnia tiene su actividad principal produccién, cultivo y comercializacion de
banano, las plantacionesse encuentran ubicadas en el Canton Baba, Provincia de los Rios,
parroquia Isla de Bejucal, su domicilio legal en la ciudad de Guayaquil en las calles Luque
2014 entre Carchi y Tulcan, R.U.C. 0992316276001 expediente No. 113065.

La compania no supera los montos requeridos para someterse a auditoria externa.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a los requerimientos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB). Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF aplicadas de manera uniforme
en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 son
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), las que han sido adoptadas en
Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los
estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo historico.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafnia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en doblares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacién de la Compaiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista
en bancos
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2.4 Activos y pasivos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en 3 categorias: “activos y pasivos financieros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “activos y pasivos financieros a su
costo amortizado” y “activos y pasivos financieros a su costo menos deterioro de valor”. Al
31 de diciembre del 2019 y del 2018, la Compania sélo poseia activos y pasivos financieros
en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar y pagar”. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros, la Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos y pasivos financieros se
reconocen a la fecha de compra o liquidacion, es decir, la fecha en la que el activo es

adquirido o entregado por la Compania.

2.5 Activos intangibles

La compania hasta el 31 de diciembre no registra movimientos en los activos intangibles.
2.6 Cuentas y documentos por cobrar Clientes

La compafnia al cierre de los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2019 presenta un
saldo en esta cuenta de US$29,837.72 valor correspondiente a la venta de banano.

2.7 Deterioro de activos
Deterioro de activos no financieros

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a
su valor en libros.

Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compania evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o
grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia
objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o
eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo
de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su
valor en libros.
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2.8 Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico calculado para productos terminados, en
proceso, materias primas, material de empaque, repuestos y otros, utilizando el método
promedio ponderado para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El costo de los productos terminados comprende los costos de materia prima, mano de obra
directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacién (basados en una capacidad
operativa normal) y excluye los costos de financiamiento y las diferencias en cambio. El
saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de
venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Los productos obsoletos son reconocidos a su valor neto de realizacion.

2.9 Activos Bioldgicos

Son activos biolégicos las plantas sobre las cuales la compania gestiona su produccion
agricola, la misma que comprende los procesos de cultivo o siembra para la obtencién de
banano,

En términos de valoracién de estos activos, como norma general estos deben ser
reconocidos inicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en el
punto de venta. Si el valor razonable de un activo biol6gico no puede ser determinado de
manera confiable debido a que no existe un mercado activo, su valor es establecido a través
de precios referenciales de mercado y si no existen éstos precios de debe optar por la
determinacion del valor actual delos flujos futuros netos que generara el activo bioldgico
durante su vida util.

2.10 Propiedades, planta y equipo

Las Propiedades, planta y equipos de la comparia se componen de terrenos, edificios,
construcciones, infraestructura, instalaciones, maquinarias, vehiculos, equipos, muebles,
enseres, equipos de computacion y equipo de comunicacién. Las principales Propiedades,
planta y equipos son la infraestructura que comprende los sistemas de riegos, drenajes,
empacadora y las maquinarias.

Las Propiedades, planta y equipos se contabilizan por su costo histérico menos la
correspondiente depreciacion. El costo historico incluye los gastos directamente atribuibles a
la adquisicion y construccién de los elementos.

Los gastos por reparaciones y mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados durante el
ejercicio financiero en que se incurre en el mismo.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion se calcula usando el método linea de recta
de acuerdo a Seccién 17 de las NIIF para las PYMES para asignar la diferencia entre el
costo de los activos y sus valores residuales durante las vidas Utiles estimadas, que se
indican a continuacion:

ACTIVOS % ANOS
Edificios 5 20
Sistema de riego 10 10
Estacion de bombeo y

equipos 10 10
Muebles y equipos de oficina 10 10
Equipo de computaciéon 33 3
Vehiculos 20 5
Magqgunarias 10 10

El valor residual y la vida 0til de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha
de cada balance. La compafia ha determinado un valor residual cero para sus propiedades,
planta y equipos.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.7).

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de
resultados dentro de “Otras (pérdidas)/ganancias — netas”.

2.11 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el
curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas relacionadas, que
se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

2.12 Costos por intereses

Los costos por intereses generales y especificos se reconocen directamente en resultados
integrales en el ejercicio en que se incurre en ellos.
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2.13 Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a las ganancias
es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con
partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se
reconoce también en patrimonio.
(a) Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afo utilizando tasas
impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compania espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas
que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean
realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

2.14 Beneficios a empleados

(a) Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion laboral en
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles.

(b) Beneficios definidos: jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando por el

Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.
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2.15 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que sea necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion vy (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimaciéon de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

No existen a la fecha de cierre de los estados financieros incertidumbres que deban
reconocerse como provisiones.

2.16 Reservas por valuacion

De acuerdo a la resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, se establece el destino que se
dard a los saldos acreedores de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones,
reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados por
adopcién primera vez de las NIIF para las PYMES, entre otras.

2.17 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos y
devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con
fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro, cuando
se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la compania y cuando
se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la Comparia
que se describen a continuacion:

Ventas de bienes

La compania produce y vende su principal producto que es el banano a las exportadoras
locales. Las ventas se reconocen cuando la compania ha entregado los productos al cliente,
el cliente tiene la gestion del canal y el precio de venta de los productos, y no hay ninguna
obligacion incumplida que pueda afectar a la aceptacién de los productos por parte del
cliente.

2.18 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacion (devengo) en la Seccién2 de las NIIF para las PYMES
“Conceptos y Principios Generales”.
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NOTA 1 - TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

3.1. Base de la transicion a las NIIF

3.1.1 Aplicacion de la NIIF 1

Los estados financieros de la Compania por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2012 son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para

las PYMES).

La fecha de transicién es el 1 de enero del 2011. La Compania ha preparado su balance de
apertura bajo NIIF para las PYMES a dicha fecha.

De acuerdo a la Seccion 35 de las NIIF para las PYMES, para elaborar los estados
financieros antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y se ha
considerado el impacto de aplicar las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las
NIIF para las PYMES. La Compania opt6 por no aplicar las exenciones.

NOTA 2 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Compania.

(a) Riesgos de mercado

La Compariia no mantiene riesgos de mercado.

(b)  Riesgo de crédito

La Compariia no mantiene riesgo de crédito por cuanto todas sus ventas son efectuadas con
un crédito de 8 dias.

(c) Riesgo de liquidez

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos.
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» Elaboracion y aplicaciéon de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

» Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestiéon en
determinados procesos.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos.

» Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano (entre 1
y 3 anos) y largo (mas de 3 anos) plazo que permita valorar por un mayor valor
economico a la empresa.

» Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos y
pasivos.

4.3 Estimacion de valor razonable

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse

alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

» Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

* Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente (que
se deriven de precios) (nivel 2).

» Informacion sobre el valor presente de los flujos futuros (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018, la Compania no posee elementos a ser medidos a
valor razonable.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en
su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a
continuacion:

(a) Impuestos
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La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. La Comparnia cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. A pesar que la
Administracion considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y
conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracién tributaria en la
interpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

La compafnia por su actividad se acoge a lo establecido en el art. 27 LRTI y Art. Innumerado
agregado a continuacién del articulo 13 del RALRTI, corresponde al Impuesto Unico a la
Renta sobre los ingresos provenientes de la produccion y cultivo de banano

(b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un numero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un ndmero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacion por planes de pension.

La Compania determina la tasa de descuento apropiada al final de cada afo para
determinar el valor presente de las futuras salidas de flujos de efectivo estimadas que se
prevé se requerira para cancelar las obligaciones por planes de pensidon. Al determinar esta
tasa de descuento, la Administracién considera las tasas de interés de bonos corporativos
de alta calidad que se denominan en la moneda en la que los beneficios se pagaran y que
tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas
Obligaciones por planes de pension. Otros supuestos claves para establecer las
obligaciones por planes de pension se basan en parte en las condiciones actuales del
mercado.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre
del 2019 del 2018

caja y bancos(1) 29,838 1,434

(1) Corresponde principalmente a saldos de efectivo depositados en bancos locales
producto de las ventas realizadas durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre
del 2018.
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NOTA 5- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se detallan
a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre

del 2019 del 2018

Asisbane 24,253 65,424
Coguin 290

NOTA 6 - INVENTARIOS

En los inventarios por compra de materia prima no refleja saldo, considerando que la mercaderia fue consumida
dentro del ejercicio econémico.

Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre
del 2019 del 2018
Inventario 3,403

NOTA 7 - ACTIVOS BIOLOGICOS

El detalle de los activos biologicos, al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde al

siguiente:
31 de diciembre 31 de diciembre
2019 2018
Plantas en crecimiento 762,592 762,592
762,592 762,592

En los cultivos de plantas de banano, la compafia mantiene un proceso de resiembra que le
permiten cosechar después de 14 semanas.
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NOTA 8 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES

31 de diciembre 31 de diciembre

2019 2018
Deudores varios 98,108 95,110
Crédito tributario impuesto a la renta - -
Gastos Anticipados - -
Total 98,108 95,110

NOTA 9 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:
anual de
31 de diciembre 31 de diciembre depreciacion
2019 2018 %
Terrenos 171,746 171,746 0%
Edificios 174,281 155,945 5%
Instalaciones 861,053 861,053 10%
Muebles y equipos de oficina 2,942 2,942 10%
Equipo de computacion 1,288 3%
Vehiculo 3,799 5%
Maquinarias y equipos 163,043 163,043 10%
Plantas en crecimiento 0 762,592 10%
Total Costo 1,378,152 2,117,320
Menos - depreciacién acumulada 1,042,465 1,787,065
1,042,465 1,787,065
Construcciones en proceso 0 0
Total 335,686 330,255
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NOTA 10 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
31 de diciembre 31 de diciembre
2018 2017
Proveedores bienes locales (1) 12,779 29,802
Total 12,779 29,802

(1) Incluyen cuentas por pagar a Proveedores Locales por la compra de bienes y/o
servicios.

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31 de diciembre 31 de diciembre

2,019 2,018

Aportes iess 3,702 2,035
Préstamos IESS g 1,709 1,033
Fondos de reserva 483 378
Beneficios de ley 24,499 21,412
Retenciones por Pagar

IR 10 % honorarios 60 0
IR 2% Predomina Mano de Obra 194 360
IR 1% Transporte 14 38
IR 8% Arrendamiento Bienes Inmuebles 108 108
IR 1% Otras Retenciones 87 88
IR 2% Otras Retenciones 34 0
IR 8% Otras Retenciones 0 32
IR 30% lva Compras 4 14
IR 70% lva Servicio 118 646
IR 100% IVA 1,214 996
Total 32,226 27,138

NOTA 12 - PASIVO A LARGO PLAZO

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de trabajo, los trabajadores que por veinte afos o
mas hubieren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Luque 2014 entre Carchi y Tulcan Pagina 12




VAKITASA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador, la Compania entregara el 25% de
la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor actual de la obligacién devengada por concepto del pasivo
a largo plazo fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente

Obligaciones con instituciones financieras

La compania no mantiene préstamo vigente a la fecha.

NOTA 13 - SITUACION FISCAL
Impuesto a la renta

La compafia por tratarse su activad de produccién y cultivo de banano se acoge al impuesto
anico.

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2019 y 2018;
consiste en 1000 acciones ordinarias y nominativas con su valor nominal de $1 cada una
respectivamente.

NOTA 15 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para
distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

No existen eventos que afecten la presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2019.
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