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Opinión 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s d e A u d i h o l d e r C . L t d a . , q u e c o m p r e n d e n e l 
e s t a d o d e situación financiera a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n 
e s a f e c h a , a s i c o m o u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s N o t a s 
e x p l i c a t i v a s , 

2 . E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s 
a s p e c t o s i m p o r t a n t e s , l a situación f i n a n c i e r a d e A u d i h o l d e r C . L t d a . a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 . 
así c o m o d e s u s r e s u l t a d o s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l a f l o t e r m i n a d o e n e s a f e c h a d e 
c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) . 

F u n d a m e n t o s d e l a Opinión 

3 . N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e A u d i t o r i a . N u e s t r a s 
r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s N o r m a s s e d e s c r i b e n más a d e l a n t e e n l a sección 
R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e n u e s t r o 
i n f o r m e . S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e l a Compañía A u d i h o l d e r C . L t d a . , d e c o n f o r m i d a d c o n l o s 
r e q u e r i m i e n t o s d e ética q u e s o n a p l i c a b l e s a n u e s t r a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n 
E c u a d o r y h e m o s c u m p l i d o l a s demás r e s p o n s a b i l i d a d e s d e ética d e c o n f o r m i d a d c o n e s o s 
r e q u e r i m i e n t o s . C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a 
u n a b a s e s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e a u d i t o r i a . 

A s u n t o s c l a v e s d e l a auditoría 

4 . L o s a s u n t o s s i g n i f i c a t i v o s d e auditoría s o n a q u e l l a s c u e s t i o n e s q u e , según n u e s t r o j u i c i o 
p r o f e s i o n a l , h a n s i d o d e m a y o r I m p o r t a n c i a i d e n t i f i c a d o s e n n u e s t r a a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s d e l p e r i o d o a c t u a l . E s t o s a s u n t o s h a n s i d o t r a t a d o s d u r a n t e l a ejecución d e n u e s t r a 
auditoría y p a r a f o r m a r n o s n u e s t r a opinión s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n s u c o n j u n t o , y n o 
e x p r e s a m o s u n a opinión p o r s e p a r a d o s o b r e e s t o s a s u n t o s ; 
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A l o s A c c i o n i s t a s d e 
A U D I H O L D E R 
G u a y a q u i l . 1 8 d e a b r i l d e l 2 0 1 8 

A s u n t o s i g n i R c a t i v o d e a u d i t o r i a C o m o e n f o c a m o s e l a s u n t o s e n n u e s t r a e n 
auditoría 

R e c o n o c i m i e n t o d e i n a r e s o s 

E l r e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s p o r l o s 
s e r v i c i o s q u e p r e s t a l a Compañía, q u e 
s e c o n s t i t u y e n e n l a única f u e n t e d e 
generación d e r e c u r s o s , s e d e b e 
r e a l i z a r d e a c u e r d o a l o I n d i c a n l a s 
N I I F , a través d e l d e v e n g o d e l 
s e r v i c i o . 

N u e s t r o s p r o c e d i m i e n t o s d e a u d i t o r i a c o n s i s t i e r o n , 
e n t r e oíros: 

• O b t e n e r e v i d e n c i a n e c e s a r i a y l a c e r t e z a d e 
q u e l a Compañía e s t e e s t i m a n d o c o n 
fiabilídad l o s i n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s 
o r d i n a r i a s a s o c i a d o s a s u s o p e r a c i o n e s , 
v e r i f i c a n d o , d e a c u e r d o a l a s c o n d i c i o n e s 
e s t a b l e c i d a s e n l a n o r m a t i v a c o n t a b l e 
v i g e n t e , q u e s e u t i l i z a e l método d e h o r a s 
I n v e r t i d a s e n l a prestación d e l s e r v i c i o p o r 
p r o y e c t o , 

• R e a l i z a r u n a p r u e b a d e validación d e s a l d o s 
d o n d e s o l i c i t a m o s l a información d e l a s 
t r a n s a c c i o n e s d e i n g r e s o s g e n e r a d a s e n e l 
año 2 0 1 6 y p r o c e d i m o s a r e c a l c u l a r e l 
I n g r e s o , A d l c i o n a i m e n t e s o l i c i t a m o s u n a 
m u e s t r a d e f a c t u r a s a e f e c t o s d e v a l i d a r l a 
información r e p r o c e s a d a , d o n d e v e r i f i c a m o s ; 
l a documentación s o p o r t e 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración d e l a Compañía e n relación c o n i o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s 

5 . L a Administración d e A u d i h o l d e r C L t d a , e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación 
r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a preparación d e 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r , 

6 . E n l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Administración e s r e s p o n s a b l e d e l a evaluación 
d e l a c a p a c i d a d d e l a Compañía d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a , r e v e l a n d o según 
c o r r e s p o n d a , l o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n l a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y u t i l i z a n d o e l 
p r i n c i p i o c o n t a b l e d e e m p r e s a e n m a r c h a , e x c e p t o s i l a Administración t i e n e l a intención d e 
l i q u i d a r l a Compañía o d e c e s a r s u s o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a r e a l i s t a . L o s 
r e s p o n s a b l e s d e l a Dirección d e l a Compañía A u d i h o l d e r C . L t d a . s o n r e s p o n s a b l e s d e l a 
supervisión d e l p r o c e s o d e información f i n a n c i e r a d e l a Compañía. 

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a a u d i t o r i a d e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

7 . N u e s t r o s o b j e t i v o s s o n o b t e n e r u n a s e g u n d a d r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n s u 
c o n j u n t o estén l i b r e s d e incorrección m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e o e r r o r y e m i t i r u n i n f o r m e d e 
a u d i t o r i a q u e c o n t i e n e n u e s t r a opinión. L a s e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o g r a d o d e s e g u r i d a d , 
p e r o n o g a r a n t i z a q u e u n a auditoría r e a l i z a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
a u d i t o r i a ( N I A ) s i e m p r e d e t e c t e u n a incorrección m a t e r i a l c u a n d o e x i s t e . L a s i n c o r r e c c i o n e s 
p u e d e n d e b e r s e a f r a u d e o e r r o r y s e c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s , s i i n d i v i d u a l m e n t e o d e f o r m a 
a g r e g a d a , p u e d e p r e v e r s e r a z o n a b l e m e n t e q u e i n f l u y a n e n l a s d e c i s i o n e s económicas q u e l o s 
u s u a r i o s t o m a n basándose e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
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C o m o p a r t e d e u n a auditoría d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l d e A u d i t o r i a , 
a p l i c a m o s n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l y m a n t e n e m o s u n a a c t i t u d d e e s c e p t i c i s m o p r o f e s i o n a l 
d u r a n t e t o d a l a auditoría. También c o m o p a r t e d e n u e s t r a a u d i t o r i a : 

• I d e n t i f i c a m o s y v a l o r a m o s l o s r i e s g o s d e e r r o r m a t e r i a l e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e b i d o 
a f r a u d e o e r r o r , diseñamos y a p l i c a m o s p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría p a r a r e s p o n d e r a 
d i c h o s r i e s g o s y o b t e n e m o s e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a s u f i c i e n t e y a d e c u a d a p a r a 
p r o p o r c i o n a r u n a b a s e p a r a n u e s t r a opinión. E l r i e s g o d e n o d e t e c t a r u n e r r o r m a t e r i a l 
d e b i d o a u n f r a u d e e s más e l e v a d o q u e e n e l c a s o d e u n e r r o r m a t e r i a l d e b i d o a e r r o r , y a 
q u e e l f r a u d e p u e d e i m p l i c a r colusión, falsificación, o m i s i o n e s d e l i b e r a d a s , 
m a n i f e s t a c i o n e s i n t e n c i o n a d a m e n t e erróneas o l a vulneración d e c o n t r o l i n t e r n o . 

• O b t e n e m o s c o n o c i m i e n t o d e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a auditoría c o n e l f i n d e 
diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e a u d i t o r i a q u e s e a n a d e c u a d o s e n función d e l a s 
c i r c u n s t a n c i a s y n o c o n l a f i n a l i d a d d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a e f i c i e n c i a d e l c o n t r o l 
i n t e r n o d e l a e n t i d a d . 

• E v a l u a m o s s i l a s políticas c o n t a b l e s a p l i c a d a s s o n a p r o p i a d a s y l a r a z o n a b i l i d a d d e l a s 
e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s y l a c o r r e s p o n d i e n t e información r e v e l a d a p o r l a Adminisíraclón 
d e l a Compañía. 

• C o n c l u i m o s s o b r e l o a d e c u a d o d e l a utilización, p o r p a r t e d e l a Administración, d e l 
p r i n c i p i o c o n t a b l e d e e m p r e s a e n m a r c h a y , d e t e r m i n a m o s s o b r e l a b a s e d e l a e v i d e n c i a 
d e auditoría o b t e n i d a , s i e x i s t e o n o u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l r e l a c i o n a d a c o n h e c h o s o 
c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n g e n e r a r d u d a s s i g n i f i c a t i v a s s o b r e l a c a p a c i d a d d e l a Compañía 
p a r a c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a . S i c o n c l u i m o s q u e e x i s t e u n a i n c e r t i d u m b r e 
m a t e r i a l , s e r e q u i e r e q u e l l a m e m o s l a atención e n n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría s o b r e l a 
c o r r e s p o n d i e n t e información r e v e l a d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s o , s i d i c h a s 
r e v e l a c i o n e s n o s o n a d e c u a d a s , q u e e x p r e s e m o s u n a opinión m o d i f i c a d a . N u e s t r a s 
c o n c l u s i o n e s s e b a s a n e n l a e v i d e n c i a d e auditoría o b t e n i d a h a s t a l a f e c h a d e n u e s t r o 
i n f o r m e d e auditoría. S i n e m b a r g o , h e c h o s o c o n d i c i o n e s f u t u r o s p u e d e n s e r c a u s a d e 
q u e l a Compañía d e j e d e s e r u n a e m p r e s a e n m a r c h a . 

• E v a l u a m o s l a presentación g l o b a l , l a e s t r u c t u r a y e l c o n t e n i d o d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , 
i n c l u i d a l a información r e v e l a d a , y s i l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e p r e s e n t a n l a s 
t r a n s a c c i o n e s y h e c h o s s u b y a c e n t e s d e u n m o d o q u e l o g r a n s u presentación r a z o n a b l e . 

• C o m u n i c a m o s a i o s r e s p o n s a b l e s d e l a Administración d e l a Compañía e n relación c o n , 
e n t r e o t r a s c u e s t i o n e s , e l a l c a n c e y e l m o m e n t o d e realización d e l a auditoría 
p l a n i f i c a d o s y l o s h a l l a z g o s s i g n i f i c a t i v o s d e l a auditoría, así c o m o c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a 
signifíGativa d e l c o n t r o l i n t e r n o q u e i d e n t i f i c a m o s e n e l t r a n s c u r s o d e l a auditoría. 

• También p r o p o r c i o n a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e l a Administración d e l a Compañía u n a 
declaración d e q u e h e m o s c u m p l i d o l o s r e q u e r i m i e n t o s d e ética a p l i c a b l e s e n relación 
c o n l a i n d e p e n d e n c i a y c o m u n i c a d o c o n e l l o s a c e r c a d e t o d a s l a s r e l a c i o n e s y demás 
c u e s t i o n e s d e l a s q u e s e p u e d e e s p e r a r r a z o n a b l e m e n t e q u e p u e d e n a f e c t a r a n u e s t r a 
i n d e p e n d e n c i a y , e n s u c a s o , l a s c o r r e s p o n d i e n t e s s a l v a g u a r d a s . 

• E n t r e l o s a s u n t o s q u e h a n s i d o o b j e t o d e comunicación c o n l o s r e s p o n s a b l e s d e l a 
Administración d e l a Compañía, d e t e r m i n a m o s l o s más s i g n i f i c a t i v o s e n l a a u d i t o r i a d e 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l p e r i o d o a c t u a l y q u e s o n , e n c o n s e c u e n c i a , l o s a s u n t o s 
c l a v e s d e l a a u d i t o r i a . D e s c r i b i m o s e s t o s a s u n t o s e n n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría s a l v o 
q u e l a s d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s o r e g l a m e n t a r i a s p r o h i b a n r e v e l a r públicamente e s t o s 
a s u n t o s o , e n c i r c u n s t a n c i a s e x t r e m a d a m e n t e p o c o f r e c u e n t e s , d e t e r m i n e m o s q u e u n 
a s u n t o n o s e debería c o m u n i c a r e n n u e s t r o i n f o r m e p o r q u e c a b e r a z o n a b l e m e n t e 
e s p e r a r q u e l a s c o n s e c u e n c i a s a d v e r s a s s u p e r a r a n l o s b e n e f i c i o s d e Interés público d e l 
m i s m o . 
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I n f o r m e s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y r e g l a m e n t a r i o s 

8 . D e a c u e r d o c o n e l a r t i c u l o N o 1 0 2 d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y e l 
a r t i c u l o N o 2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e aplicación y c o n b a s e a l a Resolución Número N A C -
D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 3 2 1 8 ( N o r m a s elaboración d e I n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o t r i b u t a r i o y a n e x o s ) 
e m i t i d a e l 7 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 p o r e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R l , e l a u d i t o r e x t e r n o d e b e 
e m i t i r u n I n f o r m e s o b r e e l c u m p l i m i e n t o p o r p a r t e d e A u d i h o l d e r C . L t d a . d e c i e r t a s o b l i g a c i o n e s 
t r i b u t a r i a s p o r e l año a t e r m i n a r e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y s o b r e l a información 
s u p l e m e n t a r i a q u e r e q u i e r e n l a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s y q u e d e b e s e r p r e p a r a d o p o r l a 
Compañía c o n e l f o r m a t o q u e p a r a d i c h o propósito i n f o r m a e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y q u e 
d e b e s e r a d j u n t a d o a l r e f e r i d o i n f o r m e s o b r e c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s , 
c o n j u n t a m e n t e c o n e l f o r m u l a r i o d e n o m i n a d o S i s t e m a d e D i f e r e n c i a s d e I n f o r m e s d e 
C u m p l i m i e n t o T r i b u t a r i o , e l c u a l s u r g e d e l a compilación d e c i e r t o s d a t o s p r e p a r a d o s p o r l a 
Compañía. L a f e c h a d e presentación d e d i c h o i n f o r m e e s h a s t a e l 3 1 d e j u l i o d e l s i g u i e n t e 
e j e r c i c i o f i s c a l a l q u e c o r r e s p o n d a l a información. D i c h o I n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o d e 
o b l i g a c i o n e s T r i b u t a r i a s será e m i t i d o p o r s e p a r a d o . 

2 5 0 1 3 



A U D I H O L D E R C . L T D A . 
E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n Dólares U S A ) 

N O T A S 
A C T I V O S 
A C T I V O S C O R R I E N T E S : 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e a l e f e c t i v o 
C u e n t a s p o r C o b r a r 
I m p u e s t o s a n t i c i p a d o s 
T O T A L A C T I V O S C O R R I E N T E S 

A C T I V O S N O C O R R I E N T E S : 

P R O P I E D A D E S . N E T O : 

E q u i p o s d e computación 

M u e b l e s y e n s e r e s 

T o t a l 

M e n o s : depreciación a c u m u l a d a 

P r o p i e d a d e s , N e t o 

T O T A L A C T I V O S N O C O R R I E N T E S 

T O T A L A C T I V O S 

P A S I V O S C O R R I E N T E S : 
C u e n t a s p o r p a g a r 
P r o v i s i o n e s 

T O T A L P A S I V O S C O R R I E N T E S 

P A S I V O S N O C O R R I E N T E S : 
C u e n t a s p o r p a g a r S o c i o s 
T O T A L P A S I V O S N O C O R R I E N T E S 

P A T R I M O N I O N E T O D E L O S S O C I O S 
C a p i t a l S o c i a l 
R e s e r v a l e g a l 
U t i l i d a d e s R e t e n i d a s 
U t i l i d a d d e l e j e r c i c i o 

T O T A L P A T R I M O N I O D E L O S S O C I O S 

T O T A L P A S I V O S Y P A T R I M O N I O 

9 
1 0 

1 1 

1 2 
1 3 

2 0 1 7 2 0 1 6 

2 , 9 2 6 3 , 8 3 2 
5 , 6 3 7 1 , 5 3 3 
9 , 0 3 8 6 , 8 2 7 

1 7 , 6 0 1 1 2 , 1 9 2 

6 , 7 1 0 6 , 7 1 0 
2 5 , 1 7 5 2 1 , 5 6 0 

3 1 , 8 8 5 2 8 , 2 7 0 
( 1 6 , 0 7 9 ) ( 1 5 , 5 4 0 ) 

1 5 , 8 0 6 1 2 , 7 3 0 

1 5 , 8 0 6 1 2 , 7 3 0 

3 3 , 4 0 7 2 4 , 9 2 2 

3 , 8 1 9 4 . 4 0 6 
8 , 2 6 0 7 , 3 2 4 

1 2 , 0 7 9 1 1 , 7 3 0 

4 5 9 
4 5 9 

4 0 0 4 0 0 
4 3 2 4 3 2 

1 2 , 3 6 0 4 , 9 9 8 
7 , 6 7 7 7 , 3 6 2 

2 0 , 8 6 9 1 3 , 1 9 2 

3 3 . 4 0 7 2 4 , 9 2 2 

V e r N o t a s d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

C B A , José S o r b e r O . 
C o n t a d o r G e n e r a l 

R e g . N o . 0 . 9 5 7 



A U D I H O L D E R C . L T D A . 

E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2017 y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n Dólares U S A ) 

N o t a s 2 0 1 7 2016 

I N G R E S O S : 

I n g r e s o s p o r s e r v i c i o s 1 4 1 0 7 , 0 5 2 7 3 , 1 8 9 

T O T A L I N G R E S O S 107,052 73,189 

C O S T O S Y G A S T O S D E A D M I N I S T R A C I O N Y V E N T A S 

(- ) G a s t o s d e administración y v e n t a s 1 4 9 7 , 2 1 0 6 3 , 7 5 0 

T O T A L C O S T O S Y G A S T O S A D M I N I S T R A C I O N Y 
V E N T A S 97,210 63,750 

U T I L I D A D A N T E S I M P T O A L A R E N T A 9,842 9,439 

I m p u e s t o a ta R e n t a ( 2 , 1 6 5 ) ( 2 , 0 7 7 ) 

U T I L I D A D N E T A Y R E S U L T A D O I N T E G R A L 7,677 7,362 

V e r N o t a s d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

i s t a v o M a c f a s R . 

O a n e r a l 

C B A . JosØ B o r b o r O 

C o n t a d o r G e n e r a l 

R e g . N o . 0 . 9 5 7 



A U D I H O L D E R C . L T D A . 
E S T A D O D E F L U J O D E E F E C T I V O 

P O R E L AÑO T E R M I N A D O A L : 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n Dólares) 

F L U J O D E E F E C T I V O D E L A S A C T I V I D A D E S D E OPERACIÓN 

2 0 1 7 2 0 1 6 

E f e c t i v o r e c i b i d o d e c l i e n t e s 1 0 2 , 9 4 8 8 8 , 8 5 7 
E f e c t i v o p a g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s ( 1 0 0 , 2 3 9 ) ( 8 4 , 5 6 5 ) 

E f e c t i v o n e t o p r o v e n i e n t e ( u t i l i z a d o ) d e l a s a c t i v i d a d e s d e operación 2 , 7 0 9 4 , 2 9 2 

F L U J O D E E F E C T I V O D E L A S A C T I V I D A D E S D E I N V E R S I O N 

Adquisición d e p r o p i e d a d e s ( 3 , 6 1 5 ) ( 2 , 6 5 6 ) 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o d e l a s a c t i v i d a d e s d e inversión ( 3 , 6 1 5 ) ( 2 , 6 5 6 ) 

Disminución ( A u m e n t o ) d e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o ( 9 0 6 ) 1 . 6 3 6 
3 , 8 3 2 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e l e f e c t i v o a l i n i c i o d e l p e r i o d o 2 , 1 9 6 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E A L E F E C T I V O A L F I N A L D E L AÑO 2 , 9 2 6 3 , 8 3 2 

V e r N o t a s a l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

C B A , Jo«6 B o r b o r O . 
C o n t a d o r G e n e r a l 

R e g . N o . 0 . 9 5 7 



A U D I H O L D E R C . L T D A . 
E S T A D O D E F L U J O D E E F E C T I V O 

C O N C I L I A C I O N D E L A U T I L I D A D N E T A D E L E J E R C I C I O C O N L A S A C T I V I D A D E S D E 
O P E R A C I O N 

P O R E L AÑO T E R M I N A D O A L : 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n Dólares) 

2 0 1 7 2 0 1 6 

U T I L I D A D (PÉRDIDA) N E T A D E L E J E R C I C I O : 7 , 6 7 7 7 , 3 6 2 

A J U S T E P A R A C O N C I L I A R L A U T I L I D A D N E T A C O N E L E F E C T I V O N E T O 
P R O V E N I E N T E P O R L A S A C T I V I D A D E S D E OPERACIÓN 

A j u s t e s p o r g a s t o s d e Depreciación y amorlización 5 3 9 1 , 9 6 7 

( A u m e n t o ) Disminución e n : 
C u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s 
I m p u e s t o s a n t i c i p a d o s 
O t r o s a c t i v o s 
C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s 
B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s 
O t r o s p a s i v o s 

( 4 , 1 0 4 ) 
( 2 , 2 1 1 ) 

C 5 8 7 ) 

1 . 3 9 5 

( 1 , 5 3 3 ) 
( 1 , 3 2 1 ) 

{ 1 , 7 1 9 ) 

( 4 6 4 ) 

T o t a l a j u s t e s { 4 . 9 6 8 ) ( 3 , 0 7 0 ) 

E F E C T I V O N E T O P R O V E N I E N T E ( U T I L I Z A D O ) D E L A S A C T I V I D A D E S D E 
OPERACIÓN 2 , 7 0 9 4 , 2 9 2 

C B A . JosØ B o r b o r O . 

C o n t a d o r G e n e r a l 

R e g . N o . 0 . 9 5 7 
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A U D I H O L D E R C . L T D A 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2016 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

INFORMACIÓN G E N E R A L 

A u d i h o l d e r C . L t d a . , f u e c o n s t i t u i d a G u a y a q u i l e n j u n i o d e i 2 0 0 6 , s u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s l a prestación 
d e s e r v i c i o s p r o f e s i o n a l e s d e auditoría e x t e r n a a e m p r e s a s c o m e r c i a l e s , i n d u s t r i a l e s y d e s e r v i c i o s así 
c o m o p r o p o r c i o n a r asesoría e n l a s áreas r e l a c i o n a d a s c o n l a c o n t a b i l i d a d , f i n a n z a s e i m p u e s t o s . 

M e d i a n t e Resolución N o . S C . I M V . D J M V . D A Y R . G , 1 0 . 0 0 0 1 7 3 4 d e l 1 6 d e m a r z o d e l 2 0 1 0 y 
p o s t e r i o r m e n t e m e d i a n t e Resolución N o . S C V S - I N M V - D N A R - 1 7 - 0 0 0 0 2 3 3 d e l 2 3 d e e n e r o d e l 2 0 1 7 , 
d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, v a l o r e s y s e g u r o s , f u e i n s c r i t a e n e l C a t a s t r o Público d e i 
M e r c a d o d e V a l o r e s c o m o auditoría e x t e r n a b a j o e l N o . 2 0 1 7 . G . 1 4 . 0 0 1 9 5 1 . 

R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L I T I C A S C O N T A B L E S 

A continuación s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . T a l c o m o l o r e q u i e r e l a N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e Información F i n a n c i e r a , e s t a s 
políticas h a n s i d o diseñadas e n función a l a s N I I F v i g e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y a p l i c a d a s d e 
m a n e r a u n i f o r m e e n t o d o s l o s e j e r c i c i o s p r e s e n t a d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

B a s e s d e preparación 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía a i 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y 2 0 1 6 están 
p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a e m i t i d a s p o r e l 
C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( i A S B ) , l a s q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r , 
y r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e i a s r e f e r i d a s n o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s 
a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n i o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n e l p r i n c i p i o d e l c o s t o 
histórico, a excepción d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c l a s i f i c a d o s a v a l o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s o 
pérdidas, q u e s o n m e d i d a s a l v a l o r r a z o n a b l e . 

L a preparación d e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n NílF r e q u i e r e e i u s o d e c i e r t o s e s t i m a d o s 
c o n t a b l e s críticos. También r e q u i e r e q u e l a Administración e j e r z a s u j u i c i o e n e l p r o c e s o d e aplicación 
d e l a s políticas c o n t a b l e s d e i a Compañía, E n l a N o t a 4 s e r e v e l a n l a s áreas q u e I m p l i c a n u n m a y o r 
g r a d o d e j u i c i o o c o m p l e j i d a d , o l a s áreas d o n d e l o s s u p u e s t o s y e s t i m a c i o n e s s o n s i g n i f i c a t i v o s p a r a 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . D e b i d o a l a s u b j e t i v i d a d i n h e r e n t e e n e s t e p r o c e s o c o n t a b l e , l o s r e s u l t a d o s 
r e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e l o s m o n t o s e s t i m a d o s p o r l a Administración. 

N u e v a s n o r m a s , e n m i e n d a s e I n t e r p r e t a c i o n e s e m i t i d a s ínternacionaimente 

A i a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , m e j o r a s e 
i n t e r p r e t a c i o n e s a i a s n o r m a s e x i s t e n t e s q u e n o h a n e n t r a d o e n v i g e n c i a y q u e l a Compañía n o h a 
a d o p t a d o c o n anticipación. E l I A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i o s y u r g e n t e s , l o s s i g u i e n t e s p r o y e c t o s 
a p r o b a d o s , d e aplicación o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a continuación: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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A U D I H O L D E R C . L T D A 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2016 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

N o r m a 

N I C 12 

N I C 4 0 

N I I F 2 

N I I F 4 

N I I F 9 

N I I F 9 

N I I F 15 

C I N I I F 22 

N I I F 16 

N I I F 10 

N I C 2 8 

R e c o n o c i m i e n t o d e i m p u e s t o s d i f e r i d o s p o r pØrdidas n o r e a l i z a d a s . 

Aclaración s o b r e l a s t r a n s f e r e n c i a s d e p r o p i e d a d e s d e inversión-

Clasificación y valoración d e t r a n s a c c i o n e s c o n p a g o s b a s a d o s e n a c c i o n e s . 

Aplicación d e l o s i n s t r u m e n t o s financieros " N I I F 9" c o n l a N I I F 4. 

R e c o n o c i m i e n t o y medición d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s . 

S e h a r e v i s a d o d e f o r m a s u s t a n c i a l l a c o n t a b i l i d a d d e c o b e r t u r a s p a r a p e r m i t i r 

r e f l e j a r m e j o r l a s a c t i v i d a d e s d e gestión d e r i e s g o s . 

R e q u e r i m i e n t c s p a r a r e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s q u e a p l i c a n a t o d o s l o s 

c o n t r a t o s c o n o l i e n t e s . 

T r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a c o n r e c u r s o s r e c i b i d o s p o r a d e l a n t a d o . 

N u e v o e n f o q u e p a r a q u e e l a r r e n d a t a r i o d e b a r e c o n o c e r l o s a c t i v o s y p a s i v o s 

o r i g i n a d o s e n u n c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o . 

S o b r e l a v e n t a o a p o r t e s d e a c t i v o s e n t r e u n i n v e r s i o n i s t a y s u s a s o c i a d a s y 

n e g o c i o s c o n j u n t o s . 

Aplicación o b l i g a t o r i a p a r a 

e j e r c i c i o s i n i c i a d o s a p a r t i r 

d e ; 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 7 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e l 2018 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 B 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 

I n d e f i n i d o 

L a Administración d e l a Compañía s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e evaluación, s o b r e l o s i m p a c t o s d e l a 
adopción p o r l o s p r o n u n c i a m i e n t o s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 7 ; s i n e m b a r g o , e s t i m a q u e , 
c o n s i d e r a n d o l a n a t u r a l e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , n o s e generará u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s 
financieros e n e l e j e r c i c i o d e s u aplicación i n i c i a l . L a s e n m i e n d a s q u e e ! I A S B c o n s i d e r a c o m o 
n e c e s a r i a s , p e r o n o u r g e n t e s , s o n l a s q u e s e d e t a l l a n a continuación: 

M e j o r a s a n u a l e s a l a s N I I F c i c l o 2 0 1 4 - 2 0 1 6 : L o s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s e n t r e l o s p e r i o d o s 
d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 7 a l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 . L a s m e j o r a s i n c l u y e n : I) " N I I F 1 2 -
Revelación d e i n t e r e s e s e n o t r a s e n t i d a d e s " , d o n d e s e a c l a r a e l a l c a n c e d e l a n o r m a ; 11) " N I I F 
1 - "Adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e información F i n a n c i e r a " , 
d o n d e s e e s t a b l e c e l a supresión d e l a s e x e n c i o n e s a c o r t o p l a z o p a r a l o s a d o p t a n t e s p o r 
p r i m e r a v e z ; y , i i i ) " N I C 2 8 - I n v e r s i o n e s e n a s o c i a d a s y n e g o c i o s c o n j u n t o s " , d o n d e s e 
I n c o r p o r a l a medición d e u n a a s o c i a d a o n e g o c i o c o n j u n t o a l v a l o r r a z o n a b l e . 

L a Administración d e l a Compañía h a r e v i s a d o l a s e n m i e n d a s , l a s c u a l e s , d e a c u e r d o a s u 
n a t u r a l e z a , n o h a n d e g e n e r a r u n I m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

M o n e d a f u n c i o n a l y m o n e d a d e presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e i a Compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r l o d o n d e o p e r a ( a e n t i d a d ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e e x p r e s a n 
e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s , q u e e s l a m o n e d a f u n c i o n a l y l a m o n e d a d e presentación d e l a 
Compañía. 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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2.4 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o c o m p r e n d e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e , depósitos a l a v i s t a e n 
b a n c o s y o t r a s i n v e r s i o n e s d e c o r t o p l a z o d e a l t a l i q u i d e z c o n v e n c i m i e n t o s o r i g i n a l e s d e t r e s m e s e s o 
m e n o s e i n v e r s i o n e s a v a l o r r a z o n a b l e q u e c o r r e s p o n d e a participación e n f o n d o s d e inversión, 

2.5 A c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

2.5.1 Clasificación 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: " a c t i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r 
r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s y pérdidas", "préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " , " a c t i v o s f i n a n c i e r o s 
m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o " y " a c t i v o s f i n a n c i e r o s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a " . L o s p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n e n l a s s i g u i e n t e s categorías: " p a s i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a través 
d e g a n a n c i a s y pérdidas" y " o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a clasificación d e p e n d e d e l propósito p a r a e l 
c u a l s e a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s . L a Administración d e t e r m i n a l a 
clasificación d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l a f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l a Compañía m a n t u v o a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías d e : 
" a c t i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a y pérdidas", " i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s 
h a s t a s u v e n c i m i e n t o " y "préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " . D e i g u a l f o r m a , l a Compañía m a n t u v o 
p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a categoría d e " p r o v e e d o r e s y o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a s características 
d e l o s r e f e r i d o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s s e e x p l i c a n a continuación: 

(a) A c t i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s y pérdidas 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o e s c i a s i f i c a d o a v a l o r r a z o n a b l e s i e s t e e s d e s i g n a d o c o m o t a l e n e l 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n d e s i g n a d o s a v a l o r r a z o n a b l e s i s e 
a d m i n i s t r a t a l e s i n v e r s i o n e s y t o m a d e c i s i o n e s d e c o m p r a y v e n t a c o n b a s e a s u s v a l o r e s 
r a z o n a b l e s d e a c u e r d o c o n l a administración d e r i e s g o . 

( b ) C u e n t a s p o r c o b r a r y o t r o s 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a d l e s y q u e n o 
c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n a c t i v o s c o r r i e n t e s , e x c e p t o p a r a v e n c i m i e n t o s d e 
más d e 1 2 m e s e s c o r t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a q u e s e c l a s i f i c a n 
c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

(c) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r l a s c u e n t a s p o r p a g a r a p r o v e e d o r e s y 
o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r . S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o 
m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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2.5.2 R e c o n o c i m i e n t o y medición i n i c i a l y p o s t e r i o r 

R e c o n o c i m i e n t o 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l a f e c h a d e 
l a negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e n a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e i 
p a s i v o . 

Medición I n i c i a l 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
a t r i b u i b l e a l a transacción, qué, d e s e r s i g n i f i c a t i v o , e s r e c o n o c i d o c o m o p a r t e d e l a c t i v o o p a s i v o ; 
s i e m p r e q u e e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o s e a d e s i g n a d o c o m o d e " v a l o r r a z o n a b l e a través d e 
pérdidas y g a n a n c i a s " y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a Compañía 
v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación: 

Medición p o s t e r i o r -

( a ) A c t i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s y pérdidas: 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e s o n d e t e r m i n a d o s a l v a l o r r a z o n a b l e y l o s c a m b i o s 
c o r r e s p o n d i e n t e s s o n d e b i t a d o s o a c r e d i t a d o s a l a c u e n t a d e l a c t i v o f i n a n c i e r o c o r r e s p o n d i e n t e . 

L a s I n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s a v a l o r r a z o n a b l e s e i n c l u y e n c o m o p a r t e d e l o s a c t i v o s c o r r i e n t e s , 
d e b i d o a q u e c u e n t a c o n u n v e n c i m i e n t o i n f e r i o r a 1 2 m e s e s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a . 

L a s i n v e r s i o n e s s e d e j a n d e r e c o n o c e r c u a n d o l o s d e r e c h o s a r e c i b i r f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a s 
i n v e r s i o n e s e x p i r a n o s e t r a n s f i e r e n y l a Compañía h a t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s 
r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e s u p r o p i e d a d . 

( b ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r : 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a 
categoría: 

( i ) C u e n t a s p o r c o b r a r a c l i e n t e s : E s t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a l o s m o n t o s a d e u d a d o s p o r 
c l i e n t e s p o r c o n t r a t o s d e s e r v i c i o s . S i s e e s p e r a n c o b r a r e n u n año o m e n o s s e c l a s i f i c a n 
c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e l o c o n t r a r i o s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S e 
r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o p u e s n o g e n e r a n 
i n t e r e s e s y s o n exigióles h a s t a e n 9 0 d i a s , m e n o s l a provisión p o r d e t e r i o r o 
c o r r e s p o n d i e n t e . 

( i i ) O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r : R e p r e s e n t a d a s p r i n c i p a l m e n t e a n t i c i p o s e n t r e g a d o s a 
e m p l e a d o s y p r o v e e d o r e s , q u e s e l i q u i d a n e n e l c o r t o p l a z o . S e r e g i s t r a n a l v a l o r d e l 
d e s e m b o l s o r e a l i z a d o , q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 
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( c ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o . L a Compañía p o s e e i a s s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a categoría: 

( I ) P r o v e e d o r e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e 
p r o v e e d o r e s e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . S e r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s 
e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o y a q u e n o g e n e r a n i n t e r e s e s y s o n p a g a d e r a s e n 
p l a z o s m e n o r e s a 9 0 días. 

2 . 5 . 3 D e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

L a Compañía e s t a b l e c e u n a provisión p a r a pérdidas p o r d e t e n o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s 
c u a n d o e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e l a Compañía n o será c a p a z d e c o b r a r t o d o s l o s i m p o r t e s q u e 
s e l e a d e u d a n d e a c u e r d o c o n l o s términos o r i g i n a l e s d e l a s m i s m a s . L a e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s 
f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a o 
reorganización f i n a n c i e r a y l a f a l t a o m o r a e n l o s p a g o s s e c o n s i d e r a n i n d i c a d o r e s d e q u e l a c u e n t a a 
c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . E l d e t e r i o r o p a r a c u b r i r pérdidas s e e s t a b l e c e p o r e l i m p o r t e d e l a pérdida 
q u e s e v a l o r a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o y e l v a l o r a c t u a l d e l o s f l u j o s d e 
e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s d e s c o n t a d o a l a t a s a d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 l a Compañía h a r e g i s t r a d o p r o v i s i o n e s p o r d e t e n o r o d e s u s 
c u e n t a s p o r c o b r a r p o r U S $ 5 9 0 , q u e r e p r e s e n t a e l 1 0 0 % d e provisión s o b r e l o s a c t i v o s n o 
r e c u p e r a b l e s y s e p r e s e n t a n d e d u c i e n d o e l r u b r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s . 

S i , e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y , d i c h a disminución s e 
r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , 
s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión d e l a pérdida p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a . 

2 . 5 . 4 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o s e e l i m i n a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s a r e c i b i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o o s i 
l a Compañía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o s i n r e t e n e r s u s t a n c i a l m e n t e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e l 
a c t i v o . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e i a Compañía s e h a n l i q u i d a d o , 

2 . 6 P r o p i e d a d e s y e q u i p o s 

L o s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y 
pérdidas p o r d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . E l c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e 
a t r i b u i b l e s a l a adquisición o construcción d e l a c t i v o . L o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o 
adquisición sólo s o n c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s p r o b a b l e q u e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s 
a l a inversión fluyan h a c i a l a Compañía y l o s c o s t o s p u e d e n s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . L o s o t r o s 
d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s c o r r e s p o n d e n a r e p a r a c i o n e s o m a n t e n i m i e n t o y s o n r e g i s t r a d o s e n l o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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L a depreciación d e l o s a c t i v o s f i j o s , e s c a l c u l a d a l i n e a l m e n t e b a s a d a e n l a v i d a útil e s t i m a d a d e l o s 
b i e n e s , o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e p o s e a n v i d a s útiles d i f e r e n c i a d a s , y 
c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administración e s t i m a q u e e l v a l o r d e realización d e s u s 
a c t i v o s f i j o s a l término d e s u v i d a útil n o e s i r r e l e v a n t e . L a s e s t i m a c i o n e s d e v i d a s útiles y v a l o r e s 
r e s i d u a l e s d e l o s a c t i v o s f i j o s s o n r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n l a s s i g u i e n t e s : 

T l D O d e b i e n e s Número d e años 

E q u i p o s d e cómputo 3 

M u e b l e s y e n s e r e s 1 0 

L a s pérdidas y g a n a n c i a s p o r i a v e n t a d e a c t i v o s f i j o s , s e c a l c u l a n c o m p a r a n d o l o s i n g r e s o s o b t e n i d o s 
c o n e l v a l o r e n l i b r o s y s e i n c l u y e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

C u a n d o e l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o f i j o e x c e d e a s u m o n t o r e c u p e r a b l e , e s t e e s r e d u c i d o 
i n m e d i a t a m e n t e h a s t a s u v a l o r r e c u p e r a b l e . 

L o s i n t e r e s e s y o t r o s c o s t o s d e e n d e u d a m i e n t o s e c a p i t a l i z a n s i e m p r e y c u a n d o estén r e l a c i o n a d o s 
c o n l a construcción d e a c t i v o s c a l i f i c a b l e s . U n a c t i v o c a l i f i c a b l e e s aquél q u e r e q u i e r e d e u n t i e m p o 
p r o l o n g a d o p a r a q u e esté l i s t o p a r a s u u s o , período q u e l a Administración h a d e f i n i d o c o m o m a y o r a 
u n año, A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 t o d o s l o s p r o y e c t o s d e l a Compañía s e h a n l i q u i d a d o e n 
p l a z o s i n f e r i o r e s a u n año, p o r l o q u e n o s e h a n a c t i v a d o s c o s t o s d e e n d e u d a m i e n t o . 

D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s , p r o p i e d a d e s y e q u i p o s 

L o s a c t i v o s s u j e t o s a depreciación o amortización s e s o m e t e n a p r u e b a s d e d e t e r i o r o c u a n d o s e 
p r o d u c e n e v e n t o s o c i r c u n s t a n c i a s q u e i n d i c a n q u e podría n o r e c u p e r a r s e s u v a l o r e n l i b r o s . L a s 
pérdidas p o r d e t e r i o r o c o r r e s p o n d e n a l m o n t o e n e l q u e e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e a s u v a l o r 
r e c u p e r a b l e . E l v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s a c t i v o s c o r r e s p o n d e a l m a y o r e n t r e e l m o n t o n e t o q u e s e 
obtendrá d e s u v e n t a o s u v a l o r e n u s o . 

P a r a e f e c t o s d e l a evaluación p o r d e t e r i o r o , l o s a c t i v o s s e a g r u p a n a l o s n i v e l e s más pequeños e n l o s 
q u e g e n e r e n f l u j o s d e e f e c t i v o i d e n t i f i c a b l e s ( u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o ) . E n e l c a s o q u e e i 
m o n t o d e l v a l o r l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d a a s u m o n t o r e c u p e r a b l e , l a Compañía r e g i s t r a u n a pérdida p o r 
d e t e r i o r o e n l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o . L o s s a l d o s e n l i b r o s d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s q u e h a n s i d o 
o b j e t o d e c a s t i g o s p o r d e t e r i o r o s e r e v i s a n a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p a r a 
v e r i f i c a r p o s i b l e s r e v e r s i o n e s d e l d e t e r i o r o . 

L a Compañía evalúa a n u a l m e n t e l a e x i s t e n c i a d e i n d i c a d o r e s d e d e t e n o r o s o b r e s u s a c t i v o s n o 
f i n a n c i e r o s . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 n o s e h a n r e c o n o c i d o pérdidas p o r d e t e r i o r o d e a c t i v o s 
n o f i n a n c i e r o s , d e b i d o a q u e l a Administración h a d e t e r m i n a d o q u e n o e x i s t e n i n d i c a d o r e s d e 
d e t e r i o r o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y d i f e r i d o 

E l g a s t o p o r I m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e i i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s I n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

( a ) I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e : 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s 
u t i l i d a d e s g r a v a d l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l 
i m p u e s t o p o r p a g a r e x i g i b l e . 

( b ) I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o : 

E i I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s 
r e s p e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F p a r a P y m e s . E l 
i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a 
l a f e c h a d e i e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o 
a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o s e r e a l i c e o e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s 
g a n a n c i a s a r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n : 

(i) L a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 
(ií) L a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e todavía n o h a y a n 

s i d o o b j e t o d e deducción f i s c a l ; 
(íll) L a compensación d e créditos t r i b u t a r l o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s 

a n t e r i o r e s , s i e m p r e y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s 
I n t e r n a s y s e a p r o b a b l e l a d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u 
utilización. 

L o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e 
q u e s e p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a l e s . 

L o s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l 
d e r e c h o l e g a l e x i g i b l e a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s 
c o r r i e n t e s y c u a n d o l o s I m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a 
m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l a Compañía n o h a d e t e r m i n a d o l a e x i s t e n c i a d e 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s e n t r e s u s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s 
v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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2.9 B e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s 

B e n e f i c i o s d e c o r t o p l a z o 

S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o d e p r o v i s i o n e s d e i e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a y c o r r e s p o n d e n 
p r i n c i p a l m e n t e a : 

( i ) Participación d e i o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s : C a l c u l a d a e n función d e l 1 5 % d e l a 
u t i l i d a d c o n t a b l e a n u a l a n t e s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , según l o e s t a b l e c i d o p o r l a 
legislación e c u a t o r i a n a v i g e n t e . S e r e g i s t r a c o n c a r g o a r e s u l t a d o s y s e p r e s e n t a c o m o 
p a r t e d e l c o s t o d e v e n t a s y d e l o s g a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s e n función d e l a l a b o r d e l 
e m p l e a d o q u e r e c i b e e s t e b e n e f i c i o . 

( i i ) V a c a c i o n e s : S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a i a s v a c a c i o n e s d e i p e r s o n a l s o b r e 
b a s e d e v e n g a d a . 

( i i i ) Décimos t e r c e r v c u a r t o s u e l d o s v b e n e f i c i o s d e l a s e g u r i d a d s o c i a l : S e p r o v i s l o n a n y 
p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

2.10 P r o v i s i o n e s c o r r i e n t e s 

L a s p r o v i s i o n e s s e r e c o n o c e n c u a n d o : ( i ) l a Compañía t i e n e u n a obligación p r e s e n t e , y a s e a legaí o 
implícita, c o m o r e s u l t a d o d e e v e n t o s p a s a d o s , ( i i ) e s p r o b a b l e v a y a a s e r n e c e s a r i a u n a s a l i d a d e 
r e c u r s o s p a r a l i q u i d a r l a obligación y ( i i i ) e ! m o n t o s e h a e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . L o s m o n t o s 
r e c o n o c i d o s c o m o provisión s o n l a m e j o r estimación d e l a administración, a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a obligación. 

2.11 R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s 

L o s i n g r e s o s c o m p r e n d e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l o c o b r a d o o p o r c o b r a r p o r l a v e n t a d e l o s s e r v i c i o s 
e n e l c u r s o n o r m a l d e l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía. L o s i n g r e s o s s e m u e s t r a n n e t o s d e 
I m p u e s t o s . 

2.12 C o s t o s y G a s t o s 

L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e g i s t r a n a i c o s t o , e s t o s s e r e c o n o c e n a m e d i d a e n q u e s e i n c u r r e n , 
i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e s e r e a l i z a e l p a g o , d e a c u e r d o a l o s l i n e a m i e n t o s d e (a b a s e 
c o n t a b l e d e acumulación ( d e v e n g o ) e n l a N I C 1 "Presentación d e E s t a d o s F i n a n c i e r o s " . 

3. A D M I N I S T R A C I O N D E R I E S G O S F I N A N C I E R O S 

3 .1 F a c t o r e s d e r i e s g o 

L a s a c t i v i d a d e s d e l a Compañía l a e x p o n e n a u n a v a r i e d a d d e r i e s g o s : r i e s g o s d e m e r c a d o ( q u e 
c o m p r e n d e a l o s r i e s g o s d e p r e c i o y t a s a d e interés), riesgo d e crédito y r i e s g o d e l i q u i d e z . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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L a administración d e r i e s g o s s e efectúa a través d e l análisis q u e r e a l i z a e l m o d e l o d e n e g o c i o y 
f a c t i b i l i d a d ( M N F ) d e s a r r o l l a d o i n t e r n a m e n t e , e l m i s m o n o s o l o p e r m i t e m i n i m i z a r e l r i e s g o s i n o q u e 
e s u n a h e r r a m i e n t a q u e a y u d a a e v a l u a r d o n d e s e d e b e i n v e r t i r y q u e r e t o r n o s e alcanzaría, t o d o e s t o 
acompañado d e políticas, p r o c e d i m i e n t o s i n t e r n o s d e crédito, c u e n t a s p o r c o b r a r , c u e n t a s p o r p a g a r 
y u n a s e r l e d e c o n v e n i o s r e a l i z a d o s c o n p r o v e e d o r e s d e l o s p r o d u c t o s más r e n t a b l e s p a r a 
b e n e f i c i a r n o s d e l a s c o n d i c i o n e s d e p r e c i o s q u e n o s h a c e n más c o m p e t i t i v o s e n e i m e r c a d o , y a s e a 
c o n p a g o s a n t i c i p a d o s u o t r o s m e c a n i s m o s . 

(a) R i e s g o s d e m e r c a d o 

( i ) R i e s g o d e v a l o r r a z o n a b l e p o r t i p o d e interØs v l o s f l u i o s d e e f e c t i v o : 

D e b i d o a q u e l a Compañía n o r e g i s t r a p a s i v o s q u e g e n e r e n i n t e r e s e s a t a s a s v a r i a b l e s 
n o está e x p u e s t a a l r i e s g o d e t a s a d e interés s o b r e s u s f l u j o s d e e f e c t i v o . L o s 
i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s q u e g e n e r a n i n t e r e s e s c o r r e s p o n d e n a i n v e r s i o n e s c e r t i f i c a d o s 
d e depósito o d e inversión e n e l B a n c o I n t e r n a c i o n a l S , A . c l a s i f i c a d a s c o m o m a n t e n i d a s 
h a s t a s u v e n c i m i e n t o q u e d e v e n g a n i n t e r e s e s a t a s a s f i j a s y e x p o n e n a l a Compañía a l 
r i e s g o d e t a s a s d e interés s o b r e s u v a l o r r a z o n a b l e ; s i n e m b a r g o , l a Administración 
e s t i m a q u e e l v a l o r r a z o n a b l e n o p r e s e n t a v a r i a c i o n e s d e i m p o r t a n c i a c o n relación a l 
c o s t o d e b i d o a q u e l o s p l a z o s d e v e n c i m i e n t o s o n c o r r i e n t e s y a l a n a t u r a l e z a d e e s t o s 
a c t i v o s . 

(b) R i e s g o d e crØdito 

E l r i e s g o d e crédito s u r g e d e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s y 
depósitos e n b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , a s i c o m o d e l a exposición a l crédito d e l o s 
c l i e n t e s , q u e I n c l u y e a l o s s a l d o s p e n d i e n t e s d e l o s d o c u m e n t o s y c u e n t a s p o r c o b r a r y a l a s 
t r a n s a c c i o n e s c o m p r o m e t i d a s . 

E f e c t i v o e n b a n c o s v a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

L a Compañía l i m i t a s u exposición a l r i e s g o d e crédito i n v i r t i e n d o s o l a m e n t e e n i n s t r u m e n t o s 
líquidos y c o n c o n t r a p a r t e s q u e t e n g a n u n a calificación d e crédito d e a l m e n o s A A + e n e i 
s i s t e m a f i n a n c i e r o n a c i o n a l . E l e f e c t i v o e n b a n c o s y a c t i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e s e 
m a n t i e n e n e n u n a institución f i n a n c i e r a d e s c r i t a s a continuación: 

Calificación (1) 

E n t i d a d f i n a n c i e r a 2017 2016 

P r o d u b a n c o S . A , A A A - A A A -

(1) C a l i f i c a c i o n e s d e R i e s g o e m i t i d a s p o r i a A g e n c i a C a l i f i c a d o r a d e r i e g o s B a n k w a c h R a t i n g 
y P C R P a c i f i c C r e d i t R a t i n g S . A . 

C u e n t a s p o r c o b r a r 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía p o t e n c i a l m e n t e e x p u e s t o s a c o n c e n t r a c i o n e s d e r i e s g o 
d e crédito c o n s i s t e n p r i n c i p a l m e n t e e n depósitos e n b a n c o s y c u e n t a s p o r c o b r a r . R e s p e c t o d e 
l a s c u e n t a s p o r c o b r a r , n o e x i s t e n c o n c e n t r a c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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(c) R i e s g o d e l i q u i d e z 

* L a p r i n c i p a l f u e n t e d e l i q u i d e z s o n l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p r o v e n i e n t e s d e s u s a c t i v i d a d e s 
o p e r a c i o n a l e s . L a administración p r u d e n t e d e l riesgo d e l i q u i d e z i m p l i c a m a n t e n e r s u f i c i e n t e 
e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , l a d i s p o n i b i l i d a d d e f i n a n c i a m i e n t o a través d e u n número 
a d e c u a d o d e f u e n t e s d e f i n a n c i a m i e n t o c o m p r o m e t i d a s y l a c a p a c i d a d d e c e r r a r p o s i c i o n e s d e 
m e r c a d o . E n e s t e s e n t i d o , l a Compañía n o está e x p u e s t a a r i e s g o s s i g n i f i c a t i v o s d e l i q u i d e z y a 
q u e históricamente l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e s u s o p e r a c i o n e s l e h a n p e r m i t i d o m a n t e n e r 
s u f i c i e n t e e f e c t i v o p a r a a t e n d e r s u s o b l i g a c i o n e s . 
L a p r i n c i p a l f u e n t e d e l i q u i d e z s o n l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p r o v e n i e n t e s d e s u s a c t i v i d a d e s 
c o m e r c i a l e s . P a r a a d m i n i s t r a r l a l i q u i d e z d e c o r t o p l a z o , l a Compañía b a s a e n l o s f l u j o s d e c a j a 
p r o y e c t a d o s p a r a u n p e r i o d o d e d o c e m e s e s , 

3 . 2 Administración d e l r i e s g o d e c a p i t a l 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a m i s m a 
d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r r e t o r n o s a s u s a c c i o n i s t a s , 
b e n e f i c i o s a o t r o s g r u p o s d e Interés y m a n t e n e r u n a e s t r u c t u r a d e c a p i t a l óptima p a r a r e d u c i r e l c o s t o 
d e l c a p i t a l . 

4. I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S P O R CATEGOR˝A 

4.1 Categorías d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

A continuación s e p r e s e n t a n i o s v a l o r e s e n l i b r o s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l 
c i e r r e d e c a d a e j e r c i c i o : 

2017 

Activos financieros medidos al costo 

Efectivo y equivalente de efectivo 2,926 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por cobrar 5,637 

Otras cuentas por cobrar 

Total activos financieros 8.563 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado y/o valor nominal; 

Cuentas por pagar 3.819 

Total pasivos financieros 3.819 

V a l o r r a z o n a b l e d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

P a r a f i n e s d e d e t e r m i n a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o p u e d e a p l i c a r s e a l g u n a s 
d e l a s s i g u i e n t e s jerarquías d e medición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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• P r e c i o s d e cotización ( n o a j u s t a d o s ) e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a a c t i v o s o p a s i v o s idénticos 
( n i v e l 1 ) . 

• Información d i s t i n t a a p r e c i o s d e cotización i n c l u i d o s e n e l n i v e l 1 q u e s e p u e d a c o n f i r m a r p a r a 
e l a c t i v o o p a s i v o , y a q u e s e a d i r e c t a m e n t e ( p r e c i o s ) , o i n d i r e c t a m e n t e ( q u e s e d e r i v e n d e 
p r e c i o s ) ( n i v e l 2 ) . 

• Información s o b r e e l a c t i v o o p a s i v o q u e n o s e b a s a e n d a t a q u e s e p u e d a c o n f i r m a r e n e l 
m e r c a d o (información n o o b s e r v a b l e ) ( n i v e l 3 ) , 

E l p r e c i o d e cotización d e m e r c a d o u s a d o p a r a e s t o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s p o r l a 
Administración e s e l p r e c i o o f r e c i d o ( N i v e l 1 ) . 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E A L E F E C T I V O 

E f e c t i v o e n y e q u i v a l e n t e a l e f e c t i v o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e i 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , están c o n s t i t u i d o s c o m o 
s i g u e : 

(Dólares) 

2017 2 016 

P r o d u b a n c o S . A . 2 , 9 2 6 3 , 8 3 2 

T O T A L E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E A L E F E C T I V O 2,926 3,832 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e a l e f e c t i v o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 r e s p e c t i v a m e n t e , 
c o r r e s p o n d i e n t e a f o n d o s depósitos e n c u e n t a s c o r r i e n t e s e n l a s i n s t i t u c i o n e s b a n c a r i a s l o c a l e s , y 
están d e n o m i n a d a s e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s . L o s f o n d o s d e p o s i t a d o s e n i a s c u e n t a s c o r r i e n t e s y 
d e a h o r r o s s e e n c u e n t r a n d i s p o n i b l e s . 

C U E N T A S P O R C O B R A R 

L a s C u e n t a s p o r C o b r a r a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 están c o n s t i t u i d a s c o m o s i g u e : 

C l i e n t e s 

T O T A L C U E N T A S P O R C O B R A R 

(Dólares) 

2 0 1 7 2016 

9 , 6 3 7 1 , 5 3 3 

9,637 1,533 

C l i e n t e s , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , r e p r e s e n t a n f a c t u r a c i o n e s e m i t i d a s a c l i e n t e s , y q u e s e 
e n c u e n t r a n p e n d i e n t e s d e c o b r o a l c i e r r e d e c a d a e j e r c i c i o f i s c a l 
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7. I M P U E S T O S A N T I C I P A D O S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , e l d e t a l l e d e l a c u e n t a I m p u e s t o s A n t i c i p a d o s e s c o m o s i g u e : 

Dólares) 

20 1 7 2016 

i m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o - -

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e l e j e r c i c i o 3 , 5 6 2 1 , 3 5 1 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s 5 , 4 7 6 5 , 4 7 6 

T O T A L I M P U E S T O S A N T I C I P A D O S 9,038 6,827 

8. P R O P I E D A D E S Y E Q U I P O S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 2 0 1 6 , e l d e t a l l e d e i a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s e s c o m o s i g u e : 

— M O V I M I E N T O 

D E S C R I P C I O N 

S a l d o s a l : 

31/12/2016 

Adición/ 

R e c l a s i f i c 

T r a n s f e r e n c i a 

B a j a s / A j u s t e s 

S a l d o s 

3 1-12-17 

D E P R E C I A D L E S 

M u e b l e s y e n s e r e s 
E q u i p o s d e computación 

2 1 , 5 6 0 
6 , 7 1 0 

3 , 6 1 5 - 2 5 , 1 7 5 
6 , 7 1 0 

S u b t o t a l 
M e n o s : 
Depreciación a c u m u l a d a 

2 8 , 2 7 0 

( 1 5 , 5 4 0 ) 

3 , 6 1 5 

( 5 3 9 ) 

3 1 , 8 8 5 

( 1 6 , 0 7 9 ) 

T o t a l P r o p i e d a d e s , N e t o s 12,730 3,076 - 15,806 

9. C U E N T A S P O R P A G A R 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , e ! s a l d o d e c u e n t a s p o r p a g a r está c o n s t i t u i d o c o m o s i g u e : 

(Dólares) 

2017 2016 

P r o v e e d o r e s - 3 5 5 
R e t e n c i o n e s d e l I v a - 3 2 9 
R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e - 8 
A p o r t e s a l i n s t i t u t o e c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l ( l e s s ) 8 4 7 7 7 7 
F o n d o d e R e s e r v a 2 , 9 7 2 
C u e n t a s p o r p a g a r - s o c i o s 2 , 9 3 7 

T O T A L C U E N T A S P O R P A G A R 3,819 4,406 
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E l v a l o r r a z o n a b l e d e l a s c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s , s e b a s a e n i o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s 
d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e interés d e e n d e u d a m i e n t o d e l m e r c a d o p a r a créditos m a y o r e s a 3 0 días. 

L a s o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a i m p u e s t o s y r e t e n c i o n e s p o r p a g a r 
c o m p e n s a b l e s c o n e l crédito t r i b u t a r i o r e g i s t r a d o p o r l a compañía e n u n p e r i o d o f i s c a l y s u v a l o r 
r a z o n a b l e n o d i f i e r e e n f o r m a s i g n i f i c a t i v a d e s u v a l o r e n l i b r o s d e b i d o a s u n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o . 

10. P R O V I S I O N E S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , e l s a l d o d e l a c u e n t a p r o v i s i o n e s , está c o n s t i t u i d o s c o m o s i g u e : 

(Dólares) 

C u e n t a s : 

S a l d o a l : 

31/12/2016 Provisión 
a 

P a g o s 

S a l d o a l ; 

3 1 - 1 2 - 1 7 

Décimo T e r c e r S u e l d o 2 1 6 3 3 9 2 1 5 3 3 9 
Décimo C u a r t o S u e l d o 1 , 5 6 2 2 , 5 3 1 1 , 5 6 2 2 , 5 3 1 
V a c a c i o n e s 1 , 8 0 3 1 , 4 8 7 1 , 8 0 3 1 , 4 8 7 
1 5 % Participación t r a b a j a d o r e s 1 , 6 6 6 1 , 7 3 8 1 , 6 6 5 1 , 7 3 8 
I m p u e s t o a l a r e n t a d e l a compañía 2 , 0 7 7 2 , 1 6 5 2 , 0 7 7 2 , 1 6 5 

T O T A L P R O V I S I O N E S 7 , 3 2 4 8,260 7,324 8,260 

1 1 . C U E N T A S P O R P A G A R S O C I O S - L P 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , e l s a l d o d e c u e n t a s p o r p a g a r s o c i o s L P está c o n s t i t u i d o c o m o 
s i g u e : 

(Dólares) 

2017 2 016 

C u e n t a s p o r p a g a r - s o c i o s 4 5 9 ^ 

T O T A L C U E N T A S P O R P A G A R S O C I O S - L P 4 5 9 -

12. P A T R I M O N I O D E L O S S O C I O S 

C a p i t a l s o c i a l - A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , e l c a p i t a l s o c i a l d e l a compañía está 
r e p r e s e n t a d o p o r 4 0 0 p a r t i c i p a c i o n e s d e v a l o r n o m i n a l u n i t a r i o 1 . 0 0 U S $ . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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C o m p u e s t o p o r : 

S o c i o s P a r t i c i p a c i o n e s V a l o r U S $ . % 
W i l l i a m T e n e m a z a C a r r a n z a 1 5 0 1 5 0 3 7 , 5 0 
G u s t a v o Macías R o m e r o 1 5 0 1 5 0 3 7 , 5 0 
José d e l P e z o V e r a 1 0 0 1 0 0 2 5 , 0 0 

T O T A L E S 4 0 0 4 0 0 8,259 

13. R E S E R V A L E G A L 

R e s e r v a L e g a l , - L a L e y d e Compañías r e q u i e r e q u e p o r ! o m e n o s e l 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l s e a 
a p r o p i a d o c o m o r e s e r v a l e g a l h a s t a q u e ésta c o m o mínimo a l c a n c e e l 2 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l . 

E s t a r e s e r v a n o e s d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d p a r a e l p a g o d e d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o , p e r o p u e d e s e r 
c a p i t a l i z a d a e n s u t o t a l i d a d . 

14. V E N T A S C O S T O S Y G A S T O S D E A D M I N I S T R A C I O N Y V E N T A 

D u r a n t e e l año 2 0 1 6 y 2 0 1 5 u n d e t a l l e v e n t a s y g a s t o s d e administración y v e n t a s e s e l s i g u i e n t e : 

M O V I M I E N T O 
� 2 0 1 7 � � 2 0 1 6 � 

G a s t o s d e G a t o s d e 

I n g r e s o s : V e n t a s Operación V e n t a s Operación 

S e r v i c i o s d e A u d i t o r i a 8 1 , 2 8 5 7 3 , 1 8 9 

O u t s o r c i n g C o n t a b l e 2 0 , 1 0 0 

O t r o s s e r v i c i o s ( T - 0 % ) 5 , 6 6 7 : 

T o t a l I n g r e s o s ^ O ^ ' O ^ ^ 7 3 ^ 

G a s t o s d e Admin is t rac ión v v e n t a s 

S u e l d o s y s a l a r i o s 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 

A p o r t e s a i a s e g u r i d a d s o c i a l 

O t r o s g a s t o s c o n e l p e r s o n a l 

H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s 

G a s t o s d e v i a j e , h o s p e d a j e 

S e r v i c i o s públicos 

S u m i n i s t r o s y m a t e r i a l e s 

M a n t e n i m i e n t o s y r e p a r a c i o n e s 

3 8 , 9 1 4 3 4 , 7 2 9 

6 , 9 9 1 4 , 7 4 0 

7 , 3 0 7 6 , 9 3 8 

1 , 2 4 5 0 

9 0 0 7 3 

1 8 5 

2 , 0 5 2 5 2 3 

8 1 3 5 7 0 

9 , 6 9 0 8 1 3 
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C o m b u s t i b l e s y l u b r i c a n t e s 

O t r o s g a s t o s d e administración 

D e p r e c i a c i o n e s 

Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a 

u t i l i d a d 

G a s t o s f i n a n c i e r o s 

T O T A L 

C o s t o s y g a s t o s 

L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e g i s t r a n a l c o s t o histórico y s e r e c o n o c e n a m e d i d a q u e s o n i n c u r r i d o s , 
i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e h a y a r e a l i z a d o e l p a g o , y s e r e g i s t r a n e n e l p e r i o d o q u e f u e 
g e n e r a d o o r e a l i z a d o e l g a s t o . 

I M P U E S T O S 

L a t a s a p a r a e l cálculo d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e s d e l 2 2 % s o b r e l a s u t i l i d a d e s g r a v a d l e s . E n c a s o d e 
q u e l a compartía r e i n v i e r t a s u s u t i l i d a d e s e n e l país e n e q u i p o s n u e v o s q u e s e d e s t i n e n a producción, 
l a t a s a d e i m p u e s t o a l a r e n t a s e r l a d e l 1 5 % s o b r e e l m o n t o r e i n v e r t i d o , s i e m p r e y c u a n d o s e r e a l i c e 
e l c o r r e s p o n d i e n t e a u m e n t o d e c a p i t a l h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l s i g u i e n t e año. H a s t a e l año 2 0 0 9 , 
l o s d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o q u e s e d e c l a r e n o d i s t r i b u y a n a f a v o r d e l o s a s o c i o s n a c i o n a l e s o 
e x t r a n j e r o s n o s e e n c u e n t r a n s u j e t o s a retención a d i c i o n a l a l g u n a . A p a r t i r d e l año 2 0 1 0 según l a s 
últimas r e f o r m a s t r i b u t a r i a s p u b l i c a d a s e n e l R e g i s t r o O f i c i a l 9 4 d e l 2 3 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 0 9 , l o s 
d i v i d e n d o s d i s t r i b u i d o s a f a v o r d e l o s s o c i o s p e r s o n a s n a t u r a l e s r e s i d e n t e s e n e l E c u a d o r y d e 
s o c i e d a d e s d o m i c i l i a d a s e n paraísos f i s c a l e s , o e n j u r i s d i c c i o n e s d e m e n o s imposición, s e e n c u e n t r a n 
g r a v a d o s p a r a e f e c t o s d e i m p u e s t o a l a r e n t a . 

L a a u t o r i d a d f i s c a l n o h a d e t e r m i n a d o a l a compañía e n l o s últimos t r e s años. S i n e m b a r g o l a f a c u l t a d 
d e t e r m i n a d o r a l e p e r m i t e r e v i s a r i o s i m p u e s t o s d e l a compañía e n l o s t r e s años p o s t e r i o r e s c o n t a d o s 
a p a r t i r d e l a presentación d e l a declaración d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , s i e m p r e y c u a n d o h a y a c u m p l i d o 
o p o r t u n a m e n t e c o n s u obligación d e p r e s e n t a r l a declaración d e i m p u e s t o s . 

D u r a n t e e l e j e r c i c i o f i s c a l d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 e l i m p u e s t o a i a r e n t a c a u s a d o f u e d e t e r m i n a d o c o m o 
s i g u e : 

2 0 1 7 2016 

U t i l i d a d ( p e r d i d a ) a n t e s d e participación d e t r a b a j a d o r e s e n l a s 
u t i l i d a d e s e i m p u e s t o a l a r e n t a 
M e n o s : 

1 1 , 5 8 0 1 1 , 1 0 5 

1 5 % participación d e t r a b a j a d o r e s ( 1 , 7 3 7 ) ( 1 , 6 6 6 ) 

U t i l i d a d g r a v a b l e 9 , 8 4 3 9 , 4 3 9 

E f e c t o i m p o s i t i v o : 

Página 1 5 d e 1 6 

9 5 1 

2 5 , 7 9 8 

5 3 9 

1 , 7 3 8 

2 7 2 

9 7 , 2 1 0 

9 6 2 

1 0 , 3 4 7 

1 , 9 6 7 

1 , 6 6 6 

2 3 7 

6 3 , 7 5 0 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2 2 % d e I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o 

( - ) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e l e j e r c i c i o 

( - ) Crédito t r i b u t a r i o d e años a n t e r i o r e s 

S a l d o a f a v o r d e l c o n t r i b u y e n t e 

2 . 1 6 5 

( 3 , 5 6 3 ) 

( 3 , 4 5 5 ) 

( 4 , 8 5 3 ) ( 4 , 4 1 2 ) 

2 , 0 7 7 

( 1 , 3 5 1 ) 

( 4 , 4 6 4 ) 

Según i o s artículos d e s d e e l 7 6 h a s t a e l 7 9 d e l R e g l a m e n t o p a r a l a aplicación d e l a L e y Orgánica d e 
Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o e s t a b l e c e n q u e s i e i i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año e s m e n o r q u e e l a n t i c i p o 
c a l c u l a d o , d i c h o a n t i c i p o s e c o n v i e r t e e n u n i m p u e s t o mínimo p o r p a g a r a l a Administración T r i b u t a r i a , 

L a s d e c l a r a c i o n e s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a , r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e e i m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o , n o 
h a n s i d o r e v i s a d o s p o r p a r t e d e l a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a s d e s d e l a f e c h a d e constitución d e l a compañía 
e n e l año 2 0 1 0 y s e e n c u e n t r a d i s p o n i b l e p a r a s u revisión d e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s 
d e s d e l o s años 2 0 1 4 a l 2 0 1 6 , s o b r e l o s c u a l e s podrían s u r g i r d i f e r e n c i a s d e c r i t e r i o c o n e i S e r v i c i o d e 
R e n t a s I n t e r n a s e n c u a n t o a l t r a t a m i e n t o f i s c a l s o b r e l o s i n g r e s o s y g a s t o s d e l a compañía 

16. E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

D u r a n t e e l e j e r c i c i o económico 2 0 1 7 y a i a f e c h a d e e n t r e g a d e l i n f o r m e d e auditoría n o s e p r o d u j e r o n 
e v e n t o s q u e e n consideración d e l a Administración p u d i e r a n t e n e r algún e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e ( o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e A U D I H O L D E R C . L T D A . 

1 7 . APROBACIÓN D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , q u e c o r r e s p o n d e n a l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a j o N I I F d e l a Compañía, h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a autorización d e f e c h a 1 5 d e a b r i l 
d e l 2 0 1 8 d e l G e r e n t e G e n e r a l d e l a Compañía y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a consideración d e l a 
J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación d e f i n i t i v a . 
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