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PSICOFARMA DEL ECUADOR S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2013
(Délares de Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes

Efectivos y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar {Notea 4)

Activos por impuestos corrientes {Notea %)
Inventario {Note 5)

Total activos corrientes

Activos No Corrientes

Propiedades y equipos, netos {Nota &)
Otros activos diferidos

Depositos en garantia

Total Activos No Corrientes

Total Activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar {Nota 7}

Pasivos Acumulados {Nota 8)

Pasivos por impuestos corrientes {Nota %)
Total Pasivo corriente

Cuentas por pagar a largo plazo {Nota 18)

Total pasivos

Patrimonio de accionistas:

Capital social {Nota 12}

Aporte para futuras capitalizaciones
Resultados Acumulados

Resultados Acum. Implementacion NIIF
Resultado del ejercicio

Patrimonio de accionistas:

Total pasivo y patrimonio de accionistas

(i L 020

nte Gener

Ver notas adiuntas

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012
133,839 30,569
305,362 279,346
15,113 17,317
466,606 247,784
920,920 575,016
14,906 17,454
51,030 70,028
4,073 4,073
70,009 91,555
990,929 666.571
826,970 512,692
18,024 16,497
978 1,271
845,972 530,460

14,264 13,513

860,236 543,973
230,000 230,000
200,000 200,000

(216,334) (193,696)

(101,203) (101,203)

18,230 (12,503)
130,693 122.598
990,929 666.571
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PSICOFARMA DEL ECUADOR S.A.

Estados de resultados Integrales
Por los afios terminados al 31 de diciembre 2013
(Délares de Estados Unidos de América)

Ingresos

Venta de Bienes
Descuentos y Devoluciones
Ingresos, netos

Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos

Gastos administrativos

Gastos de venta

Depreciaciones y amortizaciones
Gastos financieros

Total gastos

Utilidad (Pérdida) operacional
Participacion de Utilidades a Trabajadores
Utilidad (Perdida) del ejercicio

i Lo DLV

nte tener

Ver notas adjuntas

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012
933,827 981,271
(54,574) (71,874)

879,253 909,397
(442,015) (576,296)
437,238 333,101
(113,273) (110,231)
(296,885) (230,604)
(3,986) (4,088)
(1,647) (680)
(415,791) (345,604)
21,447 (12,503)
(3,217) -
18,230 (12,503)

G

ContadorGéreral



PSICOFARMA DEL ECUADOR S.A.

Estados de cambios en el patrimonio de accionistas
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
(Ddlares de Estados Unidos de América)

Resultados
Acumulado
Capital Reserva de Resultados implementacion
Social capital Acumulados NIIF primera vez Total
{US Dolares)
Enero 1, 2011 230.000 200.000 (193.696) - 236.304
Resultados Acum. Implementacion de NIIF - - - (101.203) (101.203)
Resultado del ejercicio - - (12.503) (12.503)
Diciembre 31, 2012 230.000 200.000 (206.199) (101.203) 122.598
Transferencia a resultados por Impuesto a
la Renta 2012 - - (10,135) - (10,135)
Resultado del ejercicio - - 18,230 - 18,230
Diciembre 31, 2013 230.000 200.000 (198,104) (101.203) 130,693
A 1 /)
(o Yo VOV -
fite Gener ContadorGefreral

Ver notas adjuntas



PSICOFARMA DEL ECUADOR S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
(Délares de Estados Unidos de América)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2013 2012
Efectivo proveniente en actividades de operacion:
Valores recibido de clientes 853,237 909,397
Valores pagados a proveedores y empleados (749,280) (979,598)
Total efectivo proveniente de (utilizado en) de
actividades de operacion 103,957 (70,201)
Efectivo proveniente (utilizado) de las actividades de
inversion:
Incremento neto propiedades y equipos (1,438) (7,675)
Efectivo neto proveniente (utilizado) en actividades de
inversion (1,438) (7,675)
Efectivo proveniente de las actividades de
financiamiento:
Incremento en cuentas por pagar a largo plazo 751 -
Efectivo neto proveniente en actividades de
financiamiento 751 -
Disminuciéon neta de fondos 103,270 (77,876)
Saldo inicial en efectivo y sus equivalentes 30,569 108,445
Saldo final en efectivo y sus equivalentes 133,839 30,569
Conciliacion entre la (Perdida) Neta y los flujos de
operacion
Utilidad (Perdida) después del 15% a trabajadores e
impuesto a la renta 18,230 (12.503)
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Ajuste por gasto de depreciacién y amortizacion 3,986 4.088
Ajustes por gastos en provisiones - 2.503
Cambios en activos y pasivos
(incremento) en cuentas por cobrar cliente (26,016) (69.304)
Disminucidn en otras cuentas por cobrar 2,204 484.950
(incremento) en inventarios (218,822) (15.739)
(incremento) en otros activos 18,998 (3.201)
Aumento (disminucién) en otras cuentas por pagar 314,278 (461.680)
Aumento en beneficios a empleados 1,527 5.744
(disminucién) en otros pasivos (10,428) (5.059)
Flujos de efectivo netos proveniente de (utilizados en)
actividades de operacion 103,957 (70.201)

Coi B D2V

G

nte Gener

Ver notas adjuntas
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PSICOFARMA DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados financieros
Diciembre 31 de 2013

1. INFORMACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDADES ECONOMICAS

Nombre de la entidad:
PSICOFARMA DEL ECUADOR S.A.

RUC:
0992316861001

Domicilio:
Guayaquil, Ciudadela Kennedy Norte, Calle Nahim Isafas Barquet Mz. 409 Solar 7

Forma legal de la entidad:
Sociedad An6nima

Pais de incorporacion:
Ecuador

Descripcion:

PSICOFARMA DEL ECUADOR S.A. - Realizo un aumento de capital mediante
Resolucion de la Superintendencia de Compafiias No 08-G-DIC-0002089, del quince de
abril del 2007 con fecha de inscripcion en el registro mercantil No. 16.614.2 , del siete
de agosto del 2008, con un plazo de duracién de cincuenta afios.

PSICOFARMA DEL ECUADOR S.A., con numero de RUC 0992316861001, tiene como
actividad principal la fabricacion, elaboracién, preparacién, importacién, exportacion,
distribucién, comercializacidn, representacion, compra y venta de toda clase de
productos quimicos, no basicos, farmacéuticos, bioldgicos, medicinales y veterinarios;
de materia prima y elementos necesarios para la elaboracién de medicamentos

La Compaiiia fue constituida con un capital autorizado de 800 délares de los Estados
Unidos de América y aumento de capital de 230,000 ddlares de los Estados Unidos de
América, dividido en doscientas treinta mil acciones de un délar cada una.



PSICOFARMA DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados financieros
Diciembre 31 de 2013 (continuacion)

1. INFORMACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDADES ECONOMICAS (continuacién)

La informacion relacionada con el indice de inflamacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos afios, son como sigue:

indice de
31 de diciembre inflacion anual
2013 2.7%
2012 4.2%
2011 5.5%

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido disefadas en funcién a las NIIF’s vigentes al 31 de diciembre de
2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afilos que se presentan en estos
estados financieros.

2.1. BASE DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros separados de PSICOFARMA DEL ECUADOR S.A.
constituyen los primeros estados financieros elaborados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standard Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas
en Ecuador a través de la Superintendencia de Compaiiias y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011,
los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

Los efectos de la adopcién de las NIIF y las excepciones adoptadas para la transicién a
las NIIF se detallan en la Nota 3. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero
y 31 de diciembre del 2012 han sido reestructurados para poder presentarse en forma
comparativa con los préximos del periodo 2013.



PSICOFARMA DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados financieros
Diciembre 31 de 2013 (continuacion)

2.1. BASE DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

La elaboracion de los Estados Financieros de conformidad con las NIIF requiere que la
Gerencia de la Compaifiia efectiie ciertas estimaciones y supuestos, al igual que ejerza
un juicio en el proceso de aplicacidon de las politicas contables, los cuales, pueden
afectar a los importes registrados por activos, pasivos, ingresos, costos y gastos y la
exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros.

Los estados financieros de PSICOFARMA DEL ECUADOR S.A. comprenden los estados
de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de diciembre
del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integrales, de cambios
en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados al
31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

2.2. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones, han sido adoptadas en estos estados
financieros:

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de

2012:
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
v" NIC 12: Impuestos a las ganancias. v Ejercicios iniciados a partir
del 01 de enero de 2012.
v" NIIF 1: Adopcién por primera vez v' Ejercicios iniciados a partir
de las Normas Internacionales de del 01 de julio de 2011.

Informacion Financiera.



PSICOFARMA DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados financieros
Diciembre 31 de 2013 (continuacion)

2.2. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION (continuaci6n)

La aplicaciéon de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron impactos
significativos en los montos reportados en estos estados financieros; sin embargo,
podrian afectar la contabilizacidn de futuras transacciones o acuerdos.

Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes para el periodo 2012,
para los cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas:

Enmiendas a NIIF y NIC Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 1: Presentacion de estados v’ Ejercicios iniciados a partir

financieros. del 01 de julio de 2012.

NIC 27: Estados financieros separados. v’ Ejercicios iniciados a partir
del 01 de enero de 2014

NIC 32: Instrumentos financieros: v’ Ejercicios iniciados a partir

Presentacion. del 01 de enero de 2014.

NIIF 1: Adopcién por primera vez de las v’ Ejercicios iniciados a partir

Normas Internacionales de Informacion del 01 de enero de 2013.

Financiera.

NIIF 10: Estados financieros consolidados. v’ Ejercicios iniciados a partir
del 01 de enero de 2014.

NIIF 12: Informacion a revelar sobre v’ Ejercicios iniciados a partir

participaciones en otras entidades. del 01 de enero de 2013.

NIC 19: Beneficios a empleados. v’ Ejercicios iniciados a partir
del 01 de enero de 2013.

NIC 1: Presentacion de estados v’ Ejercicios iniciados a partir

financieros. del 01 de enero de 2013.

NIC 16: Propiedades, plantas y equipos. v’ Ejercicios iniciados a partir
del 01 de enero de 2013.

CINIIF 20: Costos de desbroce en la fase de v Ejercicios iniciados a partir

produccién de minas a cielo abierto.

del 01 de enero de 2013.



PSICOFARMA DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados financieros
Diciembre 31 de 2013 (continuacion)

2.2. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION (continuacién)

La Administracion de la Compaiiia, estima que la adopcidn de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros de PSICOFARMA DEL ECUADOR S.A. en el ejercicio de su primera
aplicacion. La Compaifia no ha adoptado de manera anticipada ninguna de estas
normas.

2.3. MONEDA FUNCIONAL

La moneda para presentar los estados financieros sera en ddlares de Estados Unidos
de Norte América, que es la moneda de presentacién y la moneda funcional de la
Compaiia.

2.4. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo en caja y bancos es un activo financiero porque representa un medio de
pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en
los estados financieros y esta sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su valor
razonable.

Los sobregiros bancarios, en caso de que existiesen, seran presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera y en la preparacién del estado de flujo
de efectivo se incluyen como componente del efectivo.

2.5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la compafiia
provee bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la
cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente. Las cuentas por cobrar incluyen
las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar. A estos instrumentos
financieros no se les da de baja hasta que se haya transferido el riesgo inherente a la
propiedad de los mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no se retenga
control alguno. El reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar es a su valor
nominal y de ser el caso luego son llevadas al costo amortizado usando el método de
tasa de interés efectiva, menos la estimacion por deterioro. El costo amortizado es
calculado considerando cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicién y
comisiones y costos, que constituyen una parte integral de la tasa de interés efectiva.



PSICOFARMA DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados financieros
Diciembre 31 de 2013 (continuacion)

2.5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
(continuacién)

Anualmente la Administraciéon estimara que los valores en libros de las cuentas por
cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables; ademas, identificara
si no existe un interés contractual que pueda afectar al valor nominal de las mismas.

El periodo de crédito promedio es de 60 dias, excepto los créditos otorgados a
compaifiias relacionadas.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funciéon de un analisis de la
probabilidad de recuperacidn de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes

2.6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

La propiedad, equipo, muebles y enseres, se reconocen como activo si es probable que
se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera confiable.

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, equipo, muebles y enseres, son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada. En caso de requerirlo, la
compaiiia registrara pérdidas por deterioro del activo.

La vida util y el método de depreciacion se revisan periédicamente para asegurar que
el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patrén previsto de
beneficios econémicos futuros, la cual es calculada usando el método de linea recta en
base a las siguientes vidas utiles:

Propiedad, planta y equipos Vida util (en afios)

Equipos 5-20
Muebles, enseres y equipos de computacién 3-20



PSICOFARMA DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados financieros
Diciembre 31 de 2013 (continuacion)

2.6.1. Deterioro del valor de la propiedad, equipo, muebles y enseres.

El valor de la Propiedad, equipo, muebles y enseres, deberd ser revisado
periddicamente anualmente para determinar si existe deterioro, esto cuando se
producen circunstancias que indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable.
De haber indicios de deterioro, se establecera el importe recuperable de los activos y
en caso de existir deterioro se reconocera una pérdida por desvalorizacion en el
estado de resultado integral. El valor recuperable de un activo es el mayor entre su
valor razonable menos los gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados que resultaran del uso continuo de
un activo asi como de su disposicién al final de su vida util.

Los importes recuperables se estimaran para cada activo o, si no es posible, para la
menor unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una
disminucién de las pérdidas por desvalorizacién, determinada en afios anteriores, se
registrara un ingreso en el estado de resultados integrales.

2.7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los pasivos financieros como cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por
pagar, asi como las obligaciones financieras, son inicialmente reconocidos a su valor
razonable y posteriormente, de ser aplicable, al costo amortizado. Los gastos
financieros, se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de resultados
utilizando el método del interés efectivo, reconociéndose el gasto a lo largo del
periodo correspondiente.

Los pasivos financieros a costo amortizado comprenden los acreedores comerciales y
aquellas obligaciones bancarias que devengan intereses, se registran por el importe
recibido, neto de los costos directos de emision.

Los gastos financieros, se contabilizan segin el criterio del devengo en la cuenta de
resultados utilizando el método del interés efectivo.

Al igual que en el caso de las cuentas por cobrar, si la diferencia entre el valor nominal
y el costo amortizado en su medicién final no es significativa, la compaifiia utiliza el
valor nominal como medicién final.



PSICOFARMA DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados financieros
Diciembre 31 de 2013 (continuacion)

2.7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
(CONTINUACION)

Un activo financiero es dado de baja cuando:

i. los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

ii. La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligaciéon de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

iii. también la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.

2.8. IMPUESTOS

El gasto por el Impuesto a las Ganancias se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccidn cuyos resultados se
registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

2.8.1. Impuesto Corriente

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad
gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas
por gastos no deducibles y otras deducciones de ley.

2.8.2. Impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera pagar o recuperar
en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y
pasivos para propésitos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de
estos activos y pasivos, utilizada en la determinacion de las utilidades tributables
sujetas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente
reconocidos por todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estara
vigente a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias no utilizadas, los
créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y es reconocido
Unicamente cuando es probable que las utilidades gravables futuras estaran
disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan ser utilizadas.



PSICOFARMA DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados financieros
Diciembre 31 de 2013 (continuacion)

2.9. PROVISIONES

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como
pasivo en el estado de situacion financiera inicamente cuando:

v" Es una obligacion presente (legal o constructiva) como resultado de un evento

pasado.
v' Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacién.
v' Elimporte puede ser estimado de forma fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia
quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no
estan bajo el control de la Compaiiia. Si el desembolso es menos que probable, se revela
en las notas al Estados Financieros los detalles cualitativos de la situaciéon que originaria
el pasivo contingente.

2.10. BENEFICIOS A EMPLEADOS

PSICOFARMA DEL ECUADOR S.A., reconoce los beneficios a los empleados dentro de
dos grupos: a corto plazo y a largo plazo.

2.10.1. Beneficios post-empleo: Planes de Beneficios Definidos

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma Compaifiia.
Dicho beneficio califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos
separados.

El costo del beneficio por jubilacién patronal es registrado mediante la constitucién de
una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al calculo actuarial

efectuado por un especialista independiente.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.



PSICOFARMA DEL ECUADOR S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados financieros
Diciembre 31 de 2013 (continuacion)

2.10.2. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligaciéon legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de
la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia,
los mismos que son contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado
es provisto por el empleado de conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo
de la Republica del Ecuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades se calcula de la utilidad contable y es reportado en el estado de resultados
como una partida previa al del impuesto a las ganancias.

2.10.3. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan
formal detallado ya sea para dar término al contrato del empleado, o para proveer
beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia
voluntaria.

Los beneficios como la bonificacion desahucio, al no tener una certeza sobre su
obligacion de pagarlos, deberan ser reconocidos como gastos en el periodo que se
generen y no deberan provisionarse.
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2.11. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS
2.11.1. Venta de bienes

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuento, bonificaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segin sea el caso, cuando:

v Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la propiedad
de los bienes;

v' La Compaiiia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el grado
generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre los bienes
vendidos;

v" Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

v' Es probable que los beneficios econdémicos relacionados con la transaccion
fluirdn a la Compafiia; y, Los costos incurridos o por incurrir respecto a la
transaccion pueden cuantificarse confiablemente

2.11.2. Venta de servicios

Cuando el resultado de una transaccion, que suponga la prestacion de servicios, pueda
ser estimado con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados con la
operacion deben reconocerse, considerando el grado de terminacién de la prestacion
final del periodo sobre el que se informa, esto debera ser aplicado en las Ventas de
Produccién Interna.

2.11.3. Comisiones como intermediario

Los ingresos de actividades ordinarias comprenden solamente las entradas brutas de
beneficios econémicos recibidos y por recibir, por parte de la Compafiia o por cuenta
propia. De la misma forma, en una relaciéon de comision, entre un principal y un
comisionista, las entradas brutas de beneficios econémicos del comisionista incluyen
importes recibidos por cuenta del principal, que no suponen aumentos en el
patrimonio de la entidad. Los importes recibidos por cuenta del principal no son
ingresos. En vez de ello, el ingreso de actividades ordinarias sera solo el importe de la
comision.
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2.11.4. Ingresos por intereses

Los intereses ganados son reportados como ingresos por intereses usando la tasa
efectiva de interés, el interés sera reconocido mediante el devengo es decir cuando el
derecho de pago se ha establecido.

2.11.5. Dividendos

Los dividendos ganados son reconocidos en el estado de resultados como Dividendos
recibidos cuando el derecho de pago ha sido establecido.

2.12. COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen en
la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

3. PROCESO DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF’s)

3.1. BASE DE LA TRANSICION A LAS NIIF

La Superintendencia de Compafifas estableci6 mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004
del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.

Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segiin
lo dispuesto en la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compania estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a
partir del 1 de enero de 2012.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia preparé
sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la
Compaiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicién a
las NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para medicién de los efectos de
primera aplicacién enero 1 del 2011.
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3. PROCESO DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF’s) (continuacién)

3.1. BASE DE LA TRANSICION A LAS NIIF (continuacién)

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2012:

v' Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de

presentacion de los estados financieros.

La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los

estados financieros.

v Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado
algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién
retroactiva de las NIIF que se establece en NIIF 1.

v
v

3.2. EXPLICACION RESUMIDA DE LOS AJUSTES POR CONVERSION A NIIF

Las conciliaciones presentadas en los numerales 5.1.6 a la 5.1.11 muestran la
cuantificacién del impacto de la transicién a las NIIF en PSICOFARMA DEL ECUADOR
S.A. sobre los siguientes conceptos:

Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011.

Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 diciembre de 2011.
Conciliacion de Resultados al 31 de diciembre de 2011.

Conciliacién del Estado Situacion Financiera Clasificado al 01 de enero y 31
diciembre de 2011.

Conciliacion del Estado de Resultados Integral por Funcién al 31 de diciembre
de 2011.

v' Conciliacién del Flujo de Efectivo - Método Directo al 31 de diciembre de
2011.

ANENENEN

(\

3.2.1. Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011.

(1) Al 01 de enero del 2011, mediante un analisis de las partidas conciliatorias de los
fondos disponibles la Compafiia decidié no efectuar ajuste alguno

(2) A1 01 de enero y 31 de diciembre del 2011, la Compania decidié no efectuar ajuste
alguno.

(3) Al 01 de enero y 31 de diciembre del 2011, mediante un andlisis de cartera la
Compania decidi6 no efectuar ajuste alguno
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3.2.1. Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011
(continuacién)

(4) A1 01 de enero del 2011, mediante un analisis de las partidas de propiedad, planta
y equipos la Compafiia decidi6 no efectuar ajuste alguno.

(5) A1 01 de enero y 31 de diciembre del 2011, mediante un analisis de las partidas de
cuentas por pagar la Compafiia decidié no efectuar ajuste alguno.

(6) A1 01 de enero y 31 de diciembre del 2011, mediante un analisis de las partidas de
las obligaciones por beneficios definidos la Compafiia decidi6 no efectuar ajuste
alguno

3.2.2. Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 de diciembre de
2011.

Una conciliacion del Patrimonio al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011 por efectos
de la conversion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) fue como sigue:

Saldo a Saldo a
Diciembre 31 Diciembre 31
de 2012 de 2011
{US Dolares)
Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas 223,801 236.304
de Contabilidad NEC
(-) Ajustes de Fondos disponibles - -
(-)Baja de cuentas por cobrar - -
(+)Actualizacién de la provisién para - -
cuentas incobrables (38.899) -
(-) Ajustes de Inventarios (62.304) -
(+) Ajuste de cuentas por pagar - -
(-) Provisidn por beneficios a empleados - -
Efecto de la transicion a las NIIF - -
Patrimonio neto segiin NIIF 122,598 236.304

El saldo del a Diciembre 31 de 2012 bajo NEC, corresponde al saldo anterior deducido
los resultados del ejercicio, es decir, los US$12,503
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4. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar consisten en lo siguiente:

2013 2012
Us$ Dolares
Clientes netos 283,945 243.102
Anticipos 3,438 16,026
Empleados 17,979 19,866
Otras cuentas - 352
Total 305,362 279,346

Clientes correspondientes principalmente sociedades privadas con lo que se
mantiene relaciones comerciales, estas cuentas que no generan intereses.

2013 2012

USY Dolares
Clientes 331,611 290,203
(Provision de cuentas incobrables) (8,767) (8,202)
(Resultados Acum. Implementacién NIIF) (38,899) (38,899)
Clientes Netos 283,945 243,102

5. Inventarios
Los movimientos de inventarios al 31 de Diciembre del 2013, con la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera son:

2013 2012
USY Dolares
Inventarios 528,910 310,088
(Resultados Acum. Implementacion NIIF) (62,304) (62,304)

Inventarios Netos 466,606 247,784
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6. Propiedadesy equipos

Los movimientos de activos fijos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013

fueron como sigue:

Muebles Equipo de Valor Depreciacion Valor
y Enseres Computacion Vehiculo Total Acumulada Neto
{US Dolares}

Diciembre 31,2011 9,870 9,008 - 18,878 (5,137) 13,741
Adiciones 704 1,238 5,859 7,801 (4,088) 3,713
Diciembre 31, 2012 10,574 10,246 5,859 26,679 (9,225) 17,454
Adiciones 382 1,056 - 1,438 (3,986) (2,548)
Diciembre 31,2013 10,956 11,302 5,859 28,117 (13,211) 14,906

7. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2013, las cuentas por pagar consisten en lo siguiente:

2013 2012
USs Dolares
Anticipo de clientes - 6,164
Proveedores 826,970 506.408
Otros pasivos - 120
Total 826,970 512,692

Anticipo de clientes representan valores recibidos para la realizacion de trabajos
debidamente contratados con clientes locales.

Proveedores comprende créditos por la adquisicion de bienes y servicios necesarios
para el desarrollo de las actividades, sin plazo de vencimiento y no devenga interés.

8. Pasivos acumulados
Los pasivos acumulados son como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012
USsY Dolares
Obligaciones patronales 14,807 16,497
Participacion de utilidades de trabajadores 3,217 -
18,024 16,497
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9. Impuestos
Los impuestos por cobrar y pagar estan constituidos como sigue:

Al final del periodo terminado el 31 de diciembre del 2013 las cuentas de Activos y
Pasivos por Impuestos Corrientes estan formadas de siguiente manera:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2013
{Us Dolares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito Tributario IR 15,113 17,317
Total 15,113 17,317
Pasivos por impuestos corrientes

Retencion Fuente IR 487 725
Retencion IVA 491 546
Total 978 1,271

Una conciliacién entre la perdida segin los estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente del afio 2013, es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012
{US Dolares)

Utilidad (Pérdida) antes de Participacion de

Utilidades de trabajadores 21,447 (12,503)
Participacién de Utilidades de Trabajadores (3,217) -
Amortizacién de perdidas tributarias (14,853) -
Gastos no deducibles 41,181 -
Utilidad gravable 44,558 -
Impuesto a la renta causado 9,803 -
Anticipo de impuesto a la renta 7,833 -
Impuesto a la renta 9,803 -

El proposito de esta conciliacidn es explicar que a pesar de las pérdidas contables y en
cumplimiento con la ley, los valores correspondientes al anticipo de impuesto a la
renta determinados han sido pagados en los ejercicios anterior y actual.
Constituyendo estos impuestos minimos y como tales, afectando a los resultados de
cada ejercicio.
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10. Cuentas por pagar a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2013, las obligaciones a largo plazo consisten en
financiamientos otorgados por los accionistas, estas obligaciones no generan
intereses y no tiene plazo de vencimiento.

11. Capital pagado
Al 31 de diciembre del 2013, el capital suscrito consiste de 230,000 acciones
ordinarias y nominativas de un délar cada uno US $1,00

12. Eventos subsecuentes
Al 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emision del presente informe, no de
han producido otros eventos que, en opiniéon de la administracion de la compaifiia
puedan afectar la presentacion de los estados financieros




