AMCOR RIGID PLASTICS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES

Amcor Rigid Plastics Ecuador S. A. (en adelante “Amcor” o la “Compaifiia”) fue constituida en agosto del
2003 como una sociedad anénima de nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal en la ciudad de
Guayaquil. Su actividad principal es la fabricacién y comercializacién de preformas y envases elaborados
en plasticos de PET 6 teraftalato de polietileno.

La Compania es una subsidiaria de Amcor Limited, entidad localizada en Australia que posee el 99.99% de
su capital social, debido a ello forma parte del Grupo Amcor Limited, conformado por empresas dedicadas
a la fabricacion y comercializacion de soluciones de empaque.

Situacion econdémica del pais

Durante el 2017 la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contintia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizaciéon de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implemento6 un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada no ha tenido efectos
significativos en las operaciones de la Compaiiia. Sin embargo, considera que se ha visto afectada por otros
factores los cuales se explican méas adelante en “Situacion financiera y operativa™.

Situacién financiera y operativa

La Compania durante el 2017 se vio obligada a la reduccién de sus operaciones debido a la pérdida de
ciertos de sus principales clientes (Arca Continental Ecuador S.A. y Ajecuador S.A.), los cuales firmaron un
convenio comercial con uno de los principales competidores de la Compaiia. Estos clientes representaban
aproximadamente el 70% de los ingresos anuales de la Compaiia, por lo cual la Administraciéon tomo
medidas para afrontar la situacion, tales como: politica de ahorro, reducciéon operativa, venta de activos a
compaiiias relacionadas y reduccion de personal.

Econdmicamente se vio afectada, ya que durante este periodo la Compaiiia gener6 pérdidas, sin embargo,

se trabaja en planes futuros, tales como contratos con nuevos clientes, para mantener las operaciones de la
Compaiiia y garantizar la operatividad en el mercado local.

Pégina 10 de 43



2.1

AMCOR RIGID PLASTICS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la
autorizacién del Representante legal de fecha 7 de agosto del 2018 y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los aflos que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board), que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.
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Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC28 Mejoras relacionadas con la medicitn de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. 1 de enero 2018
NIC40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion y que las mismas deben realizarse cuando
) . 1de enero 2018
hay un cambio demostrable en el uso del activo.
NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez 1 de enero 2018
con respecto ala NITF 7, la NIC 19 y la NIIF 10.
NIIF 2 Las enmiendas aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones 1 de enero 2018
NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacién de la NIIF g (Instrumentos financieros). 1de enero 2018
NIIF g Corresponde a la revision final de la NIIF g (instrumentos financieros), que reemplaza las publicadas
N . P 1 de enero 2018
anteriormente y a Ia NIC 30 y sus guias de aplicacion.
NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta
1de enero 2018
norma reemplazard a la NIC 11y 18.
CINIIF 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una . 2018
contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera. e enero 201
NIC28 Aclaracitn sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor patrimonial
. 1 de enero 2019
proporcional
NIIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazard a la NIC 17. 1 de enero 2019
NIIF ¢ Enmienda a la NIIF g (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de ciertas
. 1 de enero 2019
condiciones de pagos adelantados
CINIIF 23 Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de 1 de enero 201
impuesto a la renta o 9
NIIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1 de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. En
relacion a las NIIF 15, 9 y 16; la Administracién informa que, basada en una evaluacién general de los
mismos, no habria impactos significativos al aplicar estas normas debido a:

° NIIF 15 - Los ingresos de la Compaiiia se registran al entregar sus productos es decir cuando se
satisfacen las obligaciones de desempefio y no hay obligaciones de desempeiio exigibles posteriores
a la entrega de dichos productos, el precio de la transaccion es por el valor de la contraprestacion y
no existen costos significativos incurridos para obtener y cumplir los contratos; por lo tanto, no se
esperan efectos representativos al adoptar esta norma;

. NIIF 9 - Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus clientes y relacionadas
que se liquidan hasta a 9o dias y que histéricamente han presentado un bajo monto de deterioro
inclusive si se provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras.

. NIIF 16 - En relacion a arrendamientos la Compania al momento se encuentra realizando el analisis
de los efectos de esta norma que entrara en vigencia en enero del 2019.
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Restructuracion de saldos iniciales

La Administracién de Amcor Rigid Plastics Ecuador S.A. durante el 2017 procedi6 a reestructurar los
estados financieros al 1 de enero del 2017 como se detalla a continuacién:

PASIVOS PATRIMONIO
Cuentas por pagar a Resultados
compaiias relacionadas acumulados
Saldos previamente presentados al 1 de enero del 2017 7,104,324 5,170,002
Efecto de distribucitn de dividendos 2,412,148 (2,412,148)
Saldos reestructurados al 1 de enero del 2017 9,516,472 2,758,844

Segtin Actas de Junta General de Accionistas de fechas 15 de febrero y 5 de abril del 2016, se aprobaron la
distribucién de las utilidades del afio 2015 por US$2,412,148. El afio 2016 fue restructurado para reflejar
el registro del dividendo aprobado en relacién con las utilidades del afio 2015 que previamente no habia
sido registrado.

Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en ddlares estadounidenses.

b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compaiiias relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales. Sin embargo, no son significativos.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos.
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Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros a

la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas por
cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera principalmente
por las cuentas por cobrar a clientes y compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situacion
financiera por dos certificados de depésito a plazo mantenidos en el Banco de la Produccién Produbanco
S.A. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
a proveedores y compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Ty

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacibn, es decir, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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Medicidén inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, mas cualquier costo
significativo atribuible a la transaccion; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Estas cuentas se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 9o dias)
menos la provision por deterioro.

(ii)  Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por ventas realizadas pendientes de cobro. Estas cuentas se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se recuperan en el corto plazo.

b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicion. Si la Compaiiia vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificard como disponible para la venta.

¢) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 45 dias.

(i) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a facturas por pagar a estas
compailias principalmente por compras de materia prima. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta
en 210 dias.
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(iii) Préstamos con compafiias relacionadas: Corresponde principalmente a préstamos otorgados
por Amcor Finance USA, Inc. para financiar capital de operacion y, se registran inicialmente a
su valor nominal que no difiere de su valor razonable. Posteriormente, se miden al costo
amortizado utilizando la tasa de interés pactadas al momento de la transaccién. Los intereses
devengados se registran en el rubro de gastos financieros del estado de resultados integrales y
los pendientes de pago se muestran como parte de las cuentas por pagar con relacionadas.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se registr6 una provision por deterioro de las cuentas por
cobrar a clientes.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de primeras entradas primeras salidas - PEPS. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializaciéon y
distribucién. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se registrd una provisioén por obsolescencia de inventarios
para cubrir en pérdidas por inventario en mal estado o no apto para su utilizacién y comercializacion.
Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedades, planta y equipos
Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas

por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
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capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando
son incurridos.

La depreciacion de propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en su vida atil estimada
o de los componentes significativos identificables que posean vidas titiles diferenciadas, y no considera
valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de
sus propiedades y equipos al término de su vida atil seré irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y
valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode anos
Edificios y mejoras de planta 40
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 4
Maquinarias y equipos 5-12
Muebles y enseres 12
Otros activos 10

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no
se han activado costos de endeudamiento.

Intangibles

Incluyen los costos de las licencias de software. Estos costos se amortizan con cargo a las operaciones del afio
en base al método de linea recta, en un periodo de 8 aiios, que es la vida 1til estimada de los mismos. La
amortizacion del afio se reconoce en el estado de resultados usando el método de linea recta segtin la vida
util estimada de los activos intangibles, desde la fecha en que se encuentran disponibles para el uso
previsto por la gerencia. La vida til estimada para los activos intangibles depende del periodo de vigencia
de uso de licencias.
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Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que una porcién significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, planta y equipos) y amortizacion (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos e
intangibles).

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
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contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

En los afios 2017 y 2016, la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente el valor determinado sobre
la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente. Ver Nota 15, “e”.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios sociales

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos

administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.
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Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificaré al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisioén para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 3.91% (2016:6,31%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica, los cuales estin denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipoétesis actuariales incluyeron variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales. Al 31 diciembre del 2017 y 2016 se registran
en los resultados del periodo debido a que no se considerd significativo para los estados financieros en su
conjunto.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Provisiones corrientes

La Compania registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligaci6n y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro
Proveedores y otras cuentas por pagar estdn formadas principalmente por estimados para el pago de

costos de bienes y servicios recibidos.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.
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Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

A partir de febrero del 2016, la Compaiiia modificé su estatuto con lo cual, al 31 de diciembre del 2016, no
requiere de la constitucién de la Reserva legal.

Resultados acumulados
Provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas,
las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devueltos en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

Distribucion de dividendos
La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los

estados financieros en el periodo en el que los dividendos son declarados y aprobados por la Junta General
de Accionistas de la Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
(principalmente preformas, envases elaborados en plasticos de PET o teraftalato de polietileno) en el curso
normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al

comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la Administracién de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas dudosas, cuando
aplica, se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a
otros ingresos.

e Provisién por obsolescencia de inventarios: La estimaciéon para inventarios obsoletos y de lento
movimiento es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad
de adquisicién de los inventarios y si se encuentran aptos para la utilizacién o comercializacién. La
provision se carga a los resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado o no
apto para la utilizacién o comercializacion.

s Propiedades. planta y equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se evalian al cierre de cada
afno.

e Provisiones por beneficios sociales: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se registran
utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

e Impuesto ala renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro contra la utilidad gravable.

- Provisién por costos de desmantelamiento, retiro 6 rehabilitacién de la ubicacién: La provision
estimada por costos de desmantelamiento y retiro de las instalaciones donde se encuentra

funcionando la Compaiiia, se provisiona al valor presente de los costos esperados para cancelar la
obligacién, utilizando flujos de efectivo estimados, y se reconoce como parte integral del costo de ese
activo en particular. Los flujos de efectivo se descuentan a una tasa actual de mercado antes de
impuestos, que refleje los riesgos especificos del pasivo. El devengamiento del descuento se contabiliza
como gasto a medida que se incurre y se reconoce en el estado de resultados como un costo financiero.
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Los costos estimados futuros de desmantelamiento y retiro del servicio se revisan anualmente y se los
ajusta seglin corresponda. Los cambios en estos costos estimados futuros o en la tasa de descuento
aplicada se suman o restan del costo del activo relacionado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de Amcor la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de tipo de cambio, riesgo de precio y otros), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La estrategia de gestion
del riesgo de la Compaiiia se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar
los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la operacion.

La gestién del riesgo estd controlada por el rea Financiera y Tesoreria siguiendo las politicas y
procedimientos establecidos localmente y por el Corporativo del Grupo Amcor Limited. El drea de
Finanzas es responsable de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros en estrecha colaboracién
con las unidades operativas de la operacion.

(a) Riesgo de mercado

(1) Riesgo de tipo de cambio

La operacién en Ecuador opera en el &mbito internacional pero no estd expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto 99% de sus transacciones comerciales
actuales y futuras, activos y pasivos e inversiones estan en dolares de los Estados Unidos de América
que es la moneda oficial del pais. La Compaiiia reconoce en resultados las ganancias o pérdidas en
moneda extranjera cuando éstas son realizadas.

(ii) Riesgo de precio

La Compaifiia esta expuesta al riesgo de precio de la materia prima, principalmente la resina PET,
utilizada para la fabricacion de preformas y envases, producto que est4 expuesto al riesgo de precio de
los commodities. Cuando se presentan fluctuaciones de precios de esa materia prima, la principal en el
proceso de produccién de preformas y envases PET, la Compaiiia por lo general esta en capacidad de

transferir de mejor manera los impactos de incrementos o disminucién de los precios de la resina, en
el precio de venta de los productos.

(iii) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo v en el valor razonable

El riesgo de tipo de interés de la operacion surge por lo general de las obligaciones con compaiiias
relacionadas, las cuales son contratadas a tipos de interés variables. La politica es mantener una
mezcla apropiada entre las tasas de interés fijas y variables de los préstamos, monitoreando las tasas
de interés de mercado.
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(b)

(c)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona a nivel de cada unidad de negocio. La Compaiiia es responsable de la
gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de proceder a ofrecerles los plazos y
condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y
depositos en bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicién al crédito con clientes,
incluyendo las cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas.

Para los bancos y las instituciones financieras, s6lo se aceptan partes clasificadas, de acuerdo con
valoraciones independientes, como un rango minimo de “A”.

Los clientes son valorados independientemente considerando su posicién financiera, experiencia
pasada y otros factores. Los limites individuales de riesgo se establecen en base a clasificaciones
internas de acuerdos con las politicas de la Compania. La utilizacion de limites de crédito se vigila de
manera regular.

No se han excedido los limites de crédito durante el ejercicio fiscal terminado al 31 diciembre de 2017
y 2016, y la Administracién no espera ninguna pérdida por los saldos por cobrar.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge de la habilidad que mantiene la Compaiiia para poder cumplir con las
obligaciones de repago de sus pasivos financieros cuando éstos llegan a su vencimiento. E1
Departamento de Tesoreria hace un seguimiento continuo de los presupuestos y necesidades de
liquidez de la Compaiiia con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumplir las
necesidades operativas a tiempo.

Estas predicciones tienen en cuenta los planes de financiacién de deuda, el cumplimiento de ratios, el
cumplimiento con los objetivos internos asi como los requisitos regulatorios, principalmente los
relacionados con las restricciones al endeudamiento concedido por partes relacionadas. Los préstamos
concedidos por compaiiias relacionadas son otorgados principalmente para el financiamiento de
proyectos de inversion.

El manejo del riesgo de liquidez involucra mantener fondos disponibles y a la vez la seguridad de que
la Compaiiia tenga acceso adecuado a lineas de crédito comprometidas. Debido a la dindmica del
negocio, la Compaiiia mantiene una flexibilidad dentro de la estructura de fondeo adicional a través
del uso de préstamos bancarios.

El exceso de efectivo mantenido por la Compaiiia es colocado en cuentas corrientes remuneradas a un
interés y en depdsitos a plazo, eligiendo instrumentos con vencimientos adecuados o liquidez
suficiente para proporcionar la holgura necesaria determinada por las predicciones anteriormente
mencionadas.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia sobre bases
netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién financiera
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hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.

A continuacién, se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afo, clasificados en
funcion del vencimiento contractual pactado con terceros:

Hasta 1 Entre1y2 Entre2ys
2017 ano ailos aiios
Cuentas por pagar a proveedores 440,279 - -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 4,554,680 1,036,281 518,141
Hasta 1 Entret1y2 Entre2ys
2016 aio ainos aios
Cuentas por pagar a proveedores 864,381 - -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 7,204,924 420,000 109,500

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria en la que opera la Compaiiia, monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se
calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo, cuentas por pagar a proveedores y a compaiiias
relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio
neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

201 2016

Cuentas por pagar a proveedores 440,279 864,381
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 5,837,790 7,401,824

6,278,069 8,356,205
Menos: Efectivo (2,646,454) (4,633,503)
Deuda neta 3,631,615 3,722,702
Total patrimonio 10,909,084 14,258,804
Capital total 14,540,699 17,981,506
Ratio de apalancamiento 25% 21%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2017 2016

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectiv o 2,646,454 - 4,633,503 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 2,958,533 - 3,468,890 -
Cuentas por cobrar a com paiiias relacionadas 1,589,439 - 58,743 -
Inversiones tem porales 105,576 - 150,280 -
Total activos financieros 7,300,002 - 8,311,416 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 440,279 - 864,381 -
Cuentas por pagar a com paiiias relacionadas 4,337,790 1,500,000 7,104,324 387,500
Total pasivos financieros 4,778,069 1,500,000 7,968,705 387,500

El valor en libros de cuentas por cobrar clientes y relacionadas, efectivo, cuentas por pagar proveedores y
relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacién con ciertos préstamos con compaiiias relacionadas, estos se asemejan a su valor razonable pues
devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO
Composicion:
2017 2016
Caja 1,500 2,400
Bancos 2,044,054 4,631,103
2,046,454 4,623,503
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CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicién:

Arca Ecuador S.A. (1)

Cerveceria Nacional S.A. (1)
Corporacion Azende S.A. (1)
Ajecuador S.A.

The Tesalia Springs Company S.A.
Industrias Lacteas Toni S.A.

Otros

(-) Provisién por deterioro de cartera

(1) Existe diferencia de US$570,054 no conciliadas entre los saldos segiin registro contable de estos

2017 2016
630,495 1,303,198
1,262,040 1,038,516
856,776 611,211
26,196 213,540
15,833 160,162
9,737 93,941
272,431 92,197
3,073,508 3,512,765
(114,975) (43.875)
2,958,533 1,468,890

clientes frente a las confirmaciones de saldos recibidas de dichos clientes por US$2,179,256. A la

fecha nos encontramos en proceso de conciliacién de la mencionada diferencia.

A continuacién, se muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2017 2016
Por vencer 1,551,024 50% 2,086,019 85%
Vencidas
1a 30 dias 315,535 10% 358,818 10%
31 a 60 dias 183,013 6% 52,872 2%
61a 90 dias 177,184 6% 49,112 1%
o1a 360 dias (1) 828,111 27% 52,150 2%
mas de 360 dias 16,841 1% 13,785 0%
1,521,584 50% 526,746 15%
3,073,508 100% 3,512,765 100%

(1) Elincremento de la cartera vencida mayor a 180 dias corresponde principalmente al saldo por cobrar
a Arca Ecuador S.A. por aproximadamente US$630,000, durante el 2018 se liquidaron
aproximadamente US$450,000 con nota de crédito por concepto de rebates (Ver Nota 13), por lo cual

no se afecta a la provision para incobrables.
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El movimiento de la provision de deterioro de cartera es el siguiente:

2017 2016
Saldos al inicio 43,875 41,877
Incrementos 71,100 1,998
Saldos final 114,975 43,875
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicién:
2017 2016
Reclamos al Servicio de Rentas Internas - SRI(1) 362,505 362,505
Crédito tributario por Im puesto al Valor Agregado-IVA 266,890 257,509
Crédito tributario (2) 553,835 830,860
Impuestoa la renta causado : (189,948) (676,825)
993,282 774,049

(1)  Corresponde a solicitud administrativa presentada ante el Servicio de Rentas Internas por valores
pagados en exceso por concepto de retenciones en la fuente del impuesto a la renta y glosas

tributarias del afio 2011 (Ver Nota 13).

(2) Incluye retenciones e impuesto a la salida de divisas.
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INVENTARIOS

Composicion:

Productos terminados
Materias primas
Repuestos

Suministros y materiales
Importaciones en transito

Provision para obsolescencia de inventarios (1)

201 2016
845,808 1,764,853
927,990 2,446,173

1,604,455 1,733,811
40,188 123,319
868,766 115,577
4,287,297 6,183,733
(293,299) (234,379)
3,093,008 5,949,354

(1) Corresponde a la provisién de inventario obsoleto de repuestos por US$189,093 (2016: US$189,093) y

de producto terminado por US$104,206 (2016: US$45,287).

A continuacion, se muestra el movimiento de la provisién para obsolescencia de inventarios al 31 de

diciembre:

Saldos al inicio
Incrementos
Bajas

Saldos al final
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11.

12.

13.

AMCOR RIGID PLASTICS ECUADOR S.A.

NOTAS EIS'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

(2) Corresponde a venta de maquinarias y equipos a sus compaiifas relacionadas por los siguientes
conceptos y valores de venta: i) Ceav ABI por US$845,000; ii) Moldes por US$240,000; v, iii) Otros
equipos por US$45,000. Ademds de bajas activos que se encontraban totalmente depreciados por
aproximadamente US$1,090,000. Las ventas generaron utilidades de aproximadamente US$134,000

registradas en los resultados del aiio.

INTANGIBLES

Composicién y movimiento:

2017 2016
Saldo al 1 de enero 131,162 191,945
Amortizacién del afio (60,536) (60,783)
Saldo al 31 de diciembre 70,626 131,162
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicion:
201 2016
Del exterior 268,824 506,700
Locales 171,455 357,672
440,279 864,381
Los vencimientos de las cuentas por pagar a proveedores no son mayores a 45 dias.
OTRAS CUENTAS POR PAGARY PROVISIONES
Composicion:
2017 201
Provision para contingencias tributarias (1) 302,081 275,635
Rebates por pagar (2) : 546,880 296,997
Obligaciones con terceros 450,304 611,843
Otras menores 135,774 169,229
1,444,939 1,353,704
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AMCOR RIGID PLASTICS ECUADOR S.A.

NOTAS EX-PHCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) A partir del afio 2013 la Compaiiia fue fiscalizada por el impuesto a la renta del afio 2011, emitiéndose
en junio del 2014 el Acta de determinacion total por US$323,605 (sin incluir intereses, multas, y
otros recargos). En agosto del 2014, la Administracion de la Compaiia decidi6 cancelar dicha
obligacién mediante la utilizacion de crédito tributario por US$191,350 y el pago de US$132,255 la
correspondiente glosa mas multas e intereses fueron impugnados por la Compaiiia llevando a cabo
una demanda por pago indebido, por el cual se encuentra registrado el valor pagado dentro del rubro
“Impuestos por recuperar”, Ver Nota 8.

(2) Al 31de diciembre del 2017 incluye rebates a Arca Continental Ecuador por US$459,100 (2016:
US$296,997) y Cerveceria Nacional por aproximadamente US$80,000. A la emision de estos estados
financieros se aplicé la nota de crédito a Arca por los rebates por aproximadamente US$450,000.

BENEFICIOS SOCIALES
Corrientes
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
2017
Beneficios sociales (1) 285,954 906,724 (1,081,582) 111,006
Bonificaciones a ejecutivos 9,705 - (9,705) -
Participacion de trabajadores en las utilidades 420,863 - (420,863) -
716,522 906,724 (1,512,150) 111,096
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
2016
Beneficios sociales (1) 280,952 382,806 (377,804) 285,054
Bonificaciones a ejecutivos 5,105 194,352 (189,842) 9,705
Participacion de trabajadores en las utilidades 609,285 421,138 (609,560) 420,863
895,432 998,296 (1,177,206) 716,522

(1) Incluye la provisién para el pago de lo beneficio por vacaciones, décimo tercer y cuarto sueldo.

Pagina 32 de 43




b)

AMCOR RIGID PLASTICS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

No corrientes

Jubilacion patronal y desahucio

Composicion:
2017 2016
Jubilacién patronal 233,134 264,633
Indemnizacién por desahucio 60,528 84,703
302,662 349,336

La composicion del valor presente de la provision para jubilacién patronal y desahucio es la siguiente:

2017 2016

Saldo inicial 340,336 349,336
Costos de los servicios del periodo corriente 66,936 -
Costo financiero 25,884 -
(Ganancias) / pérdidas actuariales (1) 20,412 -
Ajustes 3,224 -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1) (172,130) -
Saldo final 202,662 349,336

(1)  Estos valores debieron ser registrados en la cuenta patrimonial de Otros Resultados Integrales

(ORI), sin embargo, se registraron en el resultado del periodo por no considerarse significativos
para los estados financieros en subconjunto.

Los importes reconocidos en las cuentas de resultado son los siguientes:

201 2016
Costos de los servicios del periodo corriente 66,936
Costo financiero 25,884
(Ganancias) / pérdidas actuariales 29,412
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas (172,130)
Saldo al final (49,808)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las principales hipétesis actuariales usadas en el afio 2017 fueron:

201

Tasa de descuento 3.91%
Vida laboral promedio remanente 9.15
Futuroineremento salarial 1.50%
Futuroincremento de pensiones N/A

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 |
Tasa de rotacién 14.87%
Antigiiedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 8.23

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

Analisis de sensibilidad

Jubilacién
Patronal Desahucio

Tasa de descuento
Variacién OBD (tasa de descuento-0.5%) 28,178 8,575
Im pacto % en el OBD (tasa de descuento-0.5%) 12% 12%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (24,750) 7,514
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -11% -11%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 28,742 8,746
Im pacto % en el OBD (tasa de incrementosalarial + 0.5%) 12% 13%
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (25,417) (7,716)
Im pacto % en el OBD (tasa de incrementosalarial -0.5%) -11% -11%
Tasa de mortalidad
Variacién OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) 6,688 1,995
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad +1 afo) 3% 1%
Variacién OBD (tasa de mortalidad -1 afio) (6,753) (2,014)
Im pacto % en el OBD (tasa de mortalidad -1 afio) -3% -3%
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c)

AMCOR RIGID PLASTICS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS
Impuestos por pagar
2017 2016

Retenciones en la fuente del impuestoa la renta 60,588 69,457
Impuestoal Valor Agregado IVA 67,438 295,639
Retencionesen la fuente de IVA 33,716 49,889

161,742 414,985
Situacion fiscal

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, los afios 2015 al 2017, se encuentran abiertos a
revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Otros asuntos — reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

Eliminacién de la obligacién de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
los gastos de jubilacién patronal y desahucio. S6lo serdan deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccién de la tarifa del Impuesto a la Renta por la reinversién de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asf también para el calculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y cuarto sueldo,
asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

. Disminuci6n del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

o Se establece la devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

De acuerdo con la Administracién de la Compaiiia, las principales reformas con impacto a partir del afio
2018 son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; y, b) los gastos para cubrir
provisiones de jubilacién patronal y desahucio no serian deducibles.

Impuesto a larenta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 189,948 676,825
Contribueién solidaria - 137,133
Impuesto a la renta diferido (41,613) 10,554
148,335 824,512
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta

A continuacion, se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados Al 31 de diciembre del
2017y 2016:

2017 2016

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las

utilidades e impuesto a la renta (789,237) 2,807,580
Menos - Participacién de los trabajadores - (421,138)
Utilidad antes del impuesto a la renta (789,237) 2,386,442
Mis:

Gastos no deducibles (1) 1,715,539 1,019,796
Menaos:
Otras deducciones (2) (62,903) (329,763)
Base imponible 863,399 3,076,475
Tasa 22% 22%
Impuesto a la renta corriente causado 180,048 676,825
Anticipo minimo 174,522 (3) 305,460
Impuesto a la renta del afio 189,948 676,825

(1) Incluye principalmente: i) depreciacién en exceso a los establecidos por las disposiciones tributarias
por US$692,223 (2016: US$608,911); ii) provisién de rebates US$250,000 (2016: US$300,000); iii)
exceso de gastos técnicos e indirectos de compaiiias relacionadas por US$409,000.

(2)  Corresponde a beneficio por el pago adicional del 100% de los gastos de seguros médicos y medicina
pre pagada a favor de la totalidad de empleados.

(3) Durante el 2017, la Compania siguiendo las disposiciones del Decreto Ejecutivo No. 210 del 20 de
noviembre del 2017, se acogi6 a la reduccion del 40% en el valor a pagar del anticipo minimo del
Impuesto a la Renta.
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NOTAS EX_—:PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reconciliacion de la tasa efectiva -

2017 2016

Utilidad tributaria del afio antes de impuesto a la renta (789,237) 2,386,442
Tasa impositiva vigente 22% 22%

- 525,017
Gastos no deducible 189,048 224,355
Contribucion solidaria - 137,133
Otras diferencias permanentes (41,613) (61,994)
Impuesto a la renta del afio 148,335 824,511
Tasa efectiva 0% 64%

Legislacion sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaiiia, basada en los resultados del Anexo de operaciones del 2016, el que
concluy6 que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afio, y que las transacciones del
2017 son similares a las del 2016, considera que no habra impactos sobre la provisiéon de impuesto a la
renta del afio 2017.

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activos
Provision por RE;‘:;EI?N Inventarios - valor Provision por Total
desmantelamiento ] alesahud:r neto de realizacion rebates o
Al1 deenero del 2016 86,389 58,219 14,033 65,554 224,195
Cargo {crédito) a resultados por impuestos diferidos - - (9,140) (1.405) (10,554)
Al 31 de diciembre del 2016 86,389 58,219 4,884 64,149 215,641
Cargo (erédito) a resultados por impuestos diferidos (28,220) (58,210) 55481 T2.571 41,613
Al 31 de diciembre del 2017 58,169 - 60,365 136,720 255,254
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

El calculo del impuesto a la renta diferido se determiné utilizando la tasa impositiva del 25% de acuerdo a
las reformas tributarias publicadas el 29 de diciembre del 2017.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Saldos

Fl siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con compaiias
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compatiias con accionistas
comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

201 2016
Cuentas por cobrar
Amcor Holdings Australia Pty Ltd 886,353 (3) 42,462
Am cor Colom bia 300,082 2,116
Amcor Rigid Plastics Caribbean 282,568 -
ARP Centro Am érica 72,567 1,529
Am cor Rigid Plastics Pern 41,328 -
Amcor Rigid Plastics North America 3,805 -
Amcor Rigid Plastics Argentina 2,736 (3) -
Otras menores - 12,635
1,580,439 58,742
Cuentas por pagar -corriente
Amcor USA (1) 3,470,420 3,505,845
Amcor Finance (2) 500,000 3,112,500
Am cor Rigid Plastics Pern 227,484 -
Am cor Rigid Plastics de Colom bia 137,658 (3) 429,729
Otras menores 2,219 56,250
4,337,790 7,104,324
Cuentas por pagar - no corriente
Amcor Finance (2) 1,500,000 387,500

(1)  Corresponde a valores por pagar por compra de resina a 9o dias plazo.

(2) Corresponden a varios préstamos recibidos de Amcor Finance USA, Inc. para financiar capital de
operacion, a tasas de interés anuales que fluctian entre la tasa libor més 2,5% y 4,19%, con pagos de
capital por montos no menores a US$500,000 y con vencimientos finales en noviembre del afio
2020. Durante el afio 2017, la Compaiiia realizé abonos al capital y cancelé intereses, netos de
retenciones por aproximadamente US$1,618,000 (2016: US$2,000,000).

(3) Nose han recibido respuestas a las confirmaciones de saldos con estas compaiiias relacionadas.
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Los pagos minimos futuros estimados para el saldo a largo plazo de la deuda financiera se descompone en
los cuatros afios de la siguiente manera:

Afios 2017 2016
2018 - 300,000
2019 1,000,000 87,500
2020 500,000 -

1,500,000 387,500
Transacciones:
Durante el 2017 y 2016 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compaiifas
relacionadas:

Transaceion 2017 2016

Amcor USA, Perd, Group Compra de resinas 3,603,057 6,671,025
Ameor Pertl, México, USA Compra de maquinarias y Moldes - 20,339
Amcor USA, Venezuela y México Compra de repuestos 16,281 218
Amcor USA Asistencia técnica recibida 300,000 300,000
Amcor USA Compra de licencias SAP, Oracle, Aris 130,362 131,662
Amcor Finance Intereses causados 118,130 150,807
Amcor Perid, Colombia, México, Brasi Compra de preformas y envases 780,773 2,195,130
Amcor México, USA, Brazil Servicios varios recibidos - 498,279
Amcor Colombia, Perd, Argentina, USA, Brasil Ventay Reembolsos 1,017,899 22,243
Amcor Centro América, US4, Miramar, Centro America y Caribean Venta y Reembolsos 660,653 3,758,076
Ameor Colombia, Honduras, Holding Australia Ventay Reembolsos 1,082,279 -
Amcor Colombia Asignacion Intergrupo - 414,793

Remuneraciones personales clave de la gerencia

En la actualidad el equipo gerencial de la empresa estd comprendido por el Gerente General, Gerente
Financiero, Gerente Comercial, Gerente de Planta y Gerente de logistica y compras.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

2017 2016
Sueldos y salarios 94,631 93,299
Bono de eficiencia - 19,397
Otras percepciones (incluye beneficios de ley) 18,245 19,084
112,876 131,780
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compaiifa es US$16,000,000 y el capital suscrito y pagado al 31 de diciembre
del 2017 y 2016 comprende 8,415,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. Sus
accionistas son:

Nombre Nacionalidad %
Amcor LTD Australiana 09.9999%
Amcor Holding (Australia) PTY LTD. Australiana 0.0001%
100%

Amcor Rigid Plastics Ecuador S.A. es una compafiia de nacionalidad ecuatoriana segiin leyes ecuatorianas
y que, debido a que su principal accionista tiene nacionalidad australiana, tiene la calificacién de empresa
extranjera segiin el Régimen Comun de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisién
291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena. De acuerdo con la referida Decision 291, toda inversién
extranjera, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior. Dicha
remesa se podra efectuar una vez que se haya pagado los impuestos correspondientes.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017 Costo Gastos Gastos de
de ventas administrativos ventas Total

Consumo de materias primas 8,330,701 - . 8,330,701
Remuneraciones y beneficios sociales 1,375.345 249,823 153,624 1,778,792
Fletes en ventas 408,619 10,300 2,533 421,452
Mantenimiento de maquinarias y otros TIL5T4 - 1,500 773,074
Asistencia Técnica 300,000 . - 300,000
Arriendo de propiedades (Nota 21) 946,360 5,009 9,909 961,278
Energéticos (energia eléctrica, agua, gas GLP) 1,976,337 9,320 7,005 1,992,662
Depreciaciones 2,462,420 446 - 2,462,866
Amortizaciones . 60,536 - 60,536
Segums 83-14? - - 83>]4?
Tecnologia de informacidn y comunicacidn 33,982 9.576 5:320 48,878
Honorarios 265,371 456,609 3587 725,657
Impuestos de funcionamiento y otros impuestos 93,620 200 - 93,820
Otros costos y gastos 97,843 7,819 55,997 161,659

17,145,319 09,728 239475 18,194,522
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2016 Costo Gastos Gastos de
de ventas administrativos ventas Total
Consumo de materias primas 10,151,780 - - 10,151,780
Remuneracianes y beneficios sociales 2,306,319 14,072 277,554 2,898,545
Participacion laboral 372,190 41,954 6,994 421,138
Flete en ventas 546,239 12,693 3,051 562,583
Mantenimiento de magquinarias y otros 1,126,752 77 - 1,127,523
Asistencia téenica 300,000 - - 300,000
Arriendo de propiedades (Nota 21) 939,963 3,458 12,111 055532
Energéticos (energia eléctrica, agua, gas GLP) 2,981,307 13,168 10413 3,004,888
Depreciaciones 3,100,782 4485 - 3,105,267
Amortizaciones - 60,783 - 60,783
Seauros 86,387 - - 86,387
Teenologia de informacion y comunicacidn 54472 31,056 - 85,528
Honorarios 573:274 623,837 8,204 1,205,315
Impuestos de funcionamiento y otros impuestos 100,918 200 - 101,124
Otros costos y gastos 102,738 14954 80,253 197,045
22,743,121 LI22,097 109,180 24,264,298
OTROS INGRESOS
2017 2016

Ganancia (pérdida) en venta de propiedades y equipos 134,130 (6,944)
Arriendo de moldes - 168,750
Ingresos miscelineos (1) 160,876 247,090
205,006 09,796

(1)  Corresponde a servicios del almacenaje brindado a sus clientes.
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GASTOS FINANCIEROS, NETOS

2017 2016
Ingresos financieros
Intereses ganados 1,191 9,088
Gastos financieros
Intereses por préstamos con relacionadas (128,332) (150,589)
Impuesto a la salida de divisas (111,071) (146,364)
(239,4903) (296,953)
(238,212) (287,865)

CONTRATOS
Contrato de arrendamiento

En junio del 2017, la Compafiia renové un contrato de arrendamiento del inmueble donde opera, con sus
edificaciones y obras de infraestructuras presentes que, incluye galpones, bodegas, oficinas
administrativas, etc., con Intermall S. A. El término de duracién de ese contrato es de tres afios a partir de
la fecha de su suscripeién. En enero del 2018 se realizé la modificacion del contrato, por la entrega de
parte de las instalaciones, debido a la reduccién de las operaciones de la Compaiiia. El nuevo monto de
arrendamiento sera de US$36,317.

Durante el afio 2017, por concepto de arriendo, se cargaron a los resultados aproximadamente
US$961,278 (2016: US$955,532), monto que incluye arriendos de bodegas externas, los que se registraron
en el rubro Costos de ventas del estado de resultados.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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