PRICEAVATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cfa. Ltda.
Carchi N702 y 9 de Octubre
Guayaquil-Ecuador
Teléfono: 593 4 288-199
Fax: 593 4 286-889

Expediente # 113014

Sefiores 3
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

Guayaquil, 19 de mayo del 2008

Estimados sefiores:

Adjunto a la presente, sirvase encontrar un ejemplar de nuestro informe sobre los estados
financieros de la compafia. AMCOR PET PACKAGING DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre
del 2008 y 2007.

Atentamenge,

! ﬂﬂuweﬁ Lj '

\J

Roberto Tugendhat V.
Socio

Adjunto: Lo indicado




Bl A

PRICEWATERHOUSE(COPERS

AMCOR PET PACKAGING DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007




DD DD DD I H D I SDH DS E b

Yy

2

)

™y

Yy
3

PRICEWATERHOUSE(COPERS

AMCOR PET PACKAGING DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

INDICE

informe de los auditores independientes
Balances generales

Estados de resultados

Estados de cambios en el patrimonio
Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

Us$ - Doélares estadounidenses
APPEC - Amcor Pet Packaging del Ecuador S.A.
IVA - Impuesto al Valor Agregado

|




PPRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers

del Fcuador Cia. Lida.

Carchi 702 y 9 de Octubre Piso 2
Casilla: 09-01-5820

Guayaquil - Ecuador

Teléfono: (593) 4 2288-199
Celular: (593) 9 632 5027

Fax: (593) 4 2286-889

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Amcor Pet Packaging Ecuador S.A.
Guayaquil, 15 de mayo del 2009

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Amcor Pet Packaging Ecuador S.A. al 31
de diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivos por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye tamblen
la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones a:‘_
arfe
A\

hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion genergle
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razopjés
expresar una opinion. ¢

Los resultados del afio terminado el 31 de diciembre del 2007 incluyen cargo
aproximadamente US$85,500 y US$240,600 relacionados con un incremento'd

consecuencia de este asunto, la pérdida neta del afio del 2007 esta sobreestimada y los
resultados acumulados (pérdidas acumuladas) ajustados al inicio de ese afo subestimados
en aproximadamente US$326,100. Este asunto no tiene efecto en los resultados
acumulados al 31 de diciembre del 2007.

En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto indicado en el parrafo 3 anterior que
afecta el afio 2007, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de Amcor Pet Packaging del
Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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PRICEWATERHOUSE(QOPERS

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Amcor Pet Packaging del Ecuador S.A.
Guayaquil, 15 de mayo del 2009

Tal como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre del 2008 la Compafiia presenta
pérdidas acumuladas por US$ US$5,746,582 (2007: US$6,662,973); las cuales exceden el
limite maximo permitido por la disposiciones legales vigentes en Ecuador colocando a la
Compafiia en causal de disolucién a menos que la Administracién y sus accionistas
propongan alternativas de solucién a satisfaccién de la Superintendencia de Compaiiias. En
la mencionada Nota 1, también se informa que al 31 de diciembre del 2008 los pasivos
corrientes exceden a los activos corrientes en US$3,734,540 (2007: US$801,569),
principalmente debido a que la Compania mantiene obligaciones corrientes (porcion
corriente de deuda a largo plazo) con la compafiia relacionada Amcor Pet Packaging USA
por US$9,819,203 (2007: US$9,820,909), de las cuales US$7,032,142 (2007:US$6,695,051)
se encuentran vencidas y que a la fecha de emisién de los estados financieros
aproximadamente US$4,000,000 han sido reestructurados a largo plazo. Considerando los
aspectos descritos por la Administracion en la mencionada Nota 1, los estados financieros
adjuntos han sido preparados considerando que la Compafiia continuara operando como
una empresa en marcha.

En la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Administracién describe las condiciones

econbémicas imperantes en el pais, originadas principalmente por efecto de la crisis mundial.,
En la mencionada Nota también se indica que debido a que-ne.se cuenta atin con todos los )
elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de\lé"’é'eeQn;ia mundia|/
sus efectos finales sobre la economia nacional y su eventual incidencia en Ja posicién [

econdmica y financiera de la Compaiiia, los estados financieros adjuntos ben se !eidos;éz’ s

la Juz de las circunstancias que alli se describen. ) o /'
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AMCOR PET PACKA

DEL ECUADOR

Pasivo y patrimonio
PASIVQ CORRIENTE
Porcién corriente de deuda a largo plazo

Documentos y cuentas por pagar

Gompafiias y partes relacionadas
a la renta por pagar

Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Bonificacion a los ejecutivos
Intereses por pagar

F de ji enlas

Total del pasivo corriente
PASIVO A LARGO PLAZO
Deéuda a largo plazo
PATRIMONIO (segln estados adjuntos)

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
) en délares i
Referencia
Activo a_Notas 2008 2007
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 1,012,842 977,461
Inversiones temporales 3y4 300,000 400,000 Deuda financiera
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes & 6,817,005 10,238,472
Compaiifas y partes relacionadas 15 162,380 1,081,245 Proveedores
Anticipos a proveedores 17,659 224618
Otras 406,627 841,228 I
7,203,671 12,385,563 Otras
Menos - Provision para cuentas i 9 ( 1,712,264) { 1,169,236)
5,491,407 11,216,327
Inventarios 8 3,343,847 4,190,985
Gastos pagados por anticipado 65,560 94,560
Total del activo corriente 10,213,656 16,879,333
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 7. 7,157,201 7,281,069
OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS 110,000
Total del activo 24,270,402

v

Sr. Carlos Montoya
Gerente General

Total del pasivo y patrimonio

Referencia
a Notas

10y 15

2008

9,819,203

9,819,203

428,246
2,458,289
112,785
437,564
3,436,884

137416

61,222
199,897
283,574
692,109

13,948,196

1.135,797

2,732,641
17,816,634

2007

9,820,809
141,132

9,962,041

794,362
6,496,526

87,463

7,378,351

88,404
35,280

216,826

340,510

17,680,802

4,773,250
1,816,250

24270402
—_—t
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PET PACKAGING

DEL ECUADOR S. A,

ESTADO DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de venta
Gastos de administracién
Gastos financieros, neto

Utilidad en operacién

Otros ingresos (egresos), neto

Utilidad (pérdida) antes de la participacion de los trabajadores

e impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Impuesto a la renta

Utiti

(pérdida) neta del afio

| o{as
N

La

Sr. Carlos Montoya
Gerente General

Referencia
a Notas

13

2008 2007
22,863,984 34,327,319
(_18,747,880) ( 30,123,030)
4,116,104 4,204,289
(  626,227) (  253,709)
( 1408674) ( 2,081,059
(922818) ( 1,263343)
1,158,385 606,178
467,476 (  4,505,284)
1625861 ( 3,899,106)
(  293,574) ( 216,826)
( 415896) (  437,993)
916,391 ( 4,553,025)

plicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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AMCOR PET PACKAGING

DEL ECUADOR S. A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

en dolares estadouni

Saldos al 1 de enero del 2007
Ajuste de afios anteriores
Saldos ajustados al 1 de enero del 2007

Pérdida neta del afio
Saldos al 31 de diciembre def 2007
Utilidad neta def afio
Saldos al 31 de diciembre def 2008

Sr. Carles Montoya
Gerenie General

Referencias
a Notas

16

Capital Reserva Pérdidas
social legal acumuladas Total
8,415,000 64,223 (  3,005,844) 5,383,379
986,796 986,796
8,415,000 64,223 (  2,109,048) 6,370,175
(  4553925) ( 4,553,825)
8,415,000 64,223 ( 6,662,973) 1,816,250
916,391 916,391
8,415,000 64,223 (  5,746,582) 2,732,641

tivas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.




PET PACKAGING

DEL ECUADOR 8. A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencias
a Notas

Flujo de efectivo de las operaciones
Utilidad (pérdida) neta del afio
Mas cargos a resultados que na representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion
Provision para obsolescencia de inventarios
Provisién por desvalorizacion de activos fijos
Provision para cuentas incobrables

O N O~

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos y cargos diferidos
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Otros movimientos patrimoniales 16
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Adiciones netas de activo fijo 7
Venta de maquinarias y equipos 7
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento

Deudas bancarias y otras a corto y largo plazo
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

3

Sr. Carlos Montoya
Gerente General

2008 2007
916,391 4,553 ,925)
1,470,503 1,980,726
204,045 13,228
- 4,916,910
543,028 84,545
3,133,967 2,441,484
5,181,892 2,879,452
843,003 122,198
29,000 48,248)
(335777 90,104)
( 3,941,467) 9,827,103)
351,599 214,784
- 986,796
5,062,307 3,320,740)
( 1,346,635) 2,455 ,471)
- 6,723,956
(_1,346,635) 4,268,485
{ 3,780,291) 2,634,322)
(" 3,780,291) 2,634,322)
( 64.619) 1,686,577)
1,377,461 3,064,038
1,312,842 1,377 461




AMCOR PET PACKAGING DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia se constituyd en agosto del 2003 bajo la denominacion de Amcor Pet
Packaging del Ecuador S. A., como una sociedad anénima de nacionalidad ecuatoriana con
domicilio principal en la ciudad de Guayaquil, siendo su actividad principal la importacion,
fabricacion y comercializaciéon de preformas y envases elaborados en plasticos de PET 6
teraftalato de polietileno. Amcor PET Packaging del Ecuador S. A. es una subsidiaria de
Amcor Limited.

El 7 de diciembre del 2004, la Compariia Amcor Pet Packaging del Ecuador S. A. suscribio
un contrato de arrendamiento del inmueble donde opera la Compaiiia con sus edificaciones
y obras de infraestructuras presentes, que incluye galpones, bodegas, oficinas
administrativas, etc., con la Compafiia INTERMALL S. A.. El término de duraciéon de este
contrato es de seis afios a partir de la fecha de su suscripcidn. Véase ademas Nota 14 i).

Al 31 de diciembre del 2008 la Compaiiia presenta pérdidas acumuladas por US$5,746,582
(2007: US$6,662,973), las cuales exceden el limite maximo permitido por las disposiciones
legales vigentes en Ecuador que indican que cuando las pérdidas acumuladas exceden el
50% del capital social mas el 100% de las reservas, la Compafiia podria estar sujeta a un
proceso de disolucion si la Administracién y sus accionistas no resuelven esta situacién a
satisfaccién de las autoridades de control. Por otro lado, al 31 de diciembre del 2008 los
pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$3,734,540 (2007: US$801,569),
principalmente debido a que la Compafia mantiene obligaciones corrientes (porcion
corriente de deuda a largo plazo) con la compaiiia relacionada Amcor Pet Packaging USA
por US$9,819,203 (2007: US$9,820,909), de las cuales US$7,032,142 (2007:
US$6,695,051) se encuentran vencidas; como se menciona en la Nota 10 a la fecha de
emision de estos estados financieros, US$4,000,000 de este pasivo han sido
reestructurados a largo plazo.

Entorno econémico -

Durante el segundo semestre del 2008 la crisis econdmica mundial ha afectado la economia
del pais principalmente en lo relacionado a: la disminucién sustancial en el precio del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caida en las
remesas de los migrantes que recibe el pais; moratoria en el pago de ciertos tramos de
deuda externa publica, creciente incremento en el gasto corriente; e importante déficit
presupuestario aun sin fuentes de financiamiento, entre otros factores que han hecho que el




NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacioén)

pais entre un proceso de deterioro caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de
inflacion, calificacién del pais como de alto riesgo, encarecimiento y acceso restringido a
lineas internacionales de crédito, disminucién de la actividad de ciertos sectores econémicos
del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de obra. En la actualidad
las autoridades econdémicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a la
indicada situacion, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera tal
de priorizar las inversiones, disminucién del incremento en el gasto corriente, restriccion de
importaciones, financiamiento del déficit fiscal mediante, entre otros, la emisién de bonos del
Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales, establecimiento
de salvaguardas y restricciones a las importaciones de ciertos productos e incremento del
impuesto a la salida de capitales del 0.5% al 1%. No se cuenta aun con todos los elementos
que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacién antes comentada y
su impacto en la economia nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién
econdémica y financiera de ta Compafiia.

Si bien las condiciones generales de la economia ecuatoriana antes mencionadas no han
tenido impactos significativos en las operaciones de la. Compaiiia por el afio terminado el 31
de diciembre del 2008 y hasta la fecha de emisién de estos estados financieros, la
Administracion de la Compaiiia ha evaluado alternativas de diversificacion del portafolio de
sus productos asi como de ahorros en sus procesos operativos que le permitiran afrontar
cualquier impacto negativo en sus operaciones conforme se indican en los planes de la
administracién antes descritos.

La Administraciéon de la Compafiia ha adoptado las siguientes medidas, que aunado al
apoyo financiero de su accionista, entre otras, considera le permitiran revertir las pérdidas
acumuladas, superar la situacion financiera antes comentada y afrontar las situaciones antes
indicadas:

a) Con fecha marzo 31 del 2009, créditos concedidos por Amcor Pet Packaging USA por
un monto en agregado de US$4,000,000 fueron reestructurados, lo que incluyo la
reduccién de la tasa de interés (tasa libor méas 2.5%); vy, la extension de plazo con
vencimientos hasta el afio 2018 con pagos minimos de capital por $500.000 (Véase
Nota 10).

b} Continuar con los procesos de mejoras y ampliacion de nuestra plataforma de
produccién a través de la incorporacién de nuevas maquinarias y equipos lo que
permitira satisfacer la tendencia incremental en la demanda; asi como incrementar la
productividad y continuar con los ahorros de costos, principalmente energia eléctrica e
insumos de produccién.

¢) Continuar con el desarrollo de nuevos proyectos de inversién que permitirdn ampliar la
capacidad productiva asi como diversificar el portafolio de productos.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas
anteriormente.

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacién
de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resuitados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo, depdsitos en bancos e inversiones temporales con vencimientos menores a
tres meses y de total disponibilidad.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo historico, calculado para materias primas, repuestos,
materiales y suministros de oficina, utilizando el método promedio para la imputacion de las
salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su valor de realizacion, el cual
corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los
gastos de venta variables.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.

Se registra con cargo a los resultados una provisién para obsolescencia. La Administracién
de la Compaiiia considera que dicha provision es suficiente para cubrir posibles pérdidas por
inventarios obsoletos o de escaso movimiento. (Véase Nota 6).

Propiedad, planta y equipos -

Se muestran al costo historico, menos la depreciacion acumulada; el monto neto de las
propiedades, planta y equipos no excede su valor de utilizacion econdmica.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento
y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

®)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

En el afio 2007, con base en un estudio y valuacién realizado por peritos de la Casa Matriz,
la Compaiiia registrd, con cargo a los resultados del afio, provisiones para activos sin uso y
para desvalorizacién de activos por US$4,916,910, que se incluyen en el rubro Otros
Ingresos (egresos), neto en el estado de resultados adjunto. (Véase Notas 7 y 13).

Otros activos y cargos diferidos -

Los cargos diferidos, que incluyen fundamentalmente el costo de adquisicion de cestas
metalicas por US$391,427 (2007: US$104,996) se amortizan con cargo a las operaciones del
afo en base al método de linea recta, en periodos de 5 anos.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del gjercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compaiiia calculé la provisién para impuesto de los afios 2008 y 2007 a la tasa del 25%.

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiiia, que debe ser determinado con
base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, no ha sido estimado
por cuanto la Administraciéon de la Compaiiia considera que su efecto no es significativo
dado que sus empleados no tienen mayor antigliedad.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la Compafiia ha entregado productos al cliente, el
cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta
razonablemente asegurada.

(4)
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2008 2007
Caja y bancos 1,012,842 (1) 977,461 (1)
Inversiones temporales con vencimientos
hasta 90 dias (Nota 4) 300,000 400,000
1,312,842 1,377,461

(1) Corresponden principalmente a saldos en cuentas corrientes mantenidos en Banco
Bolivariano C. A., Banco de Guayaquil S. A,, Banco Internacional S. A. y Banco de la
Produccién S. A. las cuales no generan intereses.

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

Debido a las caracteristicas del negocio, la Compafia mantiene disponibilidades adicionales de
efectivo, las cuales son invertidas en depdsitos a corto plazo, dichos excedentes son utilizados
principaimente para capital de trabajo.

Composicion:

2008 2007
Diners Club del Ecuador S. A. 300,000 -
Banco Bolivariano C.A. - 100,000
Banco de la Produccién S. A. 300,000

300,000 (1) 400,000 (1)

(1) Corresponde a certificados de depdsitos con vencimientos hasta 90 dias con tasas
anuales de interés del 5.85% (2007: 1.47%). Estas inversiones, a su vencimiento, fueron
renovadas en las mismas condiciones. Estas inversiones no estan afectadas con
gravamenes ni han sido entregadas en garantias.

NOTA 5 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicion:

200

[e3]

2007

Districolas S.A.

Ecuador Bottling Company EBC (TRIMAD S.A.)

Politop S.A.
Ajecuador S.A.
Otros

1,749,727 (1)
1,051,130 (2)
1,264,963 (3)

1,749,727 (1)
4,481,186 (2)
1,384,313 (3)

766,651 994,930
1,784,534 1,628,316
6,617,005 10,238,472

(5)
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NOTA 5 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
(Continuacion)

(1) Corresponde a valores pendientes de cobro a Districolas S.A., compaiiia que fue
declarada judicialmente insolvente. La Compariia posee una garantia hipotecaria, la cual
esta siendo reclamada judicialmente y a la fecha de estos estados financieros se
encuentra en la etapa de remate. Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 la Compania
mantiene una provisién por US$385,998 para cubrir las posibles pérdidas que se puedan
generar en la realizacién de las garantias.

(2) Al 31 de diciembre del 2008 incluye US$431,376 (2007: US$2,987,628), correspondiente
a valores por cobrar por concepto de venta de activos fijos efectuada en septiembre del
2007. En el aino 2008 TRIMAD S. A. efectud la cesién de los derechos relativos al
contrato de servicios de inyeccion de preformas a Ecuador Bottling Company - EBC
<Véase Nota 14 ii)>.

(3) En octubre del 2006, la Compariia suscribié un acuerdo de pagos ampliando la
recuperacion de la deuda inicial por US$1,900,000 hasta enero del 2009. Durante el afio
2007 y los primeros meses del 2008 se habian recibido pagos por aproximadamente
US$635,000. A partir de abril del 2008 ningtin abono ha sido efectuado. La
Administracion de la Compafiia ha constituido provisiones sobre la totalidad de los
valores adeudados por Politop S.A.

NOTA 6 - INVENTARIOS

Composicion:
2008 2007

Materia prima 1,163,666 1,430,256
Repuestos 1,235,503 1,205,027
Suministros y materiales 52,429 78,031
Producto terminado 1,111,137 672,454
Importaciones en transito ( 1,615) 818,445

3,561,120 4,204,213
Menos - Provision para obsolescencia (Véase Nota 9) ( 217,273) (1) ( 13,228)

3,343,847 4,190,985

(1) Incluye incremento de la provisién de inventarios obsoletos de repuestos por
US$189,993 e inventarios de envases y preformas por US$14,000. (Véase Nota 9).

NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Composicion:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPOS

(Continuacion)

Edificios

Instalaciones

Vehiculos

Equipos de computacién
Muebles y enseres
Magquinarias

Moldes y equipos

Menos - depreciacién acumulada

Activos en proceso

Provisiones para activos sin uso
Provisiones para desvalorizacién de activos
Totai al 31 de diciembre

Movimiento:

Saldos al 1 de enero
Adiciones netas
Venta de instalaciones y maquinarias

Provisiones para activos sin uso y desvalorizacién de activos

Depreciacién
Saldos al 31 de diciembre

2008 2007
17,840 17,840
1,793,987 1,780,814
100,289 100,288
113,969 250,790
121,690 121,849
17,437,118 16,364,204
2,094,149 2,514,727
21,679,042 21,150,512
(10,074,133) (9,630,639)
11,604,909 11,519,873
469,172 678,076
(464,411) (464,411)
(4,452,469) (4,452,469)
7,157,201 7,281,069
2008

7,281,069

1,346,635
(1,470,503)

7,157,201

Tasa anual

de depreciacién

%

5y 10

6.67, 14 y 10

20
25
12.5
6.67
20

2007

18,447,190
2,455,471

( 6,723,956) (1)

( 4,916,910) (2)

(_1,980,726)
7,281,069

(1) Incluye principalmente: i) la venta de las maquinarias y equipos a TRIMAD S.A. por
US$5,515,226 efectuada en septiembre del 2007. Los bienes vendidos correspondian
a equipos industriales en funcionamiento y operativos en las plantas de Ecuador
Bottling Company Corp. (EBC) en Quito y Guayaquil y ii) la venta de una maquinaria
Sidel HR realizada a Amcor Colombia por US$1,062,068. Estas transacciones
originaron en el afio 2007 una pérdida neta por US$116,456 incluida en el rubro Otros
ingresos (egresos), neto del estado de resultados adjunto (véase Nota 13). Ademas,

véase Nota 5 (2).

(2) Corresponde principalmente a: i) provisién de activos fijos sin valor de uso por
US$464,411, y ii) provision por deterioro de los activos fijos por un monto total de
US$4,452,499, las cuales durante el afio 2007 fueron registrados con cargo a Otros
ingresos (egresos), neto, en el estado de resultados del periodo.




NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -
A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compaiiia esta siendo fiscalizada por las

autoridades tributarias por el afio 2005. Los afios 2006 al 2008 inclusive se encuentran
abiertos a revision por parte de las autoridades correspondientes.

Impuesto a la renta por pagar -

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 corresponde a:

2008 2007
Impuesto a la renta 415,896 437,993
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (303,111) (617,389)

112,785 (179,396) (1)

(1) Monto incluido en Documentos y cuentas por cobrar - Otras

Precios de transferencia -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas.

Adicionalmente, durante el afio 2008 la normativa fue modificada mediante Resolucion No.
NAC-DGER2005-0640 emitida por el Servicio de Rentas Internas (SRI) y publicada el 25 de
abril del 2008 en el Registro Oficial No 324, en la que resolvié que los requisitos para la
presentacion de informacion con referencia a dicha normativa tiene relacién tnicamente para
las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000.

La Administracién, con el apoyo de sus asesores fributarios, ha realizado un diagnéstico
preliminar sobre la incidencia de las referidas normas en la medicién del resultado tributable de
tales operaciones y ha concluido que el impacto de las mismas no serfa significativo sobre los
estados financieros de la Compafiia tomados en su conjunto. El estudio final sera concluido
en la fecha requerida por las autoridades tributarias ecuatorianas.

Cambios en la legislacién -

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicé la Ley
Reformatoria Para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea

8)




J

R R

Y

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Constituyente. La indicada Ley trajo, entre otros, importantes modificaciones al Cédigo
Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno en materia de impuesto a la Renta, Impuestos
al Valor Agregado y Consumos Especiales y creacion de nuevos impuestos que incluye un
impuesto del 0,5% a la salida de divisas. Esta Ley entrd en vigencia a partir del 01 de enero
del 2008.

Posteriormente, mediante Decreto Ejecutivo No 1364, publicado en el Registro Oficial
Suplemento 442 del 8 de octubre del 2008, se reformd el reglamento para la aplicacion de la
Ley de Orgénica de Régimen Tributario Interno y el Reglamento para la aplicacion del
Impuesto a la salida de divisas entre las cuales incluyen reformas a las indemnizaciones
laborales, a los reembolsos de gastos, entre otros.

El 30 de diciembre del 2008, mediante Registro Oficial No. 497, se expidi6 la Ley
Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria del Ecuador, la cual trae entre otros, modificaciones en materia de impuesto al
Valor Agregado y la modificacién a la tasa del impuesto de salida de divisas de 0.5% a 1%.
Esta Ley entrd en vigencia a partir del 1 de enero del 2009.

NOTA 9 - PROVISIONES

El siguiente es un detalle del movimiento durante el afio y del saldo al 31 de diciembre del
2008 y 2007 en las cuentas de provisiones:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 9 - PROVISIONES

(Continuacion)
2008
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

Provisién para cuentas incobrables 1,169,236 543,028 - 1,712,264
Provisién para obsolescencia (Véase Nota 6) 13,228 204,045 - 217,273
Provisién para desvalorizaciény

activos fijos sin uso (Véase Nota 7) 4,916,880 - - 4,916,880
Pasivos acumulados

Beneficios sociales 88,404 271,878 ( 222,866) 137,416

Bonificaciones a ejecutivos 35,280 168,931 ( 142,989) 61,222

Participacion de trabajadores en las utilidades 216,826 293,574 ( 216,826) 293,574
Intereses por pagar (1) - 917,649 ( 717,752) 199,897
Impuesto a la renta por pagar 437,993 415,896 { 437,993) 415,896 (2)
2007

Saidos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

Provisién para cuentas incobrables 1,084,691 84,545 - 1,169,236
Provisién para obsolescencia (Véase Nota 6) 48,324 - ( 35,096) 13,228
Provisién para desvalorizaciéon y

activos fijos sin uso (Véase Nota 7) - 4,916,880 - 4,916,880
Pasivos acumulados

Beneficios sociales 53,337 232,281 ( 197214) 88,404

Bonificaciones a ejecutivos 16,200 40,976 ( 21,896) 35,280

Participacién de trabajadores en las utilidades 56,189 216,826 ( 56,189) 216,826
Intereses por pagar (1) 2,590,084 1,218,490 ( 3,808,574) -
Impuesto a la renta por pagar 79,600 437,993 ( 79,600) 437,993 (2)

(1) Corresponde a los intereses devengados por préstamo a largo plazo con Amcor Pet
Packaging USA. (Véase Nota 10).

(2) Veéase Nota 8.

NOTA 10 - PASIVO A LARGO PLAZO

Composicion:

2008 2007
Deuda a largo plazo (1) 10,955,000 (1) 14,594,159 (1)
Menos - Porcién corriente (9,819,203) (9,820,909)
Porcién a largo plazo 1,135,797 4,773,250

(1) Corresponde a varios préstamos con Amcor Pet Packaging USA para capital de
operacion y adquisicién de maquinarias y equipos; a tasas de interés entre el 7% y
7.5% anual con vencimientos mensuales hasta el mes octubre del 2010. La porcién

(10)
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NOTA 10 - PASIVO A LARGO PLAZO
(Continuacion)

corriente de esta deuda incluye US$7,032,142 (2007: US$6,695,051) los que al 31 de
diciembre del 2008 se encuentran vencidos. Véase ademas Nota 15.

El saldo a largo plazo de la deuda financiera se descompone de la siguiente manera:

Afios 200 2007

2009 ; 3,335,972

2010 1,135,797 1,437,278
1.135,707 4.773.250

El 31 de marzo del 2009, las operaciones mantenidas con Amcor Pet Packaging USA hasta

por un monto en agregado de US$4,000,000 fueron renegociadas bajo los siguientes

términos:

a)  Sustitucion de acreedor por Amcor Group Finance (AGF), entidad relacionada Amcor
Limited;

b)  Reduccion de la tasa de interés con base a tasa Libor mas 2.5%,;

c) Pagos de capital a potestad del deudor por montos no menores a US$500,000 y con
vencimiento final en marzo del afio 2018.

NOTA 11 - CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2008 y 2007 esta
constituido por 8,415,000 acciones ordinarias de US$1 de valor nominal unitario.

NOTA 12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compahia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para la distribucién de dividendos, pero
puede capitalizarse o aplicarse a la absorcién de pérdidas. La apropiacion de la Reserva legal
del afio 2008 por US$91,639 se encuentra pendiente de realizar y aprobar por parte de la
Junta General de Accionistas.

NOTA 13 - OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Composicidn:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 13 - OTROS INGRESOS, NETOS

(Continuacién)
2008 2007

Intereses ganados de terceros (1) - 37,399
Intereses ganados en bancos (2) 37,775 4,435
Otros ingresos (3) 429,701 486,248
Pérdida en venta de maquinarias y equipos (4) - ( 116,456)
Provisiones para desvalorizacion y activos fijos sin uso (5) - (  4,916,910)

467,476 ( 4,505,284)

(1) Corresponde a intereses generados por concepto de cuentas por cobrar a terceros.
(2) Corresponde a intereses generados por concepto de inversiones en bancos.

(3)  Incluye principalmente: i) US$136,052 (2007: US$337,093) por la venta de repuestos
varios a TRIMAD S.A., ii) US$240,676 (2007: US$58,650) por concepto de almacenaje
de resina vy iii) en el afo 2007 incluia US$22,152 por la venta de pallets, bandejas,
ldminas de cartén, etc.

(4)  Ver Nota 7(1).

(5)  Ver Nota 7(2).

NOTA 14 - RESUMEN DE PRINCIPALES CONTRATOS

Contrato de arrendamiento -

Amcor Pet Packaging del Ecuador S. A. y la compafia INTERMALL S.A. el 7 de diciembre
del 2004 suscribieron un contrato de arrendamiento de las instalaciones donde opera la
Compania con sus respectivas edificaciones y obras de infraestructura, que incluyen
galpones, bodegas, oficinas administrativas, comedor, vestuarios, garita de ingreso,
parqueo, etc., el cual tiene una vigencia de seis ainos, con opcidén a renovacién. El canon de
arrendamiento mensual asciende a US$51,311, mas los impuestos correspondientes.

Durante el afio 2008, por concepto de arriendo, se cargaron a los resuitados
aproximadamente US$609,400 (2007: US$581,000) que se incluyen en el rubro Costo de
ventas del estado de resultados.

ii) Contrato de servicios de inyeccion de preformas -

El 16 de agosto del 2007, la Compafiia suscribié un contrato de servicios de inyeccién con
TRIMAD S.A., por medio del cual Amcor Pet Packaging Ecuador S.A. se compromete a
prestar el servicio de inyeccion de todas las preformas de PET necesarias para el soplado

(12)
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NOTA 14 - RESUMEN DE PRINCIPALES CONTRATOS
(Continuacion)

de botellas plasticas que se requieran para las bebidas que produce Ecuador Bottling
Company. La duracién de este contrato es de cinco afios contados a partir del 1 de julio del
2007.

Las partes han acordado que durante el primer afio la Compaiiia prestara los servicios de
inyeccioén de preformas a TRIMAD a un precio maximo establecido que incluye
empaquetado y paletizado, merma y excluyen impuestos y colorantes. El precio variara de
acuerdo al incremento del volumen de preformas requeridas.

Durante el afio 2008 TRIMAD S. A. cedié los derechos y obligaciones derivados del contrato
de servicios de inyeccién a Ecuador Bottling Company — EBC cuyos documentos de cesion
se encuentran en proceso de elabaracion.

NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizados durante el
2008 y 2007, con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de

compaliias y partes relacionadas a las compafiias con accionistas comunes, con participacién
accionaria significativa en la Compaiiia y a accionistas y directores de fa misma:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

008 007

Documentos y cuentas por cobrar
Amcor Venezuela 162,380 (1) 1,079,350

Otras menores 1,895
162,380 1,081,245
Documentos y cuentas por pagar
Amcor Pert 17,987 77,268
Amcor Brasil - 410,280
Amcor USA 2,360,302 (4) 6,007,090
Amcor Venezuela 80,000 -
Otras menores - 1,888
2,458,289 6,496,526
Pasivo a largo plazo (incluye porcién corriente)
Amcor USA (Nota 10) 10,955,000 14,594,159

(1) Corresponde a valores por cobrar por concepto de la venta de preformas a 90 dias plazo.

(2)  Incluye a saldos de cuentas por pagar por la compra de preformas por US$33,378 con
un plazo de pago a 60 dias; y US$43,890 correspondientes a valores por pagar a esta
relacionada que han sido recuperados de la deuda que un tercero mantiene con Amcor
Peru.

(3) Corresponde a un saldo pendiente de pago por concepto de la compra de la maquina
Sidel con todos los accesorios necesarios.

(4) Corresponde a valores pendientes de pago por concepto de compra de materia prima
con plazos entre 150 y 180 dias.

NOTA 16 - AJUSTE DE ANO ANTERIOR

Hasta el afio 2006 las adquisiciones de repuestos, independientemente de su utilizacion o
consumo, eran contabilizadas con cargos a los resuitados del afio en que se adquirian. Con
posterioridad al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre del 2006 la Administracion
de la Compafiia concluyé con el proceso de valorizacién del inventario permanente de
repuestos. Como consecuencia de este asunto, la Compafiia contabilizé6 en el afio 2007, con
efecto en los resultados acumulados al inicio del afio, un crédito neto por US$986,796 y
presenté una declaracion sustitutiva del impuesto a la renta del afio 2006. Véase estado de
cambios en el patrimonio.

(14)

(1

(2)
(3)
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NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de estos estados financieros (15 de
mayo del 2009) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la

Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

hayan revelado en los mismos.
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