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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionistas de

Amcor Rigid Plastics Ecuador S.A.
Guayaquil, 11 de abril del 2016

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Amcor Rigid Plastics Ecuador S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2, La Administracién de Amcor Rigid Plastics Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluaci6n del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propédsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Coldn,
Mz, 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4t Piso.

Guayagquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,
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Amcor Rigid Plastics Ecuador S.A.
Guayaquil, 11 de abril del 2016
Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Amcor Rigid Plastics del Ecuador S.A. al 31 de diciembre
del 2015, y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF).
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No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011
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AMCOR RIGID PLASTICS ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Activos mantenidos hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar a clientes 7
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 17
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar 8
Inventarios 9
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos 10
Impuesto diferido 15
Intangibles 11

Total activos no corrientes

Total activos

Ing. David Murillo
Representante Legal
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8,418,367 4,253,796
132,440 171,332
3,166,182 4,373,906
418,979 366,171
24,129 25,452
617,059 758,084
4,923,804 4,218,371
68,330 86,640
17,769,290 14,253,752
12,992,583 15,710,173
224,195 220,733
191,945 252,777
13,408,724 16,183,683
31,178,014 30,437,435

s notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Uit M sl Q

C'P.A. Cynthih Wlogollon
Contadora



AMCOR RIGID PLASTICS ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en doblares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Anticipos de clientes
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar y provisiones
Beneficios sociales a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Provisiones por costos de desmantelamiento
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio

Ing. David Murillo
Representante Legal
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Nota

15
13
14

17

16

201 201
895,443 527,539
10,412,676 8,596,886
671,744 -
96,298 190,958
1,142,225 1,309,802
834,661 813,388
14,053,047 11,438,573
1,139,728 3,467,327
414,679 414,679
349,336 247,998
1,903,743 4,130,004
15,956,790 15,568,577
8,415,000 8,415,000
672,812 672,812
6,133,412 5,781,046
15,221,224 14,868,858
31,178,014 30,437,435

yplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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C.P.A. Cynthia Mogollon
Contadora




AMCOR RIGID PLASTICS ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en délares estadounidenses)

Ingresos por ventas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos administrativos
Gastos de ventas

Otrosingresos

Utilidad operacional
Gastos financieros, netos

Utilidad antes del impuestoa la renta
Impuestoa la renta

Utilidad neta y resultadointegral del afio

Ing. David Murillo
Representante Legal
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Nota

19

19
19
20

15

2015

28,046,073
(23,202,338)

2014

30,175,759
(25,828,959)

4,843,735 4,346,800
(1,810,879) (937.,529)

(170,132) (170,078)

866,618 575,213
(1,114,393) (532,394)
3,729,342 3,814,406

(315,013) (300,602)
3,414,329 3,513,804
(1,002,181) (1,454,318)
2,412,148 2,059,486
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plicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

¢

Contadora

C.P.A. Cynthia Mogollén
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AMCOR RIGID PLASTICS ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las operaciones
Utilidad antes delimpuesto a la renta

Mas - cargos aresultados que no
representan movimiento de efectivo:

Participacidon de los trabajadores en las utiidades

Depreciacion

Utilidad en venta de propiedades, planta yequipo

Provision pordeterioro de cartera
Amortizacion

Provision porobsolescencia de inventarios
Provisién para jubilacion patronalydesahucio

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas porcobrara clientes
Cuentas porcobrara compafiiasrelacionadas
Otras cuentas porcobrar
Impuestos porrecuperar
Inventarios
Gastos pagados poranticipado
Otros activos
Cuentas porpagara proveedores
Cuentas porpagara compafiiasrelacionadas
Anticipos recibidos de clientes
Otras cuentas porpagar
Beneficios sociales a empleados, neto
Participacion a los trabajadores pagada
Impuestos porpagar

Efectivo neto provisto porlas operaciones
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto porlas actividades de operacidén

Flujo de efectivo de las actividades de inversion

Adiciones de propiedades, planta yequipos
Ventas ybajas de propiedades, planta yequipos
Inversiones temporales

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn

Flujo de efectivo de las actividades de finaneciamiento

Pago de dividendos a accionistas

Cuentas porpagara compailias relacionadas (no corriente )
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo yequivalentes g
Efectivo y e quivy fers

o

a-fectivoratipic io delaiio
fectivo alfimplidelaidio

Ing. Dav urillo
Representante Legal
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Nota

14

ivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2015 2014
3,414,329 3,513,804
609,285 620,083
3,077,076 3,658,577
- (29,200)
41,877 .
60,832 60,832
181,951 28,064
101,338 43,432
7,486,688 7,895,592
1,165,847 (1,550,261)
(52,808) (17,243)
1,321 (6,479)
123,505 (125,323)
(887,384) (1,413,025)
18,310 (23,112)
- 1,489
367,904 198,705
1,815,790 1,984,130
671,745 -
(167,577) 131,988
32,071 41,905
(620,083) (342,040)
(775,918) (692,223)
9,179,411 6,084,103
(306,865) (218,353)
8,872,546 5,865,750
(361,126) (4,287,695)
1,640 238,336
38,892 (171,332)
(320,594) (4,220,691)
(2,059,782) -
(2,327,599) (352,673)
(4,387.381) (352.673)
4,164,571 1,292,386
4,253,796 2,961,410
8 418 367 4,253,796
e
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C.P.A. Cynthia Mogoll6n

Contadora



AMCOR RIGID PLASTICS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES

Amcor Rigid Plastics Ecuador S. A. (en adelante “Amcor” o la “Compaififa”) fue constituida en agosto del
2003 como una sociedad anénima de nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal en la ciudad de
Guayaquil. Su actividad principal es la fabricacién y comercializacién de preformas y envases elaborados
en plasticos de PET 6 teraftalato de polietileno.

La Compaiiia es una subsidiaria de Amcor Limited, entidad localizada en Australia que posee el 99.99% de
su capital social, debido a ello forma parte del Grupo Amcor Limited, conformado por empresas dedicadas
a la fabricacién y comercializacién de soluciones de empaque.

Situaciéon econémica del pais

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petrdleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de dep6sitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccién en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econémicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta atin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacién antes
comentada.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada, no ha ocasionado efectos
importantes en sus operaciones y no espera que en el corto plazo afecte a las operaciones de Amcor.

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2015 han sido emitidos con la autorizacion del Representante legal de fecha 5 de abril del 2016y
posteriormente seran puestos a consideraciéon de la Junta General de Accionistas para su aprobaci6n
definitiva.

Pagina 8 de 38




AMCOR RIGID PLASTICS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informaci6én Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board), que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha adoptado con anticipacién.
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2.2

AMCOR RIGID PLASTICS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma

Tema

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir de:

NIIF 11

NIC16y 38
NIC16y 41

NIIF 10 y NIC 28
NIC 27

NIIF 14

NIIF 5

NIIF 7

NIC 19

NIC 34

NIC1

NIIF 10, NIIF 12y NIC

28

NIiF g
NIIF 15

Enmienda relativa a la adquisicién de una participacién en una operacion conjunta "Acuerdos
conjuntos”.

Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacién y amortizacion.

Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo bioldgico) portadoras de frutos y su
inclusion como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.

Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada o negocio
conjunto.

Enmienda que trata de la inclusion del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la
valoracién de inversiones.

Publicacion de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas ”

Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos.

Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién de servicios y las
revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios
post-empleo.

Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacion reveleda en el reporte interino y las referencias
incluidas en el mismo.

Enmienda a la NIC 1, revelaciones relacionadas con materialidad, disgregacion y subtotales, notasy
otros resultados integrales

Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre la preparacion y elaboracion de
estados financieros consolidados y acerca de la opcién del método del valor patrimonial proporcional en
entidades que no son entidades de inversién.

Publicacién de la norma "Instrumentos financieros”, versién completa,

Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”,
esta norma reemplazard ala NIC 11y 18.

1 de enero 2016

1 de enero 2016
1 de enero 2016

1 de enero 2016
1 de enero 2016
1 de enero 2016
1 de enero 2016
1 de enero 2016
1de enero 2016
1 de enero 2016
1 de enero 2016
1 de enero 2016

1 de enero 2018
1 de enero 2018

La Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e interpretaciones
antes descritas, no generar un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién

inicial.

Transacciones en moneda extranjera -

a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del entorno

econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la

Compaitia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos

estan expresadas en dolares estadounidenses.

b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exteriory

compaiifas relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a
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2.3

2.4

AMCOR RIGID PLASTICS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de
coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de
coberturas.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depoésitos a la vista en bancos, y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las signientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma, la Compafiia
solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera principalmente
por las cuentas por cobrar a clientes y compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situacién
financiera por inversiones en certificados de depésito a plazo. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.
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AMCOR RIGID PLASTICS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
a proveedores y compailias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, es decir, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidén inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, mas cualquier costo
significativo atribuible a la transaccibn; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Estas cuentas se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 9o dias)
menos la provisién por deterioro.

(ii)  Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por ventas realizadas pendientes de cobro. Estas cuentas se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se recuperan en el corto plazo.

b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicién. Si la Compaiiia vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificara como disponible para la venta.
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¢) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 45 dias.

(ii)  Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a facturas por pagar a estas
compafifas principalmente por compras de materia prima. No devengan intereses y se

registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta
en 210 dias.

(iii) Préstamos con compailias relacionadas: Corresponde principalmente a préstamos otorgados
por Amcor Finance USA, Inc. para financiar capital de operacion y, se registran inicialmente a
su valor nominal que no difiere de su valor razonable. Posteriormente, se miden al costo
amortizado utilizando la tasa de interés pactadas al momento de la transaccion. Los intereses
devengados se registran en el rubro de gastos financieros del estado de resultados integrales y
los pendientes de pago se muestran como parte de las cuentas por pagar con relacionadas.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 se registr6 una provisiéon por deterioro de las cuentas por cobrar a
clientes para el 2014 no se han registrado provisiones por este concepto.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los

productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
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incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de primeras entradas primeras salidas - PEPS. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y
distribucién. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se registrd una provisiéon por obsolescencia de inventarios
para cubrir en pérdidas por inventario en uso esto o no apto para la utilizacién y comercializacion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisici6n o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando
son incurridos.

La depreciacion de propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en su vida til estimada
o de los componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera
valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de
sus propiedades y equipos al término de su vida 1til ser irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y
valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificios y mejoras de planta 40
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 4
Magquinarias y equipos 5-12
Muebles y enseres 12
Otros activos 10

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no
se han activado costos de endeudamiento.

Intangibles

Incluyen los costos de las licencias de software. Estos costos se amortizan con cargo a las operaciones del afio
en base al método de linea recta, en un periodo de 8 afios, que es la vida 1til estimada de los mismos. La
amortizacion del afio se reconoce en el estado de resultados usando el método de linea recta segiin la vida
til estimada de los activos intangibles, desde la fecha en que se encuentran disponibles para el uso
previsto por la gerencia. La vida 1til estimada para los activos intangibles depende del perfodo de vigencia
de uso de licencias.

Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que una porcién significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) y amortizacién (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos e
intangibles).

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

En los afios 2015 y 2014, la Compafifa registré como impuesto a la renta corriente el valor determinado sobre
la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

il)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la diltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compafia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, aflos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales, que debieron ser registrados en otros resultados integrales, se presentan en los
resultados del periodo debido a que no se consideran significativos.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes

La Compaiifa registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligaci6n y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro
Proveedores y otras cuentas por pagar estan formadas principalmente por estimados para el pago de
costos de bienes y servicios recibidos.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

A partir del afio 2015, la Compaiiia modificé su estatuto con lo cual al 31 de diciembre del 2015, no
requiere de la constitucion de la reserva legal.

Resultados acumulados - Provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas,
las del Giltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devueltos en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
(principalmente preformas, envases elaborados en plasticos de PET o teraftalato de polietileno) en el curso
normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e  Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la Administracién de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas dudosas, cuando
aplica, se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a
otros ingresos.

e Provision por obsolescencia de inventarios: La estimacion para inventarios obsoletos y de lento
movimiento es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad
de adquisicién de los inventarios y si se encuentran aptos para la utilizacién o comercializacién. La
provisidn se carga a los resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado o no
apto para la utilizacién o comercializacion.

e Propiedades, planta v equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se evaltan al cierre de cada
aiio.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

» Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro contra la utilidad gravable.

e Provisién por costos de desmantelamiento, retiro 6 rehabilitacién de la ubicacién: La provisién
estimada por costos de desmantelamiento y retiro de las instalaciones donde se encuentra

funcionando la Compafiia, se provisiona al valor presente de los costos esperados para cancelar la
obligaci6n, utilizando flujos de efectivo estimados, y se reconoce como parte integral del costo de ese
activo en particular. Los flujos de efectivo se descuentan a una tasa actual de mercado antes de
impuestos, que refleje los riesgos especificos del pasivo. El devengamiento del descuento se contabiliza
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como gasto a medida que se incurre y se reconoce en el estado de resultados como un costo financiero.
Los costos estimados futuros de desmantelamiento y retiro del servicio se revisan anualmente y se los
ajusta segifin corresponda. Los cambios en estos costos estimados futuros o en la tasa de descuento
aplicada se suman o restan del costo del activo relacionado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de Amcor la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de tipo de cambio, riesgo de precio y otros), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La estrategia de gestion
del riesgo de la Compaiiia se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar
los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la operacion.

La gestion del riesgo esta controlada por el drea Financiera y Tesoreria siguiendo las politicas y
procedimientos establecidos localmente y por el Corporativo del Grupo Amcor Limited. El 4rea de
Finanzas es responsable de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros en estrecha colaboraciéon
con las unidades operativas de la operacion.

(a)
)

(i)

Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio

La operaci6én en Ecuador opera en el &mbito internacional pero no est expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto 99% de sus transacciones comerciales
actuales y futuras, activos y pasivos e inversiones estin en doélares de los Estados Unidos de América
que es la moneda oficial del pais. La Compafiia reconoce en resultados las ganancias o pérdidas en
moneda extranjera cuando éstas son realizadas.

Riesgo de precio

La Compaiifa est4 expuesta al riesgo de precio de la materia prima, principalmente la resina PET,
utilizada para la fabricacion de preformas y envases, producto que esté expuesto al riesgo de precio de
los commodities. Cuando se presentan fluctuaciones de precios de esa materia prima, la principal en el
proceso de produccion de preformas y envases PET, la Compaiiia por lo general est4 en capacidad de
transferir de mejor manera los impactos de incrementos o disminucién de los precios de la resina, en
el precio de venta de los productos.
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(iii)

(b)

(o)

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y en el valor razonable

El riesgo de tipo de interés de la operacion surge por lo general de las obligaciones con compafiias
relacionadas, las cuales son contratadas a tipos de interés variables. La politica es mantener una
mezcla apropiada entre las tasas de interés fijas y variables de los préstamos, monitoreando las tasas
de interés globales.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona a nivel de cada unidad de negocio. La Compaiiia es responsable de la
gestion y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de proceder a ofrecerles los plazos y
condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes,
incluyendo las cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas.

Para los bancos y las instituciones financieras, sélo se aceptan partes clasificadas, de acuerdo con
valoraciones independientes, como un rango minimo de “A”.

Los clientes son valorados independientemente considerando su posicién financiera, experiencia
pasada y otros factores. Los limites individuales de riesgo se establecen en base a clasificaciones
internas de acuerdos con las politicas de la Compaiia. La utilizacién de limites de crédito se vigila de
manera regular.

No se han excedido los limites de crédito durante el ejercicio fiscal terminado al 31 diciembre de 2015
y 2014, y la direccién no espera ninguna pérdida por el incumplimiento de estas contrapartes.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge de la habilidad que mantiene la Compaiiia para poder cumplir con las
obligaciones de repago de sus pasivos financieros cuando éstos llegan a su vencimiento. El
Departamento de Tesoreria hace un seguimiento continuo de los presupuestos y necesidades de
liquidez de la Compatfiia con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumplir las
necesidades operativas a tiempo.

Estas predicciones tienen en cuenta los planes de financiacién de deuda, el cumplimiento de ratios, el
cumplimiento con los objetivos internos asi como los requisitos regulatorios, principalmente los
relacionados con las restricciones al endeudamiento concedido por partes relacionadas. Los préstamos
concedidos por compaiiias relacionadas son otorgados principalmente para el financiamiento de
proyectos de inversion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

El manejo del riesgo de liquidez involucra mantener fondos disponibles y a 1a vez la seguridad de que
la Compaiiia tenga acceso adecuado a lineas de crédito comprometidas. Debido a la dindmica del
negocio, la Compafiia mantiene una flexibilidad dentro de la estructura de fondeo adicional a través
del uso de préstamos bancarios.

El exceso de efectivo mantenido por la Compaiiia es colocado en cuentas corrientes remuneradas a un
interés y en depdsitos a plazo, eligiendo instrumentos con vencimientos adecuados o liquidez
suficiente para proporcionar la holgura necesaria determinada por las predicciones anteriormente
mencionadas.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia sobre bases
netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién financiera
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.

A continuacién se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afio, clasificados en
funcién del vencimiento contractual pactado con terceros:

Hasta 1 Entre1y2 Entrez2ys
2015 afio aflos anos
Cuentas por pagar a proveedores 895,443 - -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 10,603,676 1,167,750 28,964

Hasta 1 Entre1y2 Entre2ys
2014 afio aftos afnos
Cuentas por pagar a proveedores 527,539 - -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 8,694,887 1,817,495 1,755,000

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria en la que opera la Compafifa, monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se
calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo “préstamos corrientes y no corrientes”, cuentas
por pagar a proveedores y a compafiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El
capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

2015 201

Cuentas por pagar a proveedores 895,443 527,539
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 11,552,404 12,064,213

12,447,847 12,591,753
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (8,418,367) (4,253,796)
Deuda neta 4,029,480 8,337,957
Total patrimonio 15,221,224 14,868,858
Capital total 19,250,704 23,206,815
Ratio de apalancamiento 21% 36%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2015 2014
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 8,418,367 - 4,253,766 -
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Inversiones temporales 132,440 - 171,332 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 3,166,182 - 4,373,906 -
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 418,979 - 366,171 -
Total activos financieros 12,135,969 - 9,165,204 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 895,443 - 527,539 -
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 10,142,676 1,139,728 8,596,886 3,467,327
‘Total pasivos financicros 11,038,119 1,139,728 9,124,425 3,467,327

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacién con ciertos préstamos con compaiiias relacionadas, estos se asemejan a su valor razonable pues

devengan tasas de interés de mercado.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

Efectivo en caja
Bancos

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:

Arca Ecuador S. A.
Ajecuador S. A.

Corporacioén Azende S.A.
Industrias Lacteas TONI S.A.
Cerveceria Nacional

The Tesalia Springs

Otros

(-) Provision por deterioro de cartera

A continuacién se muestra un andlisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afio:

Por vencer
Vencidas

1 a 30 dias
31a 60 dias
61a 9o dias
91 a 360 dias
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2015 2014
1,500 1,500
8,416,867 4,252,296
8,418,367 4,253,796
2015 2014
693,796 800,529
485,003 1,214,031
703,268 553,607
93,301 79,338
1,089,120 876,067
20,059 732,564
123,512 117,770
3,208,059 4,373,906
(41,877) -
3,166,182 4,373,906
201 2014
2,726,174 85% 3,859,347 88%
210,535 7% 496,328 11%
83,139 3% 18,231 0%
53)638 2% - 0%
134,573 4% - 0%
481,885 15% 514,559 12%
3,208,059 100% 4,373,906 100%




AMCOR RIGID PLASTICS ECUADOR S.A.
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La Administracién de la Compaiiia registré durante el afio US$41,877, correspondiente a una provision

para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar vencidas.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:
2015 2014
Reclamos al Servicio de Rentas Internas - SRI (1) 362,505 362,505
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado - IVA 125,388 -
Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas -ISD (2) - 118,727
Retenciones efectuadas por clientes (2) 129,166 276,852
617,059 758,084

(1)  Corresponde a solicitud administrativa presentada ante el Servicio de Rentas Internas por valores
pagados en exceso por concepto de retenciones en la fuente del impuesto a la renta y glosas

tributarias del afio 2011.

(2)  Estos saldos se presentan netos del impuesto a la renta causado.

INVENTARIOS
Composicion:
2015 2014
Materias primas 2,161,856 1,723,312
Repuestos 1,546,280 1,264,496
Suministros y materiales 163,006 91,794
Productos terminados 1,300,249 1,306,666
Importaciones en transito 18,150 19,893
5,180,631 4,400,161
Provision para obsolescencia de inventarios (1) (265,827) (187,790)
4,923,804 4,218,371
(1) Corresponde a la provisién de inventario obsoleto de repuestos y producto terminado.
A continuacién se muestra el movimiento de la provisién para obsolescencia de inventarios al 31 de
diciembre:
2015 2014
Saldos al inicio 187,790 184,213
Incrementos 181,951 28,064
Bajas (103,914) (24,487)
Saldos al final 265,827 187,790
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11.

12.

13.

AMCOR RIGID PLASTICS ECUADOR S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INTANGIBLES

Composicion y movimiento:

Software
2015 2014
Saldo al 1 de enero 252,777 313,609
Amortizacién del afio (60,832) (60,832)
Saldo al 31 de diciembre 191,945 252,777
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicién:
2015 2014
Del exterior 167,445 107,173
Locales 727,998 420,366
895,443 527,539
Los vencimientos de las cuentas por pagar a proveedores no son mayores a 45 dias.
OTRAS CUENTAS POR PAGARY PROVISIONES
Composicion:
2015 2014
Provision para contingencias tributarias (1) 275,635 633,051
Rebates por pagar 297,973 133,520
Otras menores 568,617 543,231
1,142,225 1,309,802

(1) Véase Nota 15 (b).
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AMCOR RIGID PLASTICS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
2015
Beneficios sociales (1) 183,347 335,588 (298,753) 220,182
Bonificaciones a cjecutivos 9,958 185,078 (189,842) 5,194
Participacion de trabajadores en las utilidades 620,083 609,285 (620,083) 609,285
813,388 1,129,951 (1,108,678) 834,661
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
2014
Beneficios sociales (1) 100,716 456,487 (353,856) 183,347
Bonificaciones a ejecutivos 50,684 131,780 172,506 9,958
Participacion de trabajadores en las utilidades 342,040 620,083 (342,040) 620,083
493,440 1,208,350 (523,390} 813,388

(1)  Incluye la provisién para el pago de lo beneficio por vacaciones, décimo tercer y cuarto sueldo.

IMPUESTOS

Impuesto por pagar

2015 2014
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 35,607 31,089
Impuesto al Valor Agregado IVA 53,136 159,869
Retenciones en la fuente de IVA 7,555 -
96,298 190,958

Situacion fiscal

La Compaiifa ha sido fiscalizada hasta el afio 2005. En relacién con la revision del impuesto a la renta de
dicho afio, la Autoridad tributaria determind tributos adicionales por impuesto a la renta por US$506,168,
sin considerar intereses, multas y otros recargos aplicables. En enero del 2010 la Administracién de la
Compaiiia, respaldada por el criterio de sus asesores tributarios, procedi6 a presentar la impugnacién
respectiva ante la autoridad tributaria por US$450,241, aceptando de esta manera impuestos adicionales por
US$106,707, los cuales fueron aplicados en el pago parcial de dichas glosas. La autoridad tributaria rechaz6
la impugnacién antes mencionada, por lo que el 21 de enero del 2010 la Compaiiia procedid a presentar ante
el Tribunal Fiscal la respectiva demanda tendiente a impugnar las glosas impuestas.
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Durante el 2015, la Compaiiia se acogi6 a los beneficios otorgados por la Ley de Remisiéon de Intereses,
Multas y Recargos y pagd impuestos adicionales por impuesto a la renta del afio 2005 por aproximadamente
US$357,416 con lo cual se concluy6 dicho proceso, utilizando las provisiones registradas en afios anteriores,
ver Nota 13.

A partir del afio 2013 la Compaiiia fue fiscalizada por el impuesto a la renta del afio 2011, emitiéndose en
junio del 2014 el acta de determinacién definitiva por US$113,990 (sin incluir intereses, multas, y otros
recargos). En agosto del 2014, 1a Administracién de la Compaiiia decidi6 cancelar US$171,248
correspondiente a dicha glosa mas multas e intereses y convierte el proceso en una demanda por pago
indebido, registrando el valor pagado dentro del rubro “Impuestos por recuperar”.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2012 al 2015, se encuentran abiertos a revision
fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Impuesto a la renta

La composiciéon del impuesto a la renta es la siguiente:

2015 2014
Impuesto a la renta corriente 1,005,643 948,893
Impuesto a la renta diferido (8,462) 505,425

1,002,181 1,454,318

Conciliaciéon tributaria-contable del impuesto a la renta

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del
2015y 2014:

2015 2014
Utilidad antes del impuesto a la renta 3,414,329 3,513,804
Més-gastos no deducibles (1) 1,156,776 799,347
Base tributaria 4,571,105 4,313,151
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 1,005,643 948,893
Anticipo pagado (306,865) (271,932)
Crédito tributario de afios anteriores (555,871) (626,117)
Crédito tributario 1SD (276,852) (394,488)
Impuestos por recuperar (133,945) (343,644)

Pagina 29 de 38




e)

)

AMCOR RIGID PLASTICS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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(1)  Incluye principalmente: i) US$624,635 (2014: US$613,347) por exceso a los porcentajes establecidos
por las disposiciones tributarias o por la aplicacién de un método diferente al de linea recta.

Reconciliacion de la tasa efectiva -

201 201

Utilidad tributaria del afio antes de impuesto a la renta 3,414,329 3,513,804
Tasa impositiva vigente 22% 22%
751,152 773,037

Otras diferencias permanentes 251,029 681,281
Impuesto a la renta del afio 1,002,181 1,454,318
Tasa efectiva 29.35% 41.39%

Legislacién sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 {anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaiiia considera que basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2014, el que concluyé que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese

aflo, y que las transacciones del 2015 son similares a las del 2014, ha concluido que no habri impacto
sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2015.

Impuesto a la renta diferido

El anélisis de impuestos diferidos netos es el siguiente:

2015 2014
Impuestos diferidos activos:
Que se recuperard después de 12 meses 146,764 220,499
Que se recuperard dentro de 12 meses 77:431 234
224,195 220,733
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activos
Provision por Propiedades planta y P.m\'qsm.r} Y pnventarios -valor  Provision por
A . jubilacion y . Total
desmantelamiento equipos o neto de reatizacion rebates
desahucio
Al 1de enero del 2014 91,230 600,250 34,078 - - 726,158
Cargo (erédito) a resultados por impuestos diferidos (4,841) (508,905) (1) 8,321 - - (505,425)
Al 31 de diciembre del 2014 86,389 91,345 42,999 - - 220,733
Cargo (erédito) a resultados por impuestos diferidos - (91,345) (1) 15,220 14,033 65,554 3,462
Al 31 de diciembre del 2015 86,389 - 58,219 14,033 65,554 224,105

(1) La Administracién de la Compaiiia decidi6 reversar los saldos de impuestos diferidos activos
originados por diferencias en tasas de depreciacién, basada en las nuevas reformas tributarias y en
la opinibn de sus asesores tributarios.

OBLIGACIONES SOCIALES NO CORRIENTES

Beneficios sociales de largo plazo

Jubilacidon patronal y desahucio

Composicion:
2015 2014
Jubilacién patronal 264,633 195,452
Indemnizacidn por desahucio 84,703 52,546
349,336 247,998
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La composicién del valor presente de la provisién para jubilacién patronal y desahucio es la siguiente:

2015 2014
Saldo al inicio 247,998 204,566
Costos de los servicios del periodo corriente 57,715 49,205
Costo financiero 16,169 14,278
(Ganancias) / pérdidas actuariales (1) 16,096 (3,052)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 11,358 (16,999)
Saldo al final 349,336 247,098

(1)  Corresponde a ganancias y pérdidas actuariales que deben ser registradas en otros resultados
integrales, pero que se registraron en resultados del afio por no ser significativos.

Los importes reconocidos en las cuentas de resultado son los siguientes:

2015 2014
Costos de los servicios del periodo corriente 57,715 49,205
Costo financiero 16,169 14,278
(Ganancias) / pérdidas actuariales 16,096 (3,052)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 11,358 (16,999)
Saldo al final 101,338 43,432
Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2015 2014

Tasa de descuento 6,31% 6,54%
Vida laboral promedio remanente 9% 0%
Futuro incremento salarial 3% 3%
Futuro incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 7,99% 11,80%
Antigliedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 aflos 25 aflos

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
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(Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Saldos

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2015 y 2014 con compafiias
y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las compaiiias con

accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiifa:

2015 201

Amcor Colombia 354,103 362,840
Amecor Venezuela 30,484 -
ARP CentroAmérica 19,000 -

Otras menores 15,392 3,331

418,979 366,171

Amcor USA (1) 5,719,034 5,198,270

Amcor Finance (2) 4,360,272 3,032,673

Amcor Pertl 51,163 328,272

Otras menores 282,207 37,671

10,412,676 8,506,886

Amcor Finance (2) 1,139,728 3,467,327

(1)  Corresponde a valores por pagar por compra de resina a 9o dias plazo.

(2)  Corresponden a varios préstamos recibidos de Amcor Finance USA, Inc. para financiar capital de
operacion, a tasas de interés anuales que flucttian entre la tasa libor més 2,5% y 4,19%, con pagos de
capital por montos no menores a US$500,000 y con vencimientos finales en noviembre del afio

2020.

Durante el afio 2015, la Compaiiia realizé abonos al capital y cancel6 intereses, netos de retenciones

por US$1,190,000 (2014: US$251,199).
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Los pagos minimos futuros estimados para el saldo a largo plazo de la deuda financiera se descompone en

los cuatros afios de la siguiente manera:

Aflos
2016
2017
2018 en adelante

Transacciones:

Durante el 2015 y 2014 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compaiiias

relacionadas:

Amcor USA, Pert, Group

Amcor Perti, México, USA

Amecor USA, Venezuela y México
Amcor USA

Amcor USA

Amcor Finance

Amcor Pert, Colombia, México, Brazil
Amcor México, USA, Brazil

Ameor Colombia, Per(i, USA, Brazil
Amcor Colombia, Honduras, Holding Australia
Amcor Colombia

Remuneraciones personal clave de la gerencia

En la actualidad el equipo gerencial de la empresa estd comprendido por el Gerente General, Gerente
Financiero, Gerente Comercial, Gerente de Planta y Gerente de logistica y compras.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacién:

Sueldos y salarios
Bono de eficiencia
Otras percepciones (incluye beneficios de ley)
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- 865,000
1,112,143 865,000
27,585 1,737,327
1,139,728 3,467,327
Compra de resinas 9,059,876 12,363,300
Compra de maquinarias y Moldes - 628,268
Compra de repuestos 4,716 214,776
Asistencia técnica recibida 300,000 252,000
Compra de licencias SAP, Oracle, Aris 130,816 161,813
Intereses causados 244,510 190,243
Compra de preformas y envases 516,680 1,616,207
Servicios varios recibidos 117,379 -
Reembolso de gastos 53,162 153,757
Venta de Preformas 3,332,846 3,672,830
Asignaci6n Intergrupo 460,653 -
2015 201
98,897 93,299
24,873 19,397
20,582 19,084
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compafifa es US$16,000,000 y el capital suscrito y pagado al 31 de diciembre
del 2015y 2014 comprende 8,415,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. Sus
accionistas son:

Amcor LTD Australiana 99.9999%
Amcor Holding (Australia) PTY LTD. Australiana 0.0001%

100%

Amcor Rigid Plastics Ecuador S.A. es una compaiiia de nacionalidad ecuatoriana seglin leyes ecuatorianas
y que, debido a que su principal accionista tiene nacionalidad australiana, tiene la calificacién de empresa
extranjera segiin el Régimen Comun de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decision
291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena. De acuerdo con la referida Decisién 291, toda inversion
extranjera, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior. Dicha
remesa se podra efectuar una vez que se haya pagado los impuestos correspondientes.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015 Costo Gastos Gastos de
de ventas administrativos ventas Total

Consumo de materias primas 11,608,985 - - 11,608,985
Remuneraciones y beneficios sociales 2,032,439 283,253 96,361 2,412,052
Participacién laboral 521,375 76,142 11,768 609,285
Flete en ventas 431,064 - - 431,064
Publicidad y promociones - - - -
Mantenimiento de maquinarias y otros 1,027,917 110,494 - 1,138,411
Asistencia téenica 300,000 - - 300,000
Arriendo de propiedades (Nota 22) 1,117,457 6,695 - 1,124,152
Energéticos (energia eléctrica, agua, gas GLP) 2,444,810 40,380 11,107 2,496,298
Depreciaciones 3,002,110 74,966 - 3,077,076
Amortizaciones - 60,832 - 60,832
Seguros 90,600 - - 90,600
Tecenologia de informacion y comunicacion - 23,009 - 23,009
Honorarios 448,599 820,285 5,642 1,274,526
Impuestos de funcionamiento y otros impuestos 125,011 - - 125,011
Otros costos y gastos 51,969 314,823 45,256 412,048

23,202,338 1,810,879 170,133 25,183,350
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2014 Costo Gastos Gastos de
de ventas administrativos ventas Total
Consumo de materias primas 14,808,205 - - 14,808,205
Remuneraciones y beneficios sociales 1,909,575 295,537 90,317 2,295,429
Participacion laboral 533,271 74,410 12,402 620,083
Flete en ventas 143,143 - - 143,143
Publicidad y promociones - - 4,066 4,066
Mantenimiento de maquinarias y otros 953,581 3,180 - 956,761
Asistencia téenica 252,000 - - 252,000
Arriendo de propiedades (Nota 22) 838,940 - - 838,940
Energéticos (energia eléctrica, agua, gas GLP) 2,142,054 - - 2,142,054
Depreciaciones 3,630,525 28,052 - 3,658,577
Amortizaciones - 60,832 60,832
Seguros 108,474 4,868 113,342
Tecnologia de informacién y comunicacion 33,553 88,278 6,614 128,445
Honorarios 203,277 148,499 4,058 355,834
Impuestos de funcionamiento y otros impuestos 81,308 2,520 - 83,918
Otros costos y gastos 190,963 241,353 52,621 474,937
25,828,959 937,529 170,078 26,936,566
OTROS INGRESOS
2015 2014
Utilidad/(pérdida) en venta de propiedades y equipos (1,324) 29,201
Arriendo de moldes (1) 337,500 337,500
Ingresos miscelaneos (2) 530,443 208,512
866,618 575,213

(1)  Corresponde al ingreso anual por arriendo de moldes a ARCA Ecuador S.A., dichos ingresos
corresponden la liquidaciéon anual de un proyecto de aligeramiento de la produccion de preformas

para este cliente.

(2) Corresponde a servicios del almacenaje brindado a sus clientes.
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GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

2015 2014
Ingresos ﬁnancieros
Intereses ganados 32,866 18,967
Intereses por préstamos con relacionadas (244,469) (243,901)
Impuesto a la salida de divisas (103,410) (75,668)
(347,879} (319,569)
(315,013) (300,602)

CONTRATOS
Contrato de arrendamiento

El 7 de diciembre del 2004, la Compaiiia susecribi6 un contrato de arrendamiento del inmueble donde
opera, con sus edificaciones y obras de infraestructuras presentes que, incluye galpones, bodegas, oficinas
administrativas, etc., con INTERMALL S. A. El término de duracién de ese contrato fue de seis afios a
partir de la fecha de su suscripcion, el cual fue renovado el 5 de junio del 2015 por dos afios mas.

Los pagos anuales futuros estimados para el arriendo por pagar en la vigencia del contrato se descompone
de la siguiente manera:

Afios

2016 814,500
2017 814,500
1,629,000

Durante el afio 2015, por concepto de arriendo, se cargaron a los resultados aproximadamente
US$990,796 (2014: US$838,940), monto que incluye arriendos de bodegas externas, los que se
registraron en el rubro Costos de ventas del estado de resultados.

Contrato de servicios de inyeccion de preformas
El 16 de agosto del 2007, la Compaiiia suscribi6 un contrato de servicios de inyeccién con TRIMAD S.A.,

por medio del cual la Compaiiia se compromete a prestar el servicio de inyecciéon de todas las preformas de
PET necesarias para el soplado de botellas plasticas que se requieran para las bebidas que produce
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Ecuador Bottling Company. La duracién de este contrato fue de cinco afios contados a partir del 1 de julio

del 2007. En el afio 2008 TRIMAD S.A. cedi6 los derechos y obligaciones derivados del contrato de

servicios de inyeccién a Ecuador Bottling Company — EBC (actualmente denominada Arca Ecuador S.A.).

Contrato de comodato

El 21 de abril del 2015 la Compaiiia recibe en comodato con reserva de dominio un molde de inyeccién
plastico, de parte de Amcor Rigid Plastics Colombia S.A., por un plazo de hasta 5 afios, este plazo es
renovable por igual periodo de tiempo a no ser que una de las partes solicite de forma expresa la
culminacién del contrato. La recepcion de este bien no dispone el pago por el uso del bien, siempre y
cuando la Compaiifa cumpla con los siguientes requerimientos:

Conservacién del bien en perfectas condiciones.
Restitucién del bien una vez vencido el plazo del comodato.
No vender ni gravar de forma alguna sobre el bien en comodato.

Reexportar a origen el bien una vez vencido el plazo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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