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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Amcor Pet Packaging Ecuador S.A.

Guayaquil, 7 de mayo del 2010

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Amcor Pet Packaging Ecuador

S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el aic terminado

' p@esé\taqm‘ﬁ
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razonable de estos estados fmanmeros de acuerdo con Normas Ecuatorlanas 5 _

de controles mternos relevantes para ia preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de forma que éstos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas
causadas por fraude o error, mediante ta seleccién y aplicacion de politicas contables
apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en

nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con as Internaci
.Auqitoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos etfic mos y

realice la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan

afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencidn de Ja evidencia de auditoria sobre las cantidades y
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
Amcor Pet Packaging del Ecuador S.A.
Guayaquil, 7 de mayo del 2010

revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonabile de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propédsito de expresar una opinidén
sobre la efectividad dei control internc de la entidad. Una auditaria también comprende la
evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacidn general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinién

4, En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Amcor Pet Packaging del Ecuador i
S.A. al 31 de diciembre del 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de ©
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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No. de Registro en
la Superintendencia
de Companias: 011
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AMCOR PET PACKAGING

DEL ECUADOR S. A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia a Referencia a
Activo Nolas 2009 2008 Pasivo y patrimonig Notas 2009 2008
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 694,695 1,012,842 Porcién corriente de deuda a largo plazo 10y 15 - 9,819,203
Inversiones temporales 3y4 100,000 300,000 - 9,819,203
Oocumentos y cuentas por cobrar Documentos y cuentas por pagar
Clientes 5 4,357,756 6,617,005 Proveedores 1,240,928 428,246
Compaiiias y partes relacionadas 15 255,816 162,380 Compafiias y partes relacionadas 15 3,870,943 2,458,289
Anticipos a proveedores 26,227 17,659 Impuesto a la renta por pagar 8 415,961 112,785
Otras 194,219 406,627 Ofras 344,602 437,564
4,834,018 7,203,671 5,872,434 3,436,884
Menos - Provision para cuentas incobrables 9 { 1,289,503) ( 1.712,264)
3,544,515 5,491,407 Pasivos acumulados
Beneficios sociales 9 118,736 137,416
Bonificacion a los ejecutivos 9 54,204 61,222
Inventarios i} 3,165,960 3,343,847 Intereses por pagar 9 72,022 199,897
Gastos pagados por anticipado 57,117 65,560 Participacién de trabaj; enlas 9 450,462 293,574
Total de) activo corriente 7,562,287 10,213,656 695,424 692,109
Total del pasivo corriente 6,567,858 13,948,196
PASIVO A LARGO PLAZO
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 7 10,617,766 7,157,201 Deuda a largo plazo 10y15 7,305,000 1135797
OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS 2¢) 1,941,262 445777 PATRIMONIO (segtin estado adjunto) 6,248,457 2,732,641
Total dei activo 2!1121 ,315 17,816,634 Total del pasivo y patrimonio 20,121,315 17,816,634
Las notas explicaiva$iangxas 1 a 17 son parte integrante de los es] s financieros.
N
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Sr. Carlds Montoya C.P.A Rossy Martinez
Gerente General Contadora




AMCOR PET PACKAGING

DEL ECUADOR S, A,

ESTADO DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2009 2008
Ventas netas 20,696,730 22 863,984
Costo de ventas { 15,965,517) (18,747,880}
Utilidad bruta 4,731,213 4,116,104
Gastos de venta ( 245,452) { 626,227)
Gastos de administracion (  1,431,189) { 1,408,674)
Gastos financieros, neto { 832,121) ( 922,818)
Utilidad en operacion 2,422,451 1,158,385
Otros ingresos (egresos), neto 13 181,983 467,476
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores en
las utilidades e impuesto a la renta 2,604,434 1,625,861
Participacién de los trabajadores en las utilidades 9 { 450,462) ( 293,574)
Impuesto a la renta 9 { 638,156) ( 415,896)

Utilidad neta del a

1,515,816 916,391

/
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Sr. Carlos Montoya
Gerente General
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AMCOR PET PACKAGING

DEL ECUADOR S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en dblares estadounidenses)

Referencias
a Notas

Saldos al 1 de enero del 2008

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2008

Compensacion de pérdidas acumuladas

Utilidad neta del afo

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Capital Reserva Pérdidas

social legal acumuladas Total
8,415,000 64,223 ( 6,662,973) 1,816,250
916,391 916,391
8,415,000 64,223 (  5746,582) 2,732,641
2,000,000 2,000,000
1,515,816 1,515,816
8,415,000 64,223 ( 2.230,766) 6,248,457

Las nof xphtativpsjanexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

v

Sr. Carlos Montoya
Gerente General
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C.P.A. Rossy Martinez

Contadora




AMCOR PET PACKAGING

DEL ECUADOR S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencias
a Notas
Flujo de efectivo de las operaciones
Utilidad neta del afio
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion 7
Amortizacion de otros activos y cargos diferidos
Provisién para obsolescencia de inventarios g
Provision para cuentas incobrables g

Cambios en actives y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos y cargos diferidos
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumuiados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Adiciones netas de activo fijo 7
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Pasivo a largo plazo
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucion neta de efectivo
Efectivo y equivaiéntes de efectivo al inicio del afio
Efectivpy equivalentes de efectivo al final del afio 3

2009 2008
1,515,816 916,391
1,356,799 1,470,503
127,704 -
457,513 204,045

- 543,028

3,457,832 3,133,967
1,946,892 5,181,892

{ 279,626) 643,093
8,443 29,000
{ 1,623,189) { 335,777}
2,435,550 ( 3,941,467)
3,315 351,599
5,949,217 5,062,307
({ 4,817,364) (  1,346,635)
( 4817,364) { 1,346,635)
{ 1,650,000) {  3,780,291)
{  1,650,000) {  3,780,291)
{ 518,147) { 64,619)
1,312,842 1,377,461
794,695 1,312,842

Las s|gxpficativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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Sr. Carlos Montoya
Gerente General
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C.P.A. Rossy Martinez
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AMCOR PET PACKAGING

DEL ECUADOR $. A,
AMCOR PET PACKAGING DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia se constituyd en agosto del 2003 bajo la denominacion de Amcor Pet
Packaging del Ecuador S. A., como una sociedad andnima de nacionalidad ecuatoriana con
domicilio principal en la ciudad de Guayaquil, siendo su actividad principal la fabricacién y
comercializacién de preformas y envases elaborados en plasticos de PET 6 teraftalato de
polietileno. Amcor PET Packaging del Ecuador S. A. es una subsidiaria de Amcor Limited.

El 7 de diciembre del 2004, la Compania Amcor Pet Packaging del Ecuador S. A. suscribio
un contrato de arrendamiento del inmueble donde opera la Compaiia con sus edificaciones
y obras de infraestructuras presentes, que incluye galpones, bodegas, oficinas
administrativas, etc., con la Compariia INTERMALL S. A.. El término de duracién de este
contrato es de seis afios a partir de la fecha de su suscripcion. Véase ademas Nota 14 ).

Los estados financieros correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre del 2008
presentan pérdidas acumuladas por US$5,746,582, las cuales excedian el limite maximo
permitido por las disposiciones iegales vigentes en Ecuador, que indican que cuando las
pérdidas acumuladas exceden el 50% del capital social mas el 100% de las reservas,
colocan a la Companiia en causal de disoiucién. En adicion, a esa fecha, ios pasivos
corrientes excedian a los activos corrientes en US$3,734,540, principalmente debido a que la
Companfia mantenia obligaciones corrientes con la compafiia relacionada Amcor Pet
Packaging USA por US$9,819,203.

A fin de solventar las condiciones financieras antes mencionadas, durante el afio 2009 la
Administracion de la Compafia adopté las siguientes medidas, las cuales le permitieron
superar la condicion de disolucion antes descrita y mejorar su estructura de financiamiento
entre corto y largo plazo:

a) Compensacion de pérdidas acumuladas mediante la capitalizacién de
US$2,000,000 de préstamos mantenidos con Amcor Limited.

b} Restructuracién de los créditos concedidos por Amcor Pet Packaging USA y
Amcor Limited, lo que incluyé la sustitucién de la deuda por parte de Amcor
Finance USA, reduccion de la tasa de interés y la extensién de plazo con




b)

NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

vencimientos hasta el afio 2018 con pagos minimos de capital por US$500,000.
(Véase Nota 10).

En el aino 2009 los mercados financieros mundiales repuntaron y la crisis por fa que
atravesaron esta siendo lentamente superada, sin embargo, temas como desempleo y por
ende disminucion en la demanda de los consumidores contindan afectando a la economia
mundial. En lo que respecta a la Compafiia la indicada situacion no ha ocasionado efectos en
sus operaciones, que arrojan incrementos importantes en los resultados operacionales y netos
del afio 2009 del 109% y del 65%, respectivamente como resultado del incremento en
unidades vendidas; control de costos y reduccién de provisiones para cuentas incobrables.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparacidn de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

A menos gue se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion
de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo, depositos en bancos e inversiones temporales con vencimientos menores a
tres meses y de total disponibilidad.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para materias primas, repuestos y
materiales, utilizando el método promedio para la imputacion de [as salidas de dichos




d)

e)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

inventarios. El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacién, el cual corresponde al
precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta
variables.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.

Se registra con cargo a los resultados una provision para obsolescencia y de iento
movimiento de inventarios de repuestos con mas de 365 dias sin movimiento. La
Administracién de la Compaiiia considera que dicha provision es suficiente para cubrir
posibles pérdidas por inventarios obsoletos o de escaso movimiento. (Véase Nota 6).

Propiedad, planta y equipos -

Se muestran al costo histérico, menos la depreciacién acumulada; €l monto neto de las
propiedades, planta y equipos no excede su valor de utilizacién econdmica.

El valor de los activos fijos y ia depreciaciéon acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util

estimada, siguiendo el método de la linea recta.

En el afio 2007, con base en un estudio y valuacion realizado por peritos de la Casa Matriz,
la Companfia registr6 provisiones para activos sin uso y para desvalorizacion de activos por
US$4,916,910.

Otros Activos y cargos diferidos -

Los cargos diferidos, que incluyen fundamentalmente el costo de adquisicién de cestas
metalicas por US$731,000, se amortizan con cargo a las operaciones del afio en base al
método de linea recta, en periodos de 4 y 5 ainos.

Otros activos por valor de US$1,363,729 al 31 de diciembre del 2009 corresponden a dos
viviendas que fueron recibidas en el afio 2009 en dacién en pago y estan registradas a su valor
estimado de realizacién. {Véase Nota 5 (1)). A la fecha de emision de estos estados
financieros, la Compafiia se encuentra realizando las gestiones necesarias para su venta.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual gue la Compafia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

impuesto a la renta -

La provision para impuesto a |a renta se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las
utitidades gravables y se carga a los resuitados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de fas utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compafiia calculo |la provision para impuesto del afio 2009 a la tasa del 25%.

Jubilacion patronal y desahucio -

El costo del beneficio jubilatorio y de desahucio a cargo de la Compaiiia, que deben ser
determinados con base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, no
ha sido estimado por cuanto la Administracién de la Compafiia considera que su efecto no es
significativo dado que sus empleados no tienen mayor antigliedad.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos. Se reconocen cuandeo la Compania ha entregado productos al cliente,
el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente
esta razonablemente asegurada.

Transicién a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NHF” -

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Companias, mediante Resolucién
No.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por medio del cual estas naormas entraran en
vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo
de empresas en que se ubique la companiia. Para el caso de Amcor Pet Packaging del
Ecuador S. A., por ser una empresa con activos superiores a los US$4,000,000 al 31 de
diciembre del 2007, las NIIF entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2011, fecha en que
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas. Entre otros aspectos de la
Resolucion, se establece que empresas como Amcor Pet Packaging del Ecuador S.A. deberan
elaborar obligatoriamente hasta abril del 2010 un cronograma de implementacién y hasta

(4)




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

septiembre del 2010 se deben efectuar las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo
NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2010 y al 31 de diciembre del
2010. Los ajustes efectuados al término del periodo de transicidn, esto es para Amcor Pet
Packaging del Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2010 deben ser contabilizados el 1 de
enero del 2011, La informacion antes indicada debe contar la aprobacion de la Junta General
de Accionistas.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compariias mediante Resolucian
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementaric para la implementacion de las NlIFs, el
cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes,
traducidas al idioma casteltano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad -
IASB, siguiendo el cronograma de implementacién antes sefialado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2009 2008
Caja y bancos 694,695 1,012,842 (1)
Inversiones temporales con vencimientos
hasta 90 dias (Nota 4) 100,000 300,000

794,695 1,312,842

(1) Corresponden principalmente a saldos en cuentas corrientes mantenidos en Banco
Botivariano C. A., Banco de Guayaquil S. A, Banco Internacional S. A, y Banco de la
Produccion S. A. las cuales no generan intereses.

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES
Debido a las caracteristicas del negocio, la Compafia mantiene disponibilidades adicionales
de efectivo, ias cuales son invertidas en depésitos a corto plazo, dichos excedentes son

utilizados principalmente para capital de trabajo.

Composicion:

2009 2008
Diners Ciub del Ecuador S. A, 100,000 300,000 (1)

(1) Corresponde a certificados de depdsitos con vencimientos hasta 90 dias con tasas
anuales de interés del 6.20%. (2008: 5.85%). Estas inversiones, a su vencimiento,
fueron renovadas en las mismas condiciones. Estas inversiones no estan afectadas con
gravamenes ni han sido entregadas en garantias.

(5)




NOTA 5 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion;

2009 2008
Districolas S.A. (1) - 1,749,727
Ecuador Bottling Company EBC { TRIMAD S.A.) 994,460 1,051,130 (2)
Politop S.A. (3) 1,264,963 1,264,963
Ajecuador S.A. 980,455 766,651
Otros 1,117,878 1,784,534

4,357,756 6,617,005

(1) Correspondia a valores pendientes de cobro a Districolas S.A., compafiia que fue
declarada judicialmente insclvente. En el afio 2006 la Compafia inicié el reclamo judicial
de las garantias hipotecarias constituidas y en el afio 2009 tales activos pasaron a
propiedad de Amcor Pet Packaging del Ecuador. Los activos recibidos fueron registrados
como Otros activos por US$1,363,729, equivalente al valor en libros de la cuenta por
cobrar, neto de la provisién para cuentas incobrables constituida en afos anteriores para
este cliente. El valor en libros de las viviendas recibidas en dacion en pago es inferior al
valor de un avaluo realizado por un perito independiente. Véase ademas Nota 2 e).

(2) En el 2008 incluia US$431,376 correspondiente a valores por cobrar por concepto de
venta de activos fijos efectuada en septiembre del 2007. En el afio 2008 TRIMAD S.A.
efectud la cesion de los derechos relativos al contrato de servicios de inyeccion de
preformas a Ecuador Bottling Company - EBC <Véase Nota 14 ii)>.

{3) En octubre del 2006, la Companiia suscribié un acuerdo de pagos ampliando la
recuperacion de la deuda inicial por US$1,800,000 hasta enero del 2009. Durante el afio
2007 y los primeros meses del 2008 se habian recibido pagos por aproximadamente
US$635,000. A partir de abril del 2008 ningun abone ha sido efectuado hasta la fecha

emision de estos estados financieros. La Administracion de [a Compaiia ha constituido
provisiones sobre la totalidad de los valores adecuados por Politop S.A.

NOTA 6 - INVENTARIOS

Composicion:

{Véase siguiente pagina)

(6)




NOTA 6 - INVENTARIOS
{Continuacion)

2009 2008

Materia prima 904,222 1,163,666
Repuestos 1,359,807 1,235,503
Suministros y materiales 46,856 52,429
Producto terminado 845,807 1,111,137
Importaciones en transito 678,339 ( 1,615)

3,835,031 3,561,120
Menos - Provisidn para obsolescencia y lento movimiento ( 669,071) (1) ( 217,273) (1)

3,165,960 3,343,847

(1) Corresponde al incremento de la provision de inventarios obsoletos de repuestos por
US$639,699 (2008: US$189,993) e inventarios de envases y preformas por US$29,372
(2008: US$14,000). (Véase Nota 9).

NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Composicion:
Tasa anual
de depreciacion
2009 2008 %
Edificios 17,840 17,840 5y 10
Instalaciones 1,913,153 1,793,987 6.67, 14 y 10
Vehiculcs 60,243 100,289 20
Equipos de computacion 68,779 113,969 25
Muebles y enseres 120,968 121,690 12.5
Maguinarias 19,354,188 17,437,118 6.67
Moldes y equipos 1,774,029 2,094,149 20
23,309,200 21,679,042
Menags - depreciacién acumulada {10,244 660) (10,074,133)
13,064,540 11,604,909
Activos en proceso 2,470,106 469,172
Provisiones para activos sin uso {464,411) {464,411)
Provisiones para desvalorizacion de activos (4,452,469) {4,452 ,469)
Total al 31 de diciembre 10,617,766 7,157,201

Movimiento:

(Véase siguiente pagina)




NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
(Continuacion)

2009 2008
Saldos al 1 de enero 7,187,201 7,281,069
Adiciones netas 4,817,364 (1) 1,346,635
Depreciacion ( 1,356,799) { 1,470,503)
Saidos al 31 de diciembre 10,617,766 7,157,201

(1) Corresponde principalmente a un molde de inyeccién en transito por US$533,383,
maquinarias para inyeccion de preformas por US$1,520,903 con sus respectivos
equipos auxiliares por US$420,000, moldes de inyeccion por US$670,000, y maquina
sopladora por US$1,671,545.

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal -

Los afos 2007 al 2009 inclusive se encuentran abiertos a revision por parte de las
autoridades correspondientes.

£n relacion con la revision del impuesto a la renta del afio 2005, el 21 de diciembre del 2009 [a
Autoridad tributaria emiti6 el Acta de Determinacion No. 0920090100357, en la cual determina
tributos adicionales por Impuesto a la Renta por US$566,414, sin considerar intereses, multas
y otros recargos aplicables. Al 31 de diciembre dei 2009 la Compafiia ha constituido
provisiones por US$184,000, registradas en el rubro de Otros documentos y cuentas por
pagar, para cubrir eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la resolucién final de esta
reclamacion. El 21 de enero del 2010 la Administracion de la Compania considerando que
cuenta con los argumentos suficientes para obtener una sentencia favorable, posicién
respaldada por el criterio de sus asesores tributarios, procedid a presentar la impugnacion
respectiva sobre glosas por US$459,707, aceptando consecuentemente diferencias de
impuestos a la renta por valor de US$106,707, pago que fue aplicado con cargo a la provision
antes mencionada.

impuesto a la renta por pagar -

Al 31 de diciambre del 2009 y 2008 corresponde a:

(Véase siguiente pagina)




NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA

(Continuacién)
2009 2008
Impuesto a fa renta 638,156 415,896
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (222,195} (303,111)
415,961 112,785

Conciliacién contable-tributaria -

A continuacion se detalla la determinacion de la provisién para impuesto sobre |la renta por
los afos terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008:

2009 2008
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta 2,604,434 1,625,861
Participacion a los trabajadores en las utilidades < Nota 2 f) > ( 450,462) ( 293,574)
2,153,972 1,332,287
Otras partidas incluidas en la conciliacion {1} { 646,327) { 1,017.496)
Mas - Gastos no deducibles (2) 1,044,977 1,348,793
Utilidad tributaria 2,552,622 1,663,584
Tasa impositiva (3) 25% 25%
Impuesto causado 638,156 415,896

(1) Corresponde principaimente el reverso/deduccion de las depreciaciones de activos
deteriorados por US$501,018 (2008: US$447,594) y activos sin uso por US$92,180
(2008: US$247,687), valores que fueron considerados gastos no deducibles en el afio en
que fue registrado contablemente dicho deterioro. En el 2008 también se incluia
US$215,399 en concepto de pérdida en venta de activos fijos.

(2) Corresponde principalmente a provisiones relacionadas con inventarios de repuestos
obsoletos por US$§449,706 (2008; US$189,993), provisiones por glosas tributarias por
US$180,000, depreciacion acelerada de activos fijos (moides) por US$132,738 (2008:
US$308,097), limite del 300% de deuda con compafiias relacionadas versus patrimonio
por US$107,240 y provisiones por indemnizacién por US$110,848. En el 2008 también
se incluia provisiones para cuentas incobrables por US$497,796.

(3) Véase Nota 2 g).

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas intemas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$ 5,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas
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NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacién)

domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
de 2010 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare [as operaciones de actlivos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emision de estos estados financieros, el estudio correspondiente al afio 2009 se
encuentra en proceso de elaboracion; consecuentemente, no es posible determinar la posible
existencia de efectos significativos, si ios hubiere, de las referidas normas sobre el monto de
tributos contabilizados por la Compariia al 31 de diciembre del 2009; sin embargo,
considerando que las transacciones del 2009 son similares a las del afio 2008 y que los
resultados del estudio del afo anterior no arrojaron ajustes, no se preveé impactos de este
asunto en los estados financieros adjuntos. El estudio final sera concluido en la fecha
requerida por las autoridades tributarias ecuatorianas.

Otros asuntos -

En diciembre del 2009 se publicé |la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno
y Ley de Equidad Tributaria que rige a partir de enero del 2010 y mediante la cual, entre
otros aspectos, se incrementa del 1% al 2% el impuesto a las salida de divisas, grava con el
impuesto a la renta a titulo individual los dividendos recibidos por personas naturales asi
como los remitidos a paraisos fiscales, modificaciones a la determinacién del anticipo de
impuesto a la renta, aplicacién del IVA en la importacién de servicios, grava con IVA el papel
periodico, periodico y revistas, asi como los derechos de autor, propiedad industrial y
derechos conexos.

NOTA 9 - PROVISIONES

El siguiente es un detalle del movimiento durante el afio y del saldo al 31 de diciembre del
2009 y 2008 en las cuentas de provisiones:

(Véase pagina siguiente)




NOTA 9 - PROVISIONES
{Continuacion)

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

2009
Provision para cuentas incobrables 1,712,264 - { 422,761) 1,289,503
Provisién para obsolescencia y lento movimiento (Véase Nota 6) 217,273 457,513 { 5,715) 869,071
Provision para desgvalorizacion y

activos fijos sin uso (Véase Nota 7) 4,916,880 - - 4,916,880
Pasivos acumulados

Beneficios sociales 137,416 278,772 { 297.452) 118,736

Bonificacionss a ejecutivos 61,222 136,486 { 143,504) 54,204

Participacion de trabajadores en las utilidades 293,574 450,462 { 293,574) 450,462
Intereses por pagar (1) 199,897 593,744 4 721,619) 72,022
Impuesto a la renta por pagar (2} 415,896 538,156 { 415,896) 638,158
2008
Provisién para cuentas incobrables 1,169,236 543,028 - 1,712,264
Provision para obsolescencia (Véase Nota 6) 13,228 204,045 - 217,273
Provisién para desvalorizacion y

activos fijos sin uso (Véase Nota 7) 4,916,880 - - 4,916,880
Pasivos acumulados

Benelicios sociales 88,404 271,878 ( 222 866) 137,416

Bonificaciones a ejecutivos 35,280 168,931 { 142,989) 61,222

Participacion de trabajadores en las utilidades 216,826 293,574 { 218,826) 293,574
Intereses por pagar (1) - 917,649 { 717,752) 199,897
Impuesto a la renta por pagar (2) 437,993 415896 437,993) 415,896

(1Y Corresponde a los intereses devengados por préstamo a largo plazo con Amcor Pet
Packaging USA y Amcor Group Finance. (Véase Nota 10).

(2) Véase Nota 8.

NOTA 10 - PASIVO A LARGO PLAZO

Composicién:

2009 2008
Deuda a largo plazo 7,305,000 (2) 10,955,000 (1)
Menos - Porcion corriente - (9,819,203)
Porcion a largo plazo 7,305,000 1,135,797

(1) Correspondia a varios préstamos con Amcor Pet Packaging USA para capital de
operacion y adquisicion de maquinarias y equipos; a tasas de interés entre el 7% y 7.5%
anual con vencimientos mensuales hasta el mes de octubre del 2010.




NOTA 10 - PASIVO A LARGO PLAZO
(Continuacién)

(2) El 31 de marzo del 2009 y 31 de diciembre del 2009, las operaciones mantenidas con
Amcor Pet Packaging USA hasta por un monto en agregado de US$7,305,000 fueron
renegociadas bajo los siguientes términos:

a) Sustitucion de acreedor por Amcor Finance USA INC. (AFUI), entidad relacionada
a Amcor Limited;

b) Reduccidn de la tasa de interés con base a tasa Libor mas 2.5% y 4.19%;

c) Pagos de capital a potestad del deudor por montos no menores a US$500,000 y
con vencimientos final en diciembre del afio 2019.

Durante el afio 2009, la Compaiiia cancel6 intereses por US$755,250.

Los pagos minimos futuros estimados para el saldo a largo piazo de la deuda financiera se
descompone en los cinco afios de la siguiente manera:

Afnos 2009 2008
2010 - 1,135,797
2011 1,000,000 -
2012 1,400,000
2013 1,500,000
2014 en adelante 3,405,000 -

7,305,000 1,135,797

Véase ademas Nota 15.

NOTA 11 - CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2009 y 2008 esta
constituido por 8,415,000 acciones ordinarias de US$1 de valor nominal unitario.

Reformas a la Ley de Comparnias en el Ecuador requieren que los representantes legales de
las compafiias presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compariias con
indicacion del duefio de esa compafia asi comeo de sus directores.

NOTA 12 - RESERVA LEGAL
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afno a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%

del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para la distribucion de dividendos, pero
puede capitalizarse o aplicarse a la absorcién de pérdidas.
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NOTA 13 - OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

2009 2008
Intereses ganados de terceros 11,860 -
Intereses ganados en bancos (1) 42,290 37,775
Oftros ingresos (2) 307,733 429,701
Otros egresos (3) (__ 180,000) -
181,983 467,476

(1) Corresponde a intereses generados por concepto de inversiones en bancos.

(2) Incluye principalmente: i) US$15,000 (2008: US$136,052) por la venta de repuestos
varios a Ajecuador S.A. (2008: Ecuador Bottling Company), y ii) US$250,000 (2008:
US$240,676) por concepto de almacenaje de resina.

(3) Corresponde a la provision constituida para cubrir eventuales pasivos que se pudiesen
derivar de la resolucién final del proceso administrative iniciado ante el Servicio de
Rentas Internas por las diferencias de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2005.
(Véase Nota 8).

NOTA 14 - RESUMEN DE PRINCIPALES CONTRATOS

i} Contrato de arrendamiento -

Amcor Pet Packaging del Ecuador S. A. y la comparia INTERMALL S.A. el 7 de diciembre
del 2004 suscribieron un contrato de arrendamiento de las instalaciones donde opera la
Compaiiia con sus respectivas edificaciones y obras de infraestructura, que incluyen
galpones, bodegas, oficinas administrativas, comedor, vestuarios, garita de ingreso, parqueo,
etc., el cual tiene una vigencia de seis afios, con opcién a renovacion. El canon de
arrendamiento mensual asciende a US$51,311 (2008: US$48,658), mas los impuesios
correspondientes.

Durants el afo 2009, por concepto de arriendo, se cargaron a los resultados
aproximadamente US$790,583 (2008: US$609,379), monto que incluye arriendos de
bodegas externas, los que se registraron en el rubro Costos de ventas del estado de
resultados,

ii) Contrato de servicios de inyeccién de preformas -

El 16 de agosto del 2007, la Compafiia suscribié un contrato de servicios de inyeccién con
TRIMAD S.A., por medio del cual Amcor Pet Packaging Ecuador S.A. se compromete a
prestar el servicio de inyeccion de todas las preformas de PET necesarias para el soplado de
botellas plasticas que se requieran para las bebidas que produce Ecuador Boitling Company.
La duracién de este contrato es de cinco afios contados a partir del 1 de julio del 2007.
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NOTA 14 - RESUMEN DE LOS PRINCIPALES CONTRATOS
{Continuacidn)

Las partes han acordado que durante el primer afio la Compaiiia prestara los servicios de
inyeccion de preformas a TRIMAD a un precio maximo establecido que incluye empaguetado
y paletizado, merma y excluyen impuestos y colorantes. El precio variara de acuerdo al
incremento del volumen de preformas requeridas.

Durante el afic 2008 TRIMAD S.A. cedio los derechos y obligaciones derivados del contrato
de servicios de inyeccion a Ecuador Bottling Company - EBC cuyos documentos de cesion
se encuentran en proceso de elaboracion.

NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizados durante el
2009 y 2008, con compaiiias y partes relacionadas. Se inciuye bajo la denominacion de
companias y partes relacionadas a las compafias con accionistas comunes, con participacion
accionaria significativa en la Compafiia y a accionistas y directores de la misma:

2009 2008
Documentos y cuentas por cobrar
Amcor Venezuela (1) 253,409 162,380
QOtras menores 2,407 -
255,816 __.___162,380
Documentos y cuentas por pagar
Amcor Penl - 17,987
Amcor USA (3) 3,387,081 2,360,302
Amcor Manchester (2) 483,862 -
Amcor Venezuela - 80,000
3,870,943 2,458,289
Documentos y cuentas por pagar - largo plazo
(incluye porcion corriente)
Amcor USA (Nota 10) - 10,855,000
Amcor Group Finance (Nota 10} 7,305,000 -
7,305,000 10,955,000

(1) Corresponde a valores por cobrar por concepto de la venta de preformas a 90 dias
plazo.

(2) Corresponde a un saldo pendiente de pago por concepto de la compra de la maguina
Husky con todos los accesorios necesarios.

(3) Corresponde a valores pendientes de pago por concepto de compra de materia prima
con plazo entre 150 y 180 dias.
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NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS ‘
(Continuacion)

Las principales transacciones con relacionadas son compra y venta de materia prima como
preformas por US$283,774 y US$1,142,973, respectivamente, compra de resina por
US$5,542,350, compra de maquinarias y moldes por US$1,832,415.

NOTA 16 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES '

Con finalidades de presentacion, los estados financieros por el afio 2009 y 2008 dan efecto a
las siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compaiiia a esa fecha:

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 16 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS

REGISTROS CONTABLES
(Continuacion)

2009

Activo

Documentos y cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores
Otras

Gastos pagados por anticipado

Equipos de computacién

Otros activos y cargos diferides

Pasivo

Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Compaiiias y partes relacionadas
Impuestos por pagar
Otras

Pasivos acumuiados
Beneficios sociales
Participacion de trabajadores en fas utilidades
Bonificacion a los ejecutivos
Intereses por pagar

Tael

008
Activo
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Anticipos a proveedores
Otras
Gastos pagados por anticipado
Equipos de computacion
Otros activos y cargos diferidos

Pasive

Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Compaiias y partes relacionadas
Impuestos por pagar
Otras

Pasivos acumulados
Beneficios scciales
Bonificacién a los ejecutivos
Intereses por pagar

Segun Segln
registros estados
contables Diferencia financieros
- 4 26,227) 26,227
674,990 480,771 194,219
57,097 ( 20) 57,117
104,661 35,882 68,779
1,887,815 ( 53,447) 1,941,262
2,724,563 436,959 2,287,604
897,210 { 343,718) 1,240,928
3,942 965 72,022 3,870,943
839,153 423,192 415,961
975,292 630,690 344,602
- ( 118,736) 118,736
350,197 100,265) 450,462
- ( 54,204) 54,204
- ( 72,022) 72,022
7,004,817 436,959 6,567,858
6,185,630 ( 431,375) 6,617,005
- { 17,659) 17,659
860,510 453,883 406,627
- { 65,560) 65,560
163,470 49,501 113,969
456,687 11,210 445,777
7,666,597 - 7,666,597
183,121 { 245,125) 428,246
2,360,302 { 97,987) 2,458,289
410,671 297,886 12,785
881,325 443 761 437,564
- { 137,416) 137,416
- { 61,222) 61,222
- { 199,897) 199,897
3,835,419 - 3,835,419
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NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de estos estados financieros (7 de
mayo del 2010) no se produjeron eventos que, en la opiniodn de la Administracion de la
Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.
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