INFORME DE COMISARIO

Serfiores:
ACCIONISTAS DE SERTESEGAL S A.
Ciudad.

De mi consideracién;

De conformidad a lo estipulado en el Articulo 274, 279 de la Ley de Compafiias, me
permito en presentar ¢l siguiente INFORME sobre las operaciones financieras y
administrativas de SERTESEGAL S.A. bajo la absoluta responsabilidad de sus
representantes legales durante el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre del 2007,
tiempo en el que la Compaiiia ha desarrollado sus actividades para las cuales fue creada.

Para el desempefio de mis funciones, he tenido la colaboracién oportuna y suficiente de
los administradores que me ha permitido establecer los siguientes criterios:

5.

Los administradores de la compafiia han dado cumplimiento a las normas y
resoluciones tomadas por la Junta General de Accionistas.

Periddicamente he revisado la documentacion sustentatoria de las operaciones
administrativas y financieras.

Los bienes de la compafiia se encuentran en un adecuado control y
mantenimiento general, de esta manera se ha obtenido un funcionamiento y
operacion satisfactoria.

Los nombramientos de los administradores de la empresa, se encuentran
legalizados mediante los registros de acuerdo con lo que dispone la ley en
materia societaria.

Andlisis de los Estados Financieros y Econémices.

En este periodo fiscal podemos observar los cambios que han existido durante los
gjercicios econdémicos 2006 y 2007 es asi que tenemos lo siguiente:
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5.1. Del Estado de Situaci'én Financiera:

Tiene como finalidad informar sobre la situacion financiera de la empresa, que bienes y
derechos posee, cuanto y a quienes debe y cudnto es la tenencia real patrimonial de los

accionistas.
SERTESEGAL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONDENSADO
Del 1 de enero al 31 de Diciembre del 2007

l DETALLE ] 2006 1 2007 | Vvariacién |}
ACTWVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalente de Efectivo 2.500,00 985,35 -1.514,65
ACTIVO EXIGIBLE

Ctas. D¢. por Cobrar Clientes 3.000,00 5.069,30 2.069,30
Credito Tributario a favor de fa empresa (IVA) 775,05 775,05
Credito Tributario Favor Empresa IR Aflo Corriente 288,99 288,99
ACTIVO FiJO

ACTIVO FIJO TANGIBLE

Muebles y Enseres 975,00 975,00

Equipo de Computo y software 1.670,00 1.670,00 -
Vehiculos 10.000,00 10.000,00 -
(-) DEPRECIACION ACUMULADA ACTIVO FIJO -599 .85 -1.248,45 -648,60
() DEPRESK\C!ON ACUMULADA ACELERADA VEHICULO -2.000,00 -4.000,00 -2.000,00
TOTAL DE LOS ACTIVOS 15.545,15 14.515,24 -1.029,91
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Banco del Pacifico 1.500,00 -1.500,00
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Iva Ventas 12% 628,00 628,00
Retencién IR Activos Corrientes 2% 5,86 5,86
Retencién IR Servicios 2% 15,10 15,10
TOTAL DE LOS PASIVOS 1.500,00 648,96 851,04
|PATRIMONIO 14.04515| 13.866,28 -178,87
|PATRIMONIO TECNICO 13.039,83 | 14.045,15 1.005,32
Capital Social 800,00 800,00 -
Aporte futura capitalizacion 11.594,83 12.600,15 -1.005,32
Reserva Legal 645,00 645,00 .
RESULTADO O PERDIDA DEL EJERCICIO 1.005,32 -178,87 -1.184,19
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO 15.545,15 14.515,24 -1.029,81

El rubro Efectivo y Equivalente de Efectivo por $985,35 constituye el saldo de Caja
General y saldo en la cuenta de ahorros en el Banco del Pacifico.

- En el Activo Exigible el rubro Cuentas y Documentos por Cobrar, constituyen los
saldos por cobrar a clientes relacionados con la empresa, siendo la mas importante en

este periodo Nirdsa.
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En cuanto a los Activos Fijos, es el mas significativo ya que representa la fuerza de
trabgjo de la empresa, los mismos que se van depreciando de conformidad con las
normas y principios legales establecidos segtin sea el caso.

Los Pasivos Corrientes estan constituidos por las obligaciones a corto plazo como lo
demuestra el Balance Financiero, en cuanto a Obligaciones con la Administracion
Tributaria. Para el afio 2007 se terminé de cancelar la Obligacidén Financiera con el
Banco del Pacifico que adeudamos del 2006.

El Patrimonio estd formado por el Capital Suscrito de $800.00 mas el Aportes para
Futuras Capitalizacion y la Reserva Legal de $645.00 dblares restandole la pérdida del
periodo fiscal 2007 tenemos un Patrimonio de $13.866.28 délares.

5.2.  Del Estado Econémico o Estado de Pérdidas y Ganancias:

La cuenta de pérdidas y ganancias refleja el resultado obtenido a partir del desarrollo de
la actividad de la empresa en un plazo determinado, ya sea el trimesire o el afio,
reflejando los ingresos, gastos y pérdidas y beneficios obtenidos durante ese periodo por
la empresa. Los ingresos reflejan las cantidades obtenidas por la venta de los bienes o
servicios producidos por la empresa, mientras que los gastos reflejan todas aquellas
transacciones que hacen posible que la empresa desarrolle su actividad, por lo que en
ellos se incluyen los salarios, los alquileres, el pago de intereses y los impuestos.

SERTESEGAL S.A.
RESUMEN DEL ESTADO DE RESULTADOS
Del 1 de enero al 31 de Diciembre del 2007

DETALLE 2006 2007 Variacion
Ventas 18.255.65 23.888,45 5.632.80
Costo de Ventas 10.515,35 5.121,39 -5.393,96
Utilidad Bruta en Ventas 7.740,30 18.767,06 -11.026,76
MENOS:
GASTOS OPERACIONALES ﬁ
Gastos de Ventas 1.125,00 10.259,40 -9.134,40
Gastos de Administracion 4.863,11 13.946,56 -9.083,45
Utilidad Operacional 1.762,19 5.438,90 7.191,09
Ingresos no operacionales - 5.272,04 5.272,04
Gastos Financieros - 12,01 -12,01
Utilidad o pérdida dei Ejercicio 1.752,18 -178.87 1.931,06
15% Participacion trabajadores 262,83 - 262,83
Base Imponible impuesto a la Renta 1.489,36 -178,87 1.668,23
25% Impuesto a la Renta 372,34 - . =37234
Utilidad Neta despues de impuesto 1.117.02 -178.87 -1.295,89
10% Reserva Legal 111,70 - -111,70
Wtilidad Neta del Ejercicio 1.005,32 -178,87 -1.184,19
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En mi opinién, Los Estados Financieros y Econémicos de la compafiia SERTESEGAL
SA, presentan pérdidas en los Resultados de los Balances Generales debido a la
depreciacion Acumulada de los Activos Fijos y al aumento de los gastos operativos de
de la Empresa.

Conclusiones:

De todo lo expuesto anteriormente, se puede observar que las operaciones
administrativas y financieras de SERTESEGAL S.A. han soportado una variabilidad
circunstancial, pero han sido tomadas las soluciones con ecuanimidad y acertadamente.

Recomendaciones:

Ante la tendencia de la globalizacién mundial, hace que también el campo de los
negocios y las finanzas requieran de adoptar un mismo lenguaje y comunicacién, en tal
razon la Superintendencia de Compafiias, en junio del 2006, ya emitié la resolucion
sobre la obligatoriedad de que todas las sociedades deben adoptar e implementar las
NIIF, Normas Internacionales de Informacién Financiera, a partir del 1ro de enero del
2009, por lo que es necesario, que este proceso se lo aplique en el ejercicio 2008, ya que
es un periodo de transicion.

Es todo cuanto puedo informar acerca de los Estados Financieros de SERTESEGAL
S.A. en espera que satisfaga el requerimiento de sus socios.

Atentamente,

Ol Ol

Laura P. Muifioz Rodriguez
Reg Nac. #0.13023
COMISARIA.




