INFORME DE COMISARIO

Sefiores:

ACCIONISTAS DE SERTESEGAL S.A.

Cludad -

De mi consideracion:

Dando cumplimiento g lo estipulado en el Art 274, 279 ¥ Resolucidn No. 92.1.4.3.0014 de &
Ley de Compafliss, me permito presentar el siguiente INFORME sobre las operaciones
financieras y administrativas de SERTESEGAL S.A. bajo la gbsoluta responsabilidad de sus
representantes legales durante el periodo del 1ro de enero al 31 de diciembre del 20035, tiempo en
el cual la empresa ha desarrollado sus actividades pam la cusl fue creada

1. Los administradores de la compafiia han dado cumplimiento a las normas y resoluciones
tomadas por 1a junta generat de accionistas.

2. Periodicamente se ha efectuado revisiones de la documentacidon sustentatoria de la
informacion.

3. Los bienes de la compafila han estado bajo un adecuado control y mantenimiento
obteniendo un buen funcionam iento y operacion satisfactorios.

4, Los Nombramientos de jos administradores de la empresa, s¢ encuentran legalizados
mediante ios respectivos registros de conformidad con 1o que ia 1.ey dispone en €sios Casos.

5. Hemos obtenido de los administradores Informacin sobre las operaciones y regisiros que
consideramos necesario. Asi mismo, hemos revisado el Balance General de SERTESEGAL

S.A. ai 31 de diciembre del 2003, los correspondiente Estado de Resultados, de cambios, en
el Patrimonio y de Flujos de Efcct:lvo por el afio terminado en esa fecha.

6. Andlisis sobre los estados Resultados y Situacion Financiera. En este petiodo econdmico se
puede apreciar varlaciones importantes entre los ejercicios econémicos del 2003 y 2004 en

vista de que en este Ultimo afio se han dado factores importantes en lo que se refiere al
aspecto econdémico.

¢ Del Esiado de Resultados.- 1.0s ingresos operaciomales, los costos y gasios de
operacion incurridos durante este ejercicio, bajaron un 46.36% con respecto al giio

anterior, debido al estancam lento y ka crisis econdmica del pals.

¢ Det Estado de Situacion Financiera- Los Activos Fljos se han Incrementado en un
157.44%. Esto se debe 1 la adquisicidn de nueva tecnologia

* En cuanto a jos Pasivos se ha mantenido estable con un solo proveedor local
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¢ El Patrimonio entre el 2004 es de $2895.00 y el 2005 es de $4445.15 ha crecido en

un 133.33%, su crecimiento es el resultado a los esfuer2os en las busqueda de otras
fuentes (clientes) de sus administradores.

7. Nuestra revisidn fue efectuada de acuerdo con Normas Fcuatorianas de Auditoria. Estas

Normas requieren que una revision sea disefiada y realizada para obtener certeza razonsble
de st los Estados Financieros o contienen exposiciones erréneas e inexactas de importancia,

Esta revision incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades
¥ declaraciones presentadas en los Estados Financieros, contiene la evaiuacion de los
principios de confabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por 1a Gerencis,
asi como una evalugcion de la presentacion general de estos estados. Durante 1a evaluacion
del sistema de control interno y la revisidn de los Estados Financieros se puede determinas
un razonable cumplimiento de politicas y procedimientos tanto contables como
administrativos para el control adecuado de las operaciones de SERTESEGAL S.A. durante
el 200S. El cumplimiento por parte de la compafifa de las mencionadas obligaciones, asi

como los criterios de gplicacidn de estas normas, son de responsebilidad de su
Administracion.

Es todo cuantc puedo informar acerca de los Estados financieros de SERTESEGAL S.A. en
espera que satisfaga el requerimiento de sus socios.

Atentamente,

Lt UL ONe

Lic. Laura P. Muiioz Rodriguez

Reg Nac. # 0.13023
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