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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores socios de
MOLINOS E INDUSTRIAS QUITO CIA. LTDA.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de MOLINOS E INDUSTRIAS QUITO CIA. LTDA., los cuales
incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, fa situacion financiera de MOLINOS E INDUSTRIAS QUITO CIA. LTDA,, al 31
de diciembre de 2016, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas y politicas contables establecidas por
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la Seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”, de nuestro informe.

Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con las disposiciones del Codigo de Etica para
Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Efica (IESBA), y hemos cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han sido las de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del afio actual. Estos asuntos han sido tratados en
el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinion de auditoria sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre estos asuntos.

Parrafo de énfasis
En el gjercicio 2016 la Compafiia con todos sus recursos humanos y materiales, se trasladé a sus nuevas

instalaciones ubicadas en Sangolqui, E-35 Km. 5 Hacienda El Cortijo. Esta Planta cuenta con magquinaria con
tecnologia de punta, hecho que implicaria una mayor productividad y rentabilidad.
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Responsabilidad de la administracion y de los encargados de la entidad con respecto a los estados
financieros.

La Administracion de la Compadia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con normas y politicas contables establecidas por la Superintendencia de
Compaidiias, y del control intemo que la Administracion de la Compafiia considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, revelando segin proceda, los asuntos relacionados y
utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra altemativa mas que hacerlo.

Los encargados de la administracion son responsables de supervisar el proceso de presentacion de la
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o ermor, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Los erores pueden surgir por fraude o error y se consideran materiales, si
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones
econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

-Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que en el caso que resulten de errores,
ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestandose
intencionadamente erréneas, o elusién del control intemno.

-Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinién sobre la efectividad del control intemo de la Compafiia.

-Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables y
revelaciones efectuadas por la Administracion.

-Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracién de la base contable de negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe, 0 no, una incertidumbre importante
relacionada con errores o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una
incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
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correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas,
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Compariia no pueda continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo
que logren la presentacién contable.

Nos comunicamos con los responsables de la Compafiia en relacion con, entre otros asuntos, el alcance y el
monto de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control intemo que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Compafiia una declaracion de que hemos cumplido con los
requisitos éticos relevantes en relacion con la independencia y hemos comunicado a ellos acerca de todas las
relaciones y ofros asuntos de los que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la Compaiiia, determinamos
las que han sido de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del afio actual y que son, en
consecuencia, los asuntos clave de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo
que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente el asunto o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinamos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe
porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios
de interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Por separado emitimos las opiniones sobre el cumplimiento por parte de MOLINOS E INDUSTRIAS QUITO

CIA. LTDA, de su Informacién Suplementaria y de sus Obligaciones Tributarias, requeridos por la
Superintendencia de Compafiias y Servicio de Rentas Intemas al 31 de diciembre de 2016.

CPA. # 171047

CEDOAGA AR ATDA
COMPANIA ECUATORIANA DE CAPACITACION,
AUDITORIA Y ASESORIA “CEDCAYA CIA. LTDA”
SC-RNAE-785
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MOLINOS E INDUSTRIAS QUITO CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 - 2015
(Expresado en Délares Americanos)

CUENTAS NOTAS 2016 2015 AUMENTO
{(DISMINUCION,
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 2 248.090 44.803 203.287
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 3 1.191.407 1.158.913 32.494
Deterioro de Cuentas Incobrables 4 -4.579 - -4.579
Inventarios 5 934.309 491.490 442.818
Aunticipos Varios 6 183.910 - 183.910
Activos por impuestos corrientes 34.338 75.576 -41.239
Total Activo Corriente 2.587.473 1.770.782 816.691
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, Planta y Equipo 7 4.308.151 4294911 -13.240
Otros Cuentas por Cobrar Largo Plazo ) To- 225473 225473
Total Activoe No Corriente 4.308.151 4.520.385 212.233
TOTAL DE ACTIVOS 6.895.625 6.291.167 1.028.925
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Proveedores 8 250.304 228.585 21.719
Otras Cuentas por Pagar 9 212.852 225.162 -12.309
Provisiones Varias 10 79.051 11.749 67.303
Obligaciones con empleados ¢ impuesto corriente 11 450.767 414.740 36.027
Total Pasivo Corriente 992.975 880.236 112.739
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Financieras Largo Plazo 12 1.381.772 1.566.195 -184.423,10
Beneficios Empleados Largo Plazo 13 351.487 397.596 -46.109
Total Pasivo No Corriente 1.733.259 1.963.791 -230.532
TOTAL PASIVOS . 2.726.234 2.844.027 -117.793
PATRIMONIO
Capital Social 14 1.000.000 1.000.000 -
Reserva Legal 105.266 105.266 -
Utilidades Retenidas 15 2.341.874 1.661.084 680.790
Otros Resultados Integrales 16 4,288 - 4.288
Utilidad del Ejercicio 2015 - 680.790 -680.790
Utilidad del Ejercicio 2016 717.963 - 717.963
TOTAL PATRIMONIO 4.169.391 - 3.447.140 722.251

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6.895.625 6.291.167 604.458

**LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Sr! Patricio Rodriguez Torres Sra. Patricia Moreno
C. C: 1702855246 RUC No. 1704023249001
Representante Legal Contadora-General




MOLINOS E INDUSTRIAS QUITO CIA. LTDA.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
PERIODOS: AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 - 2015
(Expresado en délares)

CUENTAS NOTAS 2.016 2015 AUMENTO
(DISMINUCION)
Ingresos de Actividades Ordinarias:
Ventas Netas 17 6.798.966 6.460.292 338.674,03
TOTAL INGRESOS 6.798.966 6.460.292 338.674,03
COSTO DE VENTA 18 4.672.236 4.507.480 164.755,56
UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA EN VENTAS 2.126.731 1.952.812 173.918,47
GASTOS OPERACIONALES 19
Gastos Administrativos 529.835 537.307 -7.471,77
Gastos de Ventas 265.558 223.196 42.362,13
Gastos Financieros 222.933 98.394 124.538,49
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 1.018.326 858.897 159.428,85
UTILIDAD OPERACIONAL 1.108.405 1.093.915 14.489,62
OTROS INGRESOS 60.970 1.611 59.359,55
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL 15% P.T. EIR 1.169.375 1.095.525 14.489,62
15% Participacion Trabajadores 187.254 175.526 11.727,60
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IR 982.121 919.999 2.762,02
Impuesto a la renta causado 263.513 239.213 24.300,31
Reserva Legal -
GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 717.963 680.790 -21.538,29

**LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Sr. Patricio Rodriguez Torres Sra. Patricia Moreno
C. C: 1702855246 RUC No. 1704023249001
Representante Legal Contadora General




MOLINOS E INDUSTRIAS QUITO CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en Délares)

FLUJO DEL EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Recibido de Clientes

Ventas

(+/-) Cambios en Anticipos de Clientes

(+/~) Cambios en Cuentas por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar

Pago Empleados y Proveedores
Cambios en Inventarios

Cambios en Gastos Pagados por Anticipado
Cambios en Obligaciones Corto Plazo
Costo de Ventas

Gastos Administracién y Ventas

Otras Actividades Operativas
Cambios en Impuestos Renta por Pagar
I ) Participacion Trabajad
Cambios en Otros Conceptos

Efective Provisto en Actividades de Operacién

FLUJO DEL EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento de Propiedad Planta v Equipo

Efectivo Usado en Actividades de Inversion

FLUJO DEL EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos Recibidos Largo Plazo

Cancelaciones Otras Obligaciones Largo Plazo

Efectivo Usado en Actividades de Inversion

Fhujo del Efectivo Usado

Efectivo Neto al Inicio del Periodo

Efective Neto al Final del Periodo

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS
FLUJOS DE OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

AJUSTE POR PERDIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO
Ajuste por gastos de depreciacion y amorti
Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por gastos impuesto a la renta
Ajustes por gastos participacion trabajadores
Otros ajustes por partidas distintas ai efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(I y) disminucién en por cobrar cli

(Inc to) disminucion en otras tas por cobrar
{Incremento) disminucién en anticipos de proveedores

a ) disminucion en i ios

Incremento (disnminucion) en por pagar cc }
I (disminucion) en otras cuentas por pagar

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
de operacion

**LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

~[Bu-./m(bv¢/\\

"Sr. Patricio Rodriguez Torres
C. C: 1702855246
Representante Legal

NOTA 20

6.884.648
6.859.937
70.946
-46.235

-6.007.000
-442.818
-183.910
9.410
-4.672.236
-717.446

-134.288
41.239
-175.526
0

743.360,14

-309.541
-309.541

-230.532
-184.423
-46.109

718.608

751.647
296.301

4.579
263.313
187.254

-726.895
-46.235
41.239
-183.910
-442.818
21.719
-116.889

-309.541

-230.532
203287
44.803

248.090

743.360

S S

Sra. Patricia Moreno
RUC No. 1704023249001
Contadora General



MOLINOS E INDUSTRIAS QUITO CIA. LTDA,
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 - 2016
(Expresado en Délares Americanos)

CAPITAL RESERVA OTRAS PERDIDAS UTILIDADES OTROS UTILIDAD DEL UTILIDAD DEL TOTAL
LEGAL RESERVAS ~ ACUMULADAS EJERCICIOS RESULTADOS EJERCICIO EJERCICIO
ANTERIORES ANTERIORES INTEGRALES 2015 2016
SALDO AL 31-12-2015 [ 1.000.000 105.266 - - 1.661.084 - 680.790 - 3.447.140
MAS (MENOS ) .
CAPITAL - )
RESERVA LEGAL i
APORTES FUTURA CAPITALIZ -
UTILIDADES EJERCICIOS ANT. 680.790 680.790
OTROS MOVIMIENTOS 4288 4288
UTILIDADES EJERCICIO 2015 - -680.790 680.790
UTILIDADES EJERCICIO 2016 717.963 717.963
SALDO AL 31-12-2016 | 1.000.000 | 105.266 | - - | 2.341.874 4288 ] -] 717.963 4.169.391 |
1.996.074,72

**LAS NOTAS EXPLICATIVAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Sr. Patricio Rodriguez To; Sra. Patricia Moreno
C. C: 1702855246 RUC No. 1704023249001

Representante Legal Contadora General
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MOLINOS E INDUSTRIAS QUITO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresado en miles de Délares de E.U.A)

INFORMACION GENERAL

MOLINOS E INDUSTRIAS QUITO CIA. LTDA,, (en adelante La Compariia), esta constituida
en Ecuador y su actividad principal es la elaboraciéon y comercializaciéon de harina para la
planificacion y subproductos para la elaboracion de balanceados.

En el mes de julio de 2016, la empresa procedid a trasladarse a sus nuevas instalaciones en el
cantén Rumifiahui, Parroquia de Sangolqui E-35 Km. 5§ Heda. El Cortijo, la empresa cuenta con
una excelente y amplia planta de procesos con tecnologia de punta, en sus nuevas
instalaciones

BASE DE PRESENTACION
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjunto y sus notas son responsabilidad de la administracién de la
Compairiia y han sido preparados en base a los costos histéricos, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales y el
activo mantenido para la venta a valor razonable, a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Compafia. Los estados financieros se presentan en miles de Ddlares de
E.U. A, el Ddlar de E.U.A, es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de
presentacion de la Compania.

NOTA 1.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estados financieros:

a) Base de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de MOLINOS E INDUSTRIAS QUITO CIA. LTDA, se emiten por
requerimientos legales locales de acuerde a Norma Internacional de Informacién Financiera
(NIIF) para las PYMES, aplicados de manera uniforme en el ejercicio que se presentan.



b) Hipotesis de negocio en marcha

Los mencionados estados financieros han sido preparados sobre la hipétesis de negocio en
marcha. Lo anterior significa que los estados financieros se preparan normalmente sobre la
base de que la empresa esta funcionando y continuara sus actividades de operacion dentro del
futuro previsible. Por lo tanto, se asume gue la empresa no tiene ni la intencién ni la necesidad
de liquidar o disminuir en forma importante el nivel de sus operaciones.

c) Reclasificaciones significativas

No existen reclasificaciones significativas que afecten la presentacion de los estados
financieros.

d) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan sujetas a
un riesgo significativo de cambios en su valor.

e) Instrumentos Financieros

Activos financieros, Cuentas por cobrar terceros, cuentas por cobrar a partes
relacionadas y cuentas por cobrar financieras.

Son reconocidos iniciaimente a su valor razonable mas los costos directos atribuidos a la
transaccién, posteriormente se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro del valor. La amortizacién de la tasa de interés
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados. E! deterioro del valor
de las cuentas por cobrar se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos 0 determinables
gue no cotizan en un mercado activo, Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por
pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras.

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccion incurridos. Estos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.



Las obligaciones financieras y otros pasivos se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion.

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros.

El valor razonable es el precio que recibird por vender un activo o que se pagaria al transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de
medicion. La medicidn al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para
vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

¢ En el mercado principal para el activo o pasivo, 0

« En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o
pasivo.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado acttan en su mejor interés economico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad
de un participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y
mejor uso del activo o vendiéndole a otro participante en el mercado que usaria el activo de la
mejor manera posible.

f) Inventarios.
Se encuentran valuados como sigue:

Materia Prima: al costo promedio de adquisicién, los cuales no exceden su valor neto de
realizacion.

E! inventario de repuestos y materiales incluye una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en base al andlisis de rotacion de inventarios efectuados
por ia administracién, el cual considera aquellos items que no han registrado movimientos por
mas de un afio.

En Proceso y Terminados: al costo promedio de produccion los cuales no exceden a los
valores netos de realizacion.

Importacién en Transito: al costo de adquisicion mas gastos de importacion incurridos hasta
ia fecha del estado de situacion financiera.

g) Propiedades, Planta v Equipo

Los bienes del activo fijo se reconocen inicialmente a su costo de adquisicion, menos la
depreciacion y las pérdidas por deterioro que se deben reconocer.

Las pérdidas por deterioro de valor se registran como gastos en los resultados de la sociedad,
cuando ocurran. La depreciacion del activo fijo se registra en resultados del ejercicio, siguiendo
el método lineal de acuerdo a la vida Util de los componentes del los bienes.



La compariia revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de depreciacion de los bienes al
cierre del ejercicio. Las modificaciones que pudieran surgir en los criterios establecidos se
reconocen, en su caso, como cambio de estimacién.

Los gastos periédicos en mantenimiento, reparacion y conservacion se reconocen en
resultados en el periodo en que se incurren.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, y la vida util
en el calculo de depreciacion:

itern Vidsaa ﬁfitii" en

Edificios e Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computaciéon 3

La Compaifiia no considera el valor residual de activos fijos para la determinacion del calculo de
depreciacion.

h) Deterioro del valor de los activos no financieros.

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los valores en libros de sus activos no financieros
a fin de determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. Si existe un indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si
existe indicio de pérdida del valor, la Compaiiia realiza un estimado del importe recuperable
mediante un anélisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor presente usando
tasas de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos del activo.

i) Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido

Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no son gravables o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El
pasivo de la Compariia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de
impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final de cada periodo.

Impuesto Diferido

Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluyendo el estado financiero y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable.

E! pasivo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias imponibles.
El activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,



en la medida en que resulte probable que la Compariia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de impuesto a la
renta que se espera sea aplicable en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

j) Cuentas y Documentos por Pagar a Partes Relacionadas, Otras Cuentas por
Pagar y Obligaciones Financieras.

Representan pasivos financieros que se reconacen inicialmente a su valor razonable neto de
los costos de las transacciones incurridas. Estos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de interés fijo.

Las obligaciones financieras y otros pasivos se clasifican como pasivos corrientes a menos que
la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 13
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

k) Beneficios Empleados. Sueldos, Salarios y Contribuciones a la Seguridad Social

Son beneficios cuyo pago es liquido hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconoceran como un gasto por
el valor sin descontar de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

1) Participacion de Trabajadores

La Compaiiia reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto por la participaciéon de
los trabajadores sobre las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

m) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compariia tiene una obligacion presente (legal o
impilicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para que
refleje la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

n) Jubilacion Patronal y Bonificaciones por Desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) son
determinados en base al correspondiente calculo matemético actuarial realizado por un
profesional independiente. Los resultados provenientes de los calculos actuariales se
reconocen durante el ejercicio econémico.



Los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continua
o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de relacion
laboral por desahucio solicitado por el empieador o por el trabajador, la Compania entregara el
25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

PATRIMONIO

o) Esta constituido por el capital social de la Compaifiia, de 12.500 participaciones de 1,00
USD. cada una, la reserva legal y otras reservas, resultados acumulados por adopcion
de NIIF, cuentas de resultados acumulados de ejercicios anteriores y la cuenta de
resultados del ejercicio.

p) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la
Compariia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacién con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Ingresos por Servicios. Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcién
del criterio del devengado, es decir, en la medida que los servicios han sido prestados y con
independencia del momento en que se produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado
de ello.

q) Costos y Gastos

Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de Ila
fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo mas cercano en que se conocen.

r) Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) para las PYMES

Seccion 3 Presentacion de Estados Financieros: Establece requerimientos
generales para la presentacion de los Estados Financieros, se tomaran estas guias
para la determinacién de su estructura y requerimientos sobre su contenido. Para
nuestro caso se presentara el Estado de Resultados Integral en base a su funcién, para
después en las Notas a los Estados Financieros presentar un desglose por su
naturaleza.

Seccion 11 Instrumentos Financieros: Tratan del reconocimiento, baja en cuentas,
medicién e informacion s revelar de los instrumentos financieros. El valor razonable de
un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actian en su mejor interés econémico.

Seccién 13 Iinventarios: Establece el reconocimiento y medicién de los inventarios, la
Compaiiia evaluara al final de cada periodo si los inventarios, se encuentran
deteriorados, es decir el importe en libros no es totalmente recuperable y de ser el caso
reconocer una pérdida por deterioro de valor.



Seccién 28 Beneficios a los Empleados : Comprenden todos los tipos de
contraprestaciones que la Compafiia proporcione a los trabajadores, se reconocera el
costo de todos los beneficios a los empleados a los que éstos tengan derecho como
resultados de servicios prestados a la entidad durante el periodo sobre el que se
informa. La Compariia revelara el importe reconocido en resultados como un gasto por
los planes de aportaciones definidas.

e Los costos por los beneficios a los empleados se reconocen cuando se devengan,
independientemente del momento del pago.

e Para los planes de beneficio definido, consiste en pagar un beneficio basados en
sueldos futuros y el cumplimiento de algunos requisitos, se asumen los riesgos por
perdidas actuariales debido a factores financieros, este monto debe ser el valor
actuarial presente de la Obligacion por Beneficios Definidos, que representa el
valor actual de los pagos futuros esperados

Seccién 29 Impuesto a las Ganancias: Reconoce el tratamiento contable del
impuesto a las ganancias, incluyendo como tratar las consecuencias fiscales actuales y
futuras.

e El impuesto diferido se determina a partir de las diferencias temporarias. Las
diferencias temporarias son aquéllas que se producen entre los valores contables y
fiscales de los activos y pasivos. Dichas diferencias pueden ser imponibles o
deducibles, si motivan un mayor o un menor pago de impuestos en el futuro.

* La compafiia reconocera activos y pasivos por impuestos diferido para todas las
diferencias temporarias imponibles, basandonos al Decreto Ejecutivo 5§39, Registro
Oficial Suplemento 407 de 31-dic.-2014, Ultima modificacion: 28-feb.-2015 que nos
habla sobre el tratamiento de los impuestos diferidos y su reconocimiento.

s) Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajustes), son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contabies criticos que la Administracién
ha utilizado en el proceso de la aplicacién de los criterios contables.

Deterioro de Activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesaria, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algan



indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generen flujo de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos.- El valor para las presentes
provisiones depende de varios factores que son determinados en funcién de un célculo
actuarial basados en varios supuestos.

Estimaciones de Vidas Utiles de Propiedades, Planta y Equipo.- Las estimaciones de las
vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionando en la nota 6.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgos de Mercado.- El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los
flujos futuros de efectivo de un instrumento financieros fluctie debido a cambios en el precio de
mercado. En le caso de ia Compafiia, los precios de mercado comprenden en riesgo de la tasa
de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las
obligaciones financieras que devengan intereses y los depdsitos en bancos.

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando
una pérdida financiera. La Compafiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus
actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades financieras incluidos
los saidos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de credito de sus clientes en base a sus
politicas, los procedimientos y los controles sobre la gestion del riesgo.

Riesgo de Liquidez.- La Compaiiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de
manera recurrente un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compaiiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse). El acceso a fuentes de
financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12
meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera
necesario.



NOTA 2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

El resumen de efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

2016 2015
Caja General 614,64 2.158,64
Caja Administracion 300,00 41,00
Caja Producciéon 248,13 258,44
Produbanco Cta. Cte. 02005045211 245.525,62 40.005,51
Guayaquil Cta. Cte. 610924-1 1.148,27 2.185,55
De Fomento CTA. Cte. # 151420 253 153
SALDO EN BALANCES 248.090 44.803

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad.

NOTA 3.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.

El resumen de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2016 2015
Clientes por Ventas (1) 901.482,14 884.748,22
Deudores Varios (1) 36.627,93 36.496,70
Deudores Personal (2) 8.156,69
Impuestos 1.530,64
Retencién Fiuente I1SD 206.287,26 237.226,92
Anticipo Impuesto a la Renta 33.034,56
Activo por Impuesto Diferido 4.288 -
SALDO EN BALANCES 1.191.407 1.158.472

‘(1) Representan saldo por cobrar por ventas de la produccién de harina de trigo producida por
el Molino, realizadas principalmente a microempresarios a nivel nacional

‘(2) Representan anticipos a empleados para cubrir sus gastos de movilizacién que quedaron
por liquidar en el periodo.

Los saldos de la cuenta corresponden a créditos concedidos a los diferentes clientes de la
Compaiiia y que son recuperables en el plazo que sefiala la politica de crédito.



NOTA 4.- DETERIORO DE CUENTAS INCOBRABLES

Los movimientos de la estimacion para cuentas incobrables fueron como siguen:

2016
Deterioro de Cuentas Incobrables (1) 4579
SALDO EN BALANCES 4.579

‘(1) Las estimaciones por deterioro se tomaron en base al andlisis de la cartera vencida al 31
de diciembre de 2016, en base al estudio realizado con el departamento de cartera y la
gerencia. Los céalculos se los realizé con la aplicacion de fa Norma NIIF para las PYMES,
Seccidén 11 Instrumentos Financieros medidos al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo, tomando la tasa de interés del Banco Central a diciembre de 2016.

NOTA 5.- INVENTARIOS.

El detalle de los inventarios es como sigue:

2016 2015
Trigo Importado en Transito 268.461,66 237.801,31
Trigo Importado en Silos 421.641,59 109.402,93
Azicar y Otros 7.048,00 2.155,84
Trigo en Elaboracion 0,01 0,05
Productos Terminados 120.668,08 83.036,61
Materiales y Suministros BGA. # 1 64.510,35 23.831,36
Envases y Materiales BGA. # 2 38.920,54 30.626,13
Herramientas Fungibles 13.059 4636
SALDO EN BALANCES 934.309 491.490

Molinos e Industrias Quito al 31 de diciembre no tiene un valor neto de realizacion y sus
pruebas de rotacion de ios inventarios, no mostraron saldos negativos.

NOTA 6.- ANTICIPOS VARIOS.

El detalle de los anticipos es como sigue:

2016
Seguro de Vehiculos 499,00
Seguro de Incendio 781,48
Seguro de Accidentes Personales 65,65
Seguro de Robo 10,64
Anticipo Proveedores 3.880,81
Cuentas por Liquidar 23.810,27
Intereses por Liquidar 154.862

SALDO EN BALANCES 183.910




NOTA 7.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

El método de depreciacion con respecto a su vida Gtil es de la siguiente manera

itemn Vidz itii en

Edificios e Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacién 3

Y el resumen de propiedades, pianta y equipo es como sigue:

Equipo de

Maquinstiay

Equipo de

Muebi . i
uebles y Enseres Com putacién Vehiculos Equipo Laboratorio EDIFICOS  INSTALACIONES

Gostos

Saido al 31 de diciembre
de 2014 36.531,08 19.205,16 402.634,08 1.882.421,19 8.18527 322.964,50 1.250.000,00
Adguisiciones 10.330,95 4.314,69 11.692,28 315.582,39 1.088,56 - 1.012.765,60
Ventas/Bajas - - - N - . -
Reclasificaciones - - . . . - .
Saldo al 31 de diciem bre 46.862,03 23.619,85 414.326,36  2.198.003,58 8.274,83 322.964,50 2.262.765,60
de 2016
Adquisiciones 11.834,80 3.923,98 16.083,53 50.795,48 1.603,70 60.565,05
Ventas/Bajas - - - . - -
Reclasificaciones - - - - -
Saldo al 31 de diciembre §8.696,83 27.443 83 43040989  2.248.799,08 10,878,853 322984 ,50 2.323.330,65
de 2016

s:ido al 31 de diciem bre -29.764,30 -§.213,98  -341.678,57 -322.860,58 476,66 -4.863,87 -
de 2014

Depreciacion del Pericdo -822,96 -6.702.84 -36.638,36 -5.878,16 -271,25 -16.149,13 -
Ventas Bajas -

Saldo al 31 de diciembre -30.677,26 -16.916,82  -376.218,93 ~328.739,74 747,80 -21.003,00 -
de 2015

Depreciacion del Periodo -1.883,74 -6.810,29 -35.325,25 -141.421,00 -4.030,77 -131.432,27 -
Ventas Bajas -

Saldo al 31 de diciem bre -32.461,00 22272711 -413.542,18 -470.160,74 -4.77887 15243527 -
de 2016

Valor Neto en Libros 26.236,83 47187 16867 71 1.778.838,32 8.093,86 170.629,28 2.323.330,8%




NOTA 8.- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

2016 2015

Proveedores (1) 250.304 228.585

SALDO EN BALANCES 250.304 228.585

(1) Cuentas que no devengan intereses y el término de crédito es de hasta 60 dias.

NOTA 9.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

El resumen de las otras cuentas por pagar es como sigue:

2016 2015
Préstamos Accionistas Locales (1) 195.433 209.403
Impuestos Mensuales por Pagar 5.470,35 §.557,75
Obligaciones con el IESS 11.949,49 10.200,79
SALDO EN BALANCES 212.852 225.162

‘(1) Los préstamos de los accionistas son de préstamos empresariales y de los mismos no se
devengan intereses

NOTA 10.- PROVISIONES VARIAS.

La Compaifiia a finales de cada periodo deja provisionando sus gastos para el periodo siguiente
en base a Ley de Régimen Tributario Interno en su Articulo 10.- Deducciones.- numeral 14. 14.-
Los gastos devengados y pendientes de pago al cierre del ejercicio, exclusivamente
identificados con el giro normal del negocio y que estén debidamente respaldados en contratos,
facturas o comprobantes de ventas y por disposiciones legales de aplicacion obligatoria; v, (...)

NOTA 11.- OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

El detalle de las obligaciones con empleados e impuesto a la renta es como sigue:

2016 2015
Impuesto Renta por Pagar (1) 263.513 239213
15% Participacién Trabajadores (2) 187.244,98 175.526,14
SALDO EN BALANCES 450.758 414.739

‘(1) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.



‘(2) Valor correspondiente a utilidades de los empleados por el periodo 2016, y los mismos
serén cancelados en el mes de abril

NOTA 12.- CUENTAS POR PAGAR FINANCIERAS LARGO PLAZO

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2016, registra 6 préstamos con la entidad financiera Banco
Produbanco los mismos detallamos a continuacién:

PRESTAMOS BANCO PRODUBANCO

CAR10100380012000 8,95% 400.000,00 | 36 MESES 25/7/2016 25/7/2019
1255358 8,95% 400.000,00 | 36 MESES 22/7/12016 7/8/2019
2322431 9,76% 680.000,00 | 60 MESES 12/4/2014 11/8/2019
2099261 9,76% 400.000,00 | 60 MESES 17/2/2014 22/1/2019

CAR10100369294000 8,95% ) 130.000,00 | 12 MESES 20/4/2016 17/4/2017
1972466 9,76% 600.000,00 | 60 MESES 20/6/2013 25/5/2018

NOTA 13.- PROVISIONES POR DESAHUCIO Y JUBILACION PATRONAL

El detalle de las provisiones por desahucio y jubilacién es como sigue:

2016 2015

Provisién Jubilacién Patronal 351.487 397.596

SALDO EN BALANCES 351.487 397.596

Para la determinacién del pasivo por jubilacion patronal y bonificacién por desahucio
registrados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se consider6 una tasa anual de descuento de
8,21%, tasa de rotacion del -22,45%, tasa de incremento salarial 3,95%, tasa de incremento de
pensiones del $ 4,10% y un periodo de jubilaciéon de hombres y mujeres de 25 afios.



NOTA 14.- CAPITAL

El detalle de la composicion del capital es como sigue:

2016 2015

Rodriguez Tomres de Barbour 110,000.00 110,000.00
Rodriguez Torres Gaston Fabian 110,000.00 110,000.00
Rodriguez Torres Hernan Patricio 135,000.00 135,000.00
Rodriguez Torres Jaime Francisco 135,000.00 135,000.00
Rodriguez Torres Jenny Esther 110,000.00 110,000.00
Rodriguez Torres Jorge Enrique 170,000.00 170,000.00
Rodriguez Torres Maria del Carmen Gioconda 110,000.00 110,000.00
Rodriguez Torres Raquel Magdalena 120,000.00 120,000.00
SALDOS EN BALANCE 1,000,000.00 1,000,000.00
NOTA 15.- UTILIDADES RETENIDAS
Al 31 de diciembre incluyen

2016 2015
Utilidades Acumuladas Ejercicios Anteriores 1.326.093 1.326.093
Pérdidas y Ganancias 646.750,39 (34.039,50)
Resultados Acumulados Adopcion de NIiF (1) 369.031 369.031
SALDO EN BALANCES 2.341.874 1.661.084

‘(1) De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICI.CPA.IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias, el saldo acreedor que se genero producto de los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF podra ser capitalizado en la parte en que exceda el valor
de las pérdidas, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

NOTA 16.- OTROS RESULTADOS INTEGRALES

El detalle de los otros resultados integrales es como sigue:

2016

Ofros Resultados integrales (1) 4.288

SALDO EN BALANCES 4.288




‘(1) Representa la reversién que surge de los calculos de los beneficios empleados (jubilacién y
desahucio) Seccién 28 Beneficios Empleados.

Se reconoceréan en el Estado de Resultaos Integral, pero fuera del mismo cuando se producen
partidas de ingresos y gastos que no se reconocen en el resultado como tal:

e Algunas ganancias y pérdidas que surjan de la conversion de los estados
financieros.

+ Algunas ganancias o pérdidas actuariales

e Algunos cambios en los valores razonables de los instrumentos financieros

NOTA 17.- INGRESOS POR _ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de los ingresos es como sigue:

2016
Productos Terminados Harina Subproductos 6.777.201,04
Productos Terminados Azucar 21.765
SALDO EN BALANCES 6.798.966

La Compania comercializa harina medalla de oro, para la elaboracion de pan en todas sus
especies a los sectores microempresarios del pais industrial y petrolero

NOTA 18.- RECONOCIMIENTO DE COSTOS

Los costos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos los costos
son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o servicio y estos
en Estado de Resultado.

NOTA 18.- GASTOS OPERACIONALE

Los gastos de administracién y ventas se forman de la siguiente manera:

2016 2015
Gasto de Personal 368.920 353.881,37
Honorarios Profesionales 4697 -
Otros Gastos 421.714,88 406.621,74
Gastos Financieros (1) 222.994 98.394,03

SALDO EN BALANCES 1.018.326 858.897,14




‘(1) En los gastos financieros, se encuentran los intereses pagados de los préstamos al banco
produbanco de los periodos 2015 y 2016, los cobros de chequeras e intereses menores
cobrados por las entidades bancarias.

NOTA 20.- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utilizan las
siguientes expresiones:

e Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el objeto social, asi
como ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de
financiacién.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el caso
que apligue.

¢ Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de operacion.

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efectivo, no sufre modificacién alguna debido a que el ajuste
efectuado para la aplicacion de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un ajuste con
efecto retrospectivo al Patrimonio (Resultados acumulados provenientes por la adopcion de
NIIF).

NOTA 21.- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No se tiene conocimiento de otros hechos ocurridos con posterioridad al cierre de estos
estados financieros, que pudieran afectarlos significativamente sus saldos o interpretaciones.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacién
por la Junta General de Socios. Dichas cuentas anuales incluyen: Estado de Situacién
Financiera, Estado del Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de
Flujos de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.
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