ALSODI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Diciembre 31,
ACTIVOS Notas 2015 2014
) « {en U.S. délares)...

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 4]1.298 15.607
Cuentas por cobrar comerctales y

otras cuentas por cobrar 3 278.186 218.151
Inventarios 6 80.069 94.467
Activos por impuestos corrientes 11 2.996
Otros Activos 7 13.941 13.850
Total activos corrientes 413.494 345.071
ACTIVOS NO CORRIENTLS:

Propiedades, planta y equipo 8 349,992 370.661
Total activos ho corrientes 349,692 370.661
TOTAL ) 763.486 715.732
Ver notas a los estadaos financieros
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. Diciembre 31,

P Y PAT ONI . Notas 2015 2014
' .. (en U.S. délares) ...

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 9 76.275 102.568
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

Pagar 10 100.002 35.900
Pasivos por impuestos corrientes I 30.072 24418
Obligaciones acumuladas 12 80.994 93.528
Total pasivos corrientes 287.343 256.414
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 13 63.497 59.972
Otros Pasivos Financicros 14 0 0
Total pasivos ne corrientes 63.497 39972
Total pasivos 350.840 316.386
PATRIMONIO: 16
Capital social 40.000 40.000
Reservas i1.918 11.918
Utilidades retenidas 360.728 347.428
Total patrimonio 412.646 399.346
TOTAL 763.486 715.732
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ALSODI S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

F

1

! Notas 2015 2014
... (en U.S. délares) ...

INGRESOS 17 11.146.772 10.521.324
COSTO DE VENTAS 18 0.652.667 0.070.367
MARGEN BRUTO 1.494.105 1.450.956
Ingresos por inversiones 4 15
Gastos Administrativos 18 (209.652) (206.782)
Gaslos de Ventas i8 (1.189.287) (1.086.016)
Costos Financieros (4.143) (5.508)
Otras Ganancias y Pérdidas 18.866 13.419
Participacion a Trabajadores 18 (16.484) (24.911)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 03.409 141.174
Menos gasto por impuesto a la renta: [

Cornente 20.119 61.420

Diferido 0 0
Total 61.420 61.420
UTILIDAD DEL ANO 73.290 79.754
Ver notas a los estados financieros
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ALSODI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Utilidades
retenidas
Aplicacion
Capital Reserva lera vez Utilidades
Social Lcgal Niif retenidas Total
... (en 11.S. dolares) ...
Saldos al 31 de diciecmbre de 2013 40.000 11.918 21.732 277.951 351.602
Utilidad del afo 79.754 79.754
Pago de dividendos . . (32.000) (32.000)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 40.000 11.918 21.732 325.705 399356
Utilidad del afio 73.280 73.290
Pago dividendos . = % (60.000) (60.000)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 40,000 11.918 21.732 338,995 412.646
Ver notas a los estados financieros
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ALSODI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

’ Notas 2015 2014
... (en U.S. ddlares) ...

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Efectivos recibido de clicntes 11.084.960 10.548.468
Efectivo pagado a provecdores v a empleados (10.930.578)  (10.350.499)
Intereses recibidos 5 15
Gastos financieros (4.143) (5.508)
Participacion a Trabajadores (24.911) (23.741)
Otros ingresos 18.866 13.375
Impuesto a la renta (14.465) (61.412)

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacion 129.734 (120.698)

FL.LUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (neto} (17.749) (39.081)
Adquisicion de otros activos intangibles 0 0

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de inversion (17.749 (39.081)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pago por préstamos (26.293) (52.448)
Obligaciones a largo plazo (133)
Dividendos pagados a los propietarios {60.000) (32.000)

Ilujo neto de efectivo utilizado en actividades de

financiamiento ) (86.293) {(84.581)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes

de efectivo 25.691 (2.964)
Saldos al comienzo del afio 15.607 18.571
SALDOS AL FIN DEL. ANO 41.298 15.607
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

]

INFORMACION GENERAL

ALSODI Es una sociedad anénima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es en la ciudad
de Guayaquil calle Nicolas Segovia 2915 y 4 de noviembre.

La Compariia se constituyod en la Republica del Ecuador el 03 de septiembre de 2003. El objeto
principal de la Compafiia es |a venta al por mayor de aves.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el personal total de [a compafia alcanza 78 y 80 empleados
respectivamente. que se encuentras distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos cstados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas [nternacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. Fl costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transterir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn., Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Compania
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes de! mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de mediciéon. El valor
razonable a efectos de medicién y/o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una basc de este lipo, a excepcion de las mediciones que tiencn algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la
NIC 2

Efectivo y bancos - El cfectivo y bancos incluye aquellos activos financieres liguidos.
depdsitos y sobregiros bancarios. l.os sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en ¢l estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado



2.5

Propiedades, planta y equipo

251

2.5.2

2.5.3

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
eguipo se medirdn inicialmente por su casto.
!

[l costo de propiedades, planta y equipo comprende su precic de adquisicion més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos  directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos
calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después  del
reconocimiento inicial, las propiedades. ptanta y equipo son regisiradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la Compania, requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas dtiles - E| costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado scbre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta ¥ equipo v
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:



" Valor

Activo i Desceripeion Vida dtil Residual
) (afios) (%)
Edificios Construcciones / Plantas 40 15
50 15
60 15
80 15
Maquinaria ¥ Equipo Camaras frias 15 5
Balanza electronica 10 5
Generadores 15 5

Maquinaria de uso continuo:

Bombas. agitadores, ctc 8 5
Palets plasticos 3 3
Magquinasia menor 3 3
Muebles / Equipo de Equipo de cdmputo, electrénico 3
oficina y computo Indicador cardinal 5 3
Vehiculos Vehiculos 12 L0
Terrenos No aplica vida util --- ---

2.54  Retire o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta v equipo es calculada como la
diferencia entrc el precio de venta y €l valor en libros del active y reconccida en
resuttados.

2.6  Propiedades de inversidn - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion.  l.uego del
reconocimiente inicial, las propiedades de inversion son registradas al valor razonable.

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles Al final de cada periodo, la compaiiia evalia
los valores en libros de sus dctivos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula
¢l importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

l.as pérdidas por delerioro y reversiones se reconocen inmediatamenie en resultados. las
pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abone a resultados con el limite del valer en libros que el activo hubiera tenido de no

haberse reconoeido la pérdida por deterioro

2.8  Costos por préstamos - 1.os costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren



2.9

de un periode de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses dedas inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos cglificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion. !

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durunte el periodo en que
se incurrern.

Impuestos - El pasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1

29.2

2.9.3

Impuesto corriente - E|l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria} registrada durante e! afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

[.La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si. y solo si ticne reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto. y son incluidos cn el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado {por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2,100 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gque la Compaiifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.



Ll importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar Ia obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

=

2.11 Beneficios a empleados
!

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificaciin por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y, bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en ¢l que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en gue se producen. El reconocimiento de las ganancias v
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a 1a utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacidn a trabajaderes - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerde con disposiciones
legales.

2.12  Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2121 La Compaitia como arrendudora - E| ingreso por concepto de alquileres baje
arrendamientos operativos se reconoce empleando ¢l método de linea recta durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del
activo arrendado. empleando el métoedo de linea recta durante el plazo del
arrendamiento

2.12.2 La Compaitie como arrendataria - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento. Las cuctas contingentes por arrendamiento se
reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

En case de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos
se reconoceran como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos se reconoce
como una reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linea recta.

2,13  Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta e}l importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaifiia pueda otorgar.



2.14

2:15

2.16

2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidds con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
£Conomicos asociadps con la transaccion.

2.13.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - E| ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con ¢! valor neto en libros del
activo o pasive financiere sobre el reconocimiento inicial.

2.13.3 Ingresos por alquileres - La politica de la Compariia para el reconocimicnto de
ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.12.1.

Costos y Gastos - [.os costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gaslos se
reconocen a medida que son incurridos. independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran cn el periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los aclivos y pasivos, lampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sca el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea. se
presentan netos en resultados.

Actives financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resuitados. los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieres reconocidos sen posteriormente medidos al costo amortizado.

La Compafiia mantienc principatmente activos financieros clasificados como cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.
I.a administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.16.1 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuenfas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo



2.16.2

2.16.3

2.16.4

Después del reconocimiento inicial. a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Activos financicros disponibles para la venta - Son activos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias. Incluyen
inversiones en instrfimentos de patrimonio.

Las inversiones en instrumcntos de patrimonio se miden al costo, en razon de que no
tienen un precio de mercado cotizado de un mercado activo y su valor razonable no
pueda ser medido con fiabilidad.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda enajenar
la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacion financiera,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un active financiero - La Compaiia da de baja un activo financiero
anicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafila no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el page de la obligacién por lo menos |2 meses después de la
techa del estado de situacion financiera.

2.17.1

2.17.2

2.17.3

Pasives financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos {neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
del rembolso. se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interdés efectivo.

Cuentas por pugar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos {1jos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva.

2.17.4 Baja de un pasive financiere - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si. y solo

si, expiran, cancelanjo cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.18 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - 1.as normas
nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2014, no han tenide un
efecto material en los estados financieros (no consolidados) adjuntos.

2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y Normas [nternacionales
de Contabilidad (NIC) nucvas v revisadas gue han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIE

NIIF 9
NITF 15

Modificaciones a la NIIF

L1

Modificaciones a la NIC 16
y la NIC 38

Modificaciones a la NIC |6
v la NIC 41
Modificaciones a la NIC 19

Modificaciones a las NIIF

Modificaciones a las NIIF

Titulo
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La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estades financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la N1IF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y.
. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicidon al introducir una

categoria de medicidén a “valor razonable con cambios en otro resultado integra

ciertos instrumentos deudores simples.

I!!

, para



Los requisitos claves de la NIIF 9-

- Todos los activos financicros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financicros, s¢ reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente. los instrumentos de deuda que se manticnen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son (nicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendignte por lo general se miden al cosio amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituven
pagos de capital e intercses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se¢ miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores, Ademds, bajo la NUIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocaole
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de parrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

- En la medicion de los pasivos financicros designados a valor razonable con cambios en
resultados. la NIIF 9 requicre que el importe generado por cambio en el valor razenable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, s¢
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral gencre una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resuliado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
restiltado del periodo.

l.a Administracion de la Compariia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el {uturo puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, cn relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compania. Sin
embargo. no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

INIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, gue establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contrates con
clientes. La NIIF 15 reemplazara ¢! actual lincamiento de reconocimiento de ingresos.
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

1 principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes. en
un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios, Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:



Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar ¢l precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingrcs&: cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos méds lineamicentos detallados en la NHF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compariia prevé que [a aplicacion de [a NIIF 15 en el tuluro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados tinancieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo. no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya side completado.

Modificaciones a la NITF 11 Contabilizacién de adquisiciones de intereses en Operacicnes
Conjuntas

Las modificaciones a [a NIIF 11 proporcionan lingamientos para determinar como contabilizar
la adquisicién de una operacion conjunta que constituya un negocio, segun la definicién de la
NIiF 3 Combinaciones de Negocios. Especificamente, las modificaciones establecen que
deberian aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de la
NIIF 3 y de otras normas (por ¢jemplo, NIC 36 Deterioro de Activos, con respecto a la prueba
de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se ha distribuido la plusvalia en una
adquisicion de una operacion conjunta). Deben utilizarse los mismos requisilos para la
formacion de una operacion conjunta si, ¥ solo si, un negocio existente es aportado a la
operacion conjunta por una de las partes que participa en ella.

También se requiere a un operador conjunto, revelar la informacion relevante solicitada por la
NI 3 y otras normas de combinacion de negocios.

Las modificaciones a la NI[F |1 se aplican de manera prospectiva, para periodos anuales que
comiencen a partir del | de enero de 2016 o posteriormente. La Administracion de la
Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro pueda tener un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad. planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
+  Cuando se pueda demostrar que un ingreso v ¢l consumo de beneficios economicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.



Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, 1la Compafiia usa el mélodo de linca
recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Admtinistracién de la Compafiia considera que el método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos activos, por 14 tanto, la Administracién de la Compaiiia no anticipa que la
aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrdn un impacto material en los
estados financieros (no conselidadoes) de la Compaiiia.

Modificaciones a Ia NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta productora y requieren
que los activos biologicos que cumplan con esta definicion sean contabilizados como
propiedad, planta y eguipo, de conformidad con la NIC 16, en lugar de a NIC 41. El producto
agricola de plantas productoras se sigue contabilizando segiin la NIC 41.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC
16 y a la NIC 41 en ¢l future puede tener un impacto significative sobre los estados financieros
(no cansolidados).

Moadificaciones a la NI1C 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a ta NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a fos planes de beneficios definidos,
mediante |a consideracion de si dichos beneficios dependen del nimera de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio. la entidad los
puetde reconocer como una reduccion en el costo del servicio en ¢l periodo en €l que se preste
el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del niimero de afos
de servicio. se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC
19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros, ’

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF gue
se encuentran resumidas a continvacion:

. Las modificaciones a la NIIIF 3 explican que la contraprestacion contingente, clasificada
como un activo o pasivo, deberia medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se
informa, independientemente de que la consideracidén contingente sea un instrumento
financiero dentro del alcance de la NIIF 4. de la NIC 39. o un activo o pasive no
financiero. Los cambios al valor razonable (que no se traten de ajustes de la medicion del
periado} deberian reconocerse como ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NIIF 3
se encuentran vigentes para combinactones de negocios en los que la fecha de adquisicion
seacl 1 de julio del 2014 o posterior.



Las modificaciones a la NIIF 8: (i) requieren que una entidad revele los juicios de la
gerencia al aplicar los criterios de agregacion a los segmentos de eperacion. incluyendo
una descripcion de tos segmentos operaiivos afiadidos y los indicadores cconomicos
evaluados para determinar que jos segmerttos tengan “caracteristicas econémicas
similares™ y (ii) clarifichn que una conciliacion del total de activos de segmentos sobre los
que se debe informar, con relacion a los activos de la entidad solo deberia incluirse si los
activos del segmento se proporcionan, de manera regular, al responsable de la tormna de
decisiones de operacion.

. Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de tnmediato.

. Las modificaciones a la NIC |6 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacién y/o amortizacion acumulada cuando se reevalta una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
gue el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en
libros del activo ¥ que la amortizacién y/o depreciacion acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

. Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transaceiones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia.  Sin embargo, no se requiere la revelacion de ios componentes de dicha
compensacion.

La Administracion de la Compaiiia considera que puede existir un impacto significative sobre los
importes reconocidos en los estados financieros (no consolidados) adjuntos v sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya side completado.

Mejoras anuales a fas NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 in¢luyen algunas modificaciones a varias
NIUF que se encuentran resumidas a continuacién.

» Las modificaciones a la NIIF 3 ¢larifican que esta norma no aplica a la contabilizacion de
formacion de todo tipe de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo
conjunto.

»  Las modificaciones a la NIIF |13 explican que el alcance de la excepcion del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
financieros en una base neta, incluye a todos los contrates que estan dentro del alcance de,
y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no



3.

cumplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la
NIC 32.

« Las modificaciones arla NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacién de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una
entidad que adguiera urfa propiedad de inversion debe determinar si;

a) El inmueble cumple con la definicidon de propiedad de inversion establecida en la NIC
40 v,
b) La transaccion cumple con la definicion de combinacion de negocios segin la NIIF 3.
[.a Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros (no consolidados) adjuntoes.

La Administracion de la Compaiila prevé que la aplicacion de las normas detalladas
anteriormente y que serian adoptadas en los estados financieros de la Compafiia en los periodos
futuros no tendran un impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros cn conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad. con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utifizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus cfectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.4,

3.2

Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de
que dichos activos hubieran suftido una pérdida por deteriorc. En caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la gue pertenece ¢l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que ¢l activo hubiera
tenido de no haberse reconocido ta pérdida por detertoro.

Provisivnes para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un caleulo actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento,
Cualquier cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.



3.3

3.4.

El actuario contratado por la Compania para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cn:mp]ir con |a obligacion de estos beneficios.

l.as obligaciones por prestaciones definidas de la Compania se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periedo por referencia a los bonos
del gobierno. Se reguiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluicdos ¢n la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento.

Estimacion de vidus tiles de veliculos, maguinaria y equipo - La estimacion de las vidas
Gtiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3,

Impuesto a la renta diferide- L.a Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirin en el futuro.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra cn ¢l estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31....
2015 2014
{en U.5. ddlarcs)
Efectivo 2.096 8.595
Depésitos en cuentas corrientes en bancos locales 39.202 7.012
Total 41.298 15,607

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Uin resumen de cuentas por cobrar cometciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31....
2015 2014
(en U.5. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 281.464 219,652
QOtras Cuentas por cobrar 3.932 3.932
Provision para cuentas dudosas (7.210) (5.433)

Total

278,186  218.135]



L

6. INVENTARIOS

1

]

Un detalle de inventarios es come sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014

(en U.S. délares)
Inventarios tarifa 0% 23.245 15.535
Inventarios tarifa 12% 56.824 78.932
(-} Proviston Obsolescencia de Inventarios 0 0
Total 80.069 94.467

7. OTROS ACTIVOS

Un detalle de otros activos s como sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. dolares)

Intereses

Seguros 12:352 12.261
Garantias 1.589 1.589
Total 13.941 13.850

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31....
2014 2014
(en U.S. ddlares)
Costo o valuacion 524.890 507.141
Depreciacion acumulada v deterioro (174.898) (136.480)

Total 349992 370.661



Clasificacion:

Muebles y enseres 4.771 6.969
Edificios e Instalaciones 128.007 122,495
Equipo de Cémputo . 28.463 35.052
Maguinaria y equipo ! 46,987 46.451
Vehiculos ' 86.764 104.695
‘Terreno 55.000 55.000
Total 349.992 370.601

Los movimientos de propiedades. planta y equipo fueron como sigue:

Muebles y enseres  Edificios  Liquipe de compule Maguinana y equipo  Vehiculos  Teoenos  Total

Costey o valfiaeion

Suldos al 31 de diciembre del 2013 [5302 142 (2 31.063 3198 174 495 55000 468060
Adyusiciones I 3 I E3| |3 99y 2 Uds 0 39081
Salde al 31 de diciembre del 2014 |6 608 142002 31.894 6d 197 177 440 35000 307 14)
Adguisiciones 0 8 530 3351 5. K68 17749
Saldpy al 31 de diciermbre del 2015 16608 130,532 35245 U065 | 77440 35.000 524890
Mughledy Edificios Kuipo e !\‘[aqun,arla ¥ Vehiculos Terrenmos Total
L nseres camputn equipn
Depreciacion acumulada v
deterioro
Saldos al 31 de diciembre del .- . 2 .. E
-7 242 - - ! -1 -39 :
213 7 16 489 9 40 13 748 39608 L6 537
Guasto por depreciacion -1 347 -3 008 -7 442 -3 GYR -13.137 28442
Saldos al 31 de diciembre del - 5 3 e -
2014 -9.619 19307 -16 842 -17. 748 -T2.745 136,479
Gaslo por depreciacion -2 198 3018 -9 41} -5.333 -17.931 -35.420
Saldos ul 3] de dicrembre-del i i 5 4 = -
2018 11837 ~4.023 20,782 =23.079 L6760 174,899



9. PRESTAMOS

Un resumen de Préstamos es como sigue:

=

... Diciembre 31....
2015 2014
(en LS. dolares)

Sobregiros 76.274 102.568
Préstamos Bancarios 0 0
Total 76.274 102.568

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue;

... Diciembre 31.,...
2015 2014
(en UU.5. dolares)

Cuentas por pagar comerciales.

Proveedores locales 86.211 16.055
Obligaciones

Otras Cuenlas por Pagar 13.791 19.843
Total 100.002 35,898

11. IMPUESTOS

1Ll Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
fmpuestos corrientes €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2014
(en LS. dolares)

Activos por impuesio corriente:

Retenciones en la fuente 0 2.996
Impuesto al Valor Agregado - IVA por cobrar y

retenciones 0 0
Total 0 2.996

Pasivos por impuestos corrientes:



Impuesto al Valor agregado IV A- por pagar y

retenciones 10.766 8.335
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar ! 19.306 16.083

Total 4 30.072 24418

11.2. Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude Fiseal - Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgoe la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y

Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Impuesto « la Renta:

. Ingresos Gravados

v

Se considera como ingresos de fuente ccuatoriana y gravados con el Impuesto a la
Renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y
derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento
patrimonial no justiticado.

. Exenciones

v

v

Se establece una limitacién a la exencidon correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efective de las utilidades gue perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no seréd aplicable.

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacién de
acciones o participaciones. [.as sociedades deberan informar este tipo de transacciones
a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una multa del 5% de)
valor real de la transaccion.

. Deducibilidad de Gastos

v

v

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
sera deducible.

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores v
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
[nterno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para {a deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. l.as normas
tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.



v

No se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones.
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Tarifa de Impuesto a la Renta

v

]
Se introducen refdrmas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades.
estableciendo como tarifa general del [Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si
dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.
Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.
El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en ¢l
Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital
pagara la tarifa gencral impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de
la inversién actuar como “sustituto” del contribuyente y efectuar la retencidén del
impuesto.

Ultilidad en la Fnajenacion de Acciones

v

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,

participaciones u otros derechos de capital:

« El ingreso gravable sera el valor real de |a enajenacion.

.. El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la téenica financiera.
También seran deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenacion,

Anticipo de Impuesto a la Renta

v

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta. no se debera incluir en la
formuia el valor del revaliio de los activos por aplicacién de las NIIF, 1anto para el
rubre del activo y del patrimonio.

Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesto a ta Renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnoldgica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la Renta que reconoce el
Codigo de la Produccion.



Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

Para efectos del caleulo del Anticipo de Impuesto a la Renta se considero el literal j) del Art.41
de la Ley Organica de Reégimen Tributario Interno:

I3

1
f) (Agregado por la Disposicién reformatoria segunda, num. 2.10, de la Ley s/n, R.O. 351-S,
29-X11-2010: y. sustituido por la Disposicién Reformatoria Viggésima, num. 4 del Cadigo
Organico Monetario v Financiero; R.O. 332-25, 12-1X-2014).- Las sociedades, asi como las
sucesiones indivisas y las personas naturales, obligadas a llevar contabilidad, cuyos ingresos
se obtengan bajo la modalidad de comisiones o similares, por la comercializacién o
distribucion de bienes y servicios, (nicamente para efectos del calculo del anticipo en esta
actividad, considerarin como ngreso gravable exclusivamente el valor de las comisiones o
similares percibidas directamente, o a través de descuentos o por margenes establecidos por
terceros; ¥ como costos y gastos deducibles, aquellos distintos al costo de los bienes y
servicios ofertades. Para el resto de operaciones de estos contribuyentes, si se considerara la
toralidad de los ingresos gravables y costos y gastos deducibles, provenientes de estas otras
operaciones. En el ejercicio de sus facultades, la Administracion Tributaria verificara el
efectivo cumplimiento de esta disposicion.

Reformuas u la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto u la Salida de Divisay

v Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas,
estaran exentos unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos
definidos por el Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincion de obligaciones
cuando las operaciones se realicen hacia el exterior..

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

2015 2014
{en U.S. dolares)
Participacion a trabajadores 16.484 24911
Beneficios sociales 64.510 68.617
Total 80,994 93.528



12.1 Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable
a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacion a
irabajadores fueron como sigue:

: 2015 2014
(en U8, ddlares)
Saldos al comienzo de! afio 24.911 23.741
Provisién del ano 16.484 24911
Pagos efectuados (24.911) (23.741)
Saldos al fin del afio 16,484 24911
12.2. Beneficios sociales.- Un detalle de beneficios sociales es como sigue:
2015 2014
(en LS, délares)
Décimo cuarto sueldo por pagar 18.051 18.660
Décimo tercer sueldo por pagar 5.229 5.014
Fondos de reserva por pagar 1.131 1.444
Fondos IESS por pagar 13.184 12.145
Prestamos [ESS 0 0
Vacaciones 25.646 31.354
Otros beneficios sociales 1.270 0
Total 64.511 68.617
13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
2015 2014
{en U.8. dolares)
Jubilacién patronal 42.907 42.274
Bonificacion por desahucio 20.590 17.698

Total 63.497 39.972



131, Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo. los
trabajadores que por veinte y cinco afos o mds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de 1a jubilaeion que les corresponde en su condicion de afiliados al [nstituto

Ccuatoriano de Seguridad Social.
J

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

2014 2014
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del ano 42.274 31.101
Costo de los servicios del periode corriente 14.049 11.173
(Ganancias)/pérdidas actuariales y reducciones -13.416
Saldos al fin del afio 42.907 42274
13.2. Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de

Trabajo. en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en ¢l valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

2015 2014
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del ano 17.698 12415
Costo de los servicios del periodo corriente 5.494 6.613
Pagos realizados 1.330 (1.330}
(GananciasYpérdidas actuariales v reducciones -3.932

Saldos al fin del afo 20,590 17.698

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la tormula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan cl valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

L.as presunciones principales usadas para propositos de los cilculos actuariales son las siguientes:



... Diciembre 31,...

2015 2014
% %
Tasa(s) de conmutacion actuarial 4 4

!

Los importes reconocidos en Jos resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los

siguientes:
... Diciembre 31.,...
2015 2014
(en U.S. dblares)
Costo actual del servicio 2.195 17.786
Total 2.195 17.786

14. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...
015 2014
{en U.8. ddlares)
Obligaciones bancarias 0 0
Socios 0 0
Total 0 0

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1.Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
la Compafiia cstd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mds © menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia. sus
resultados.

l.a Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, tomar medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una caracterizacion
y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte

de la Companiia, si es el caso



15.1.1. Riesgo de crédito -
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compania ha adoptado una politica de nicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes dolaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financicra ocasionada por los incumplimientos.

15.1.2. Riesgo de liquidez - 1.a liquidez de la Compaiiia es manejada por la Gerencia Genera! ,
quicn ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestion de liquidez sea
desarrollada en forma ordenada y sistematica, en base a los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazos.

15.1.3. Riesgo de capital -
La organizacion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia esté en capacidad
de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacion para los
diferentes organos de direccidn, a través del cual se revisa en forma constantc la
estructura de capital de la Compafila. Como parte de esta revision se analiza el costo
del capital y los riespos asociados con cada clase de capital.

[.os principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo US$126.151
Indice de liquidez 1.43 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.85 veces

Categorias de instrumentos financieros - | detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la
compatiia ¢s como siguc:

... Diciembre 31....
2015 2014
(en U.S. dolares)

Costo amortizado:
Efectivo y bancos 41.298 15.607
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 278.186 218.151
Total 319.484 233.758

Costo amortizado:

Préstamos T6.275 102.568
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 100.002 35.900

Total 176.277 138,468



16. PATRIMONIO :

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,..,
015 2014
(en U.S. dolares)

)

Capital social 40.000 40.000
Reservas 11.918 11.918
Utilidades retenidas 360.728 347.428
Total 412.646 399.346

16.L Capiral Social - Ei capital social autorizado consiste de 40.000 acciones de US$1

valor, las cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a los dividendos.

16.2. Reservas

16.2.1. Reserva Legal - La Ley de
Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad

16.3. Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014

Utilidades retenidas - distribuibles 338.996 325.705
Resultados acumulados provenientes de fa

adopeion por primera vez de las NIIF 21.732 21.732

Total 360.728 347437

l.os saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales seglin Resotucidn emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2012, podrén ser utilizados de la siguiente
forma:



17.

18.

Resuitados ac lados provenientes de la adopcion

las NIIF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o

devuelto en ¢l caso de liquidacion de la compafiia.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la compaiiia es como sigue:

2015 2014
(en U.S. délares)
Ventas de productos terminados 12.293.964 11.591.799
Descuento en ventas (1.141.952) (1.020.040)
Diferencia en peso (5.227) (39.790)
Diferencia en precio (13) (10.645)
Total 11.146.772 10.521.324
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administratives y operativos reportados en los estados financieros

consolidados es como sigue:

2015 2014
(en U.S. dalares)
Costo de ventas 9.652.667 9.070.378
Gastos Administrativos 209.653 206.782
Gastos de Ventas 1.189.287 1.086.016
Participacion a trabajadores 16.484 24911
Total 11.068.091 10,388,087

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:



Costo de ventas .
Gastos por heneficios a los empleados
Gastos operativos !

Gastos por fletes

Gastos por amortizaciones
Gastos por depreciaciones
Gastos por mantenimiento
(Gastos por comunicaciones
Gastos por seguros

Gastos por [mpuestos
Servicios basicos
Combustible

Otros gastos

Total

2015

2014

(en U.S. dolares)

9.652.667
962.140
130.908
137.136

17.150
38.785
44.709

20.298
18.312
6.636
18.839
7.605
12.905

11.068.091

9.070.378
884.149
117.678
133.950

21.803
33.699
44,731

17.414

20.640

14.149

15.666

3.621
8.209

10.388.087

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

20.

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros marzo 24 de 2016
no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon pudieran tener un efecto importanie
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido aprobados por la
Compafiia en marzo 28 del 2016 y serdn presentados a los Socios para su aprobacion. En opinion de la

Gerencia, los estados {inancicros seran aprobados por la Junta de socios sin modificaciones.
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