ALSODI S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2013 2012

... (en U.S. délares)...

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 18.571 26.591]
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 238.147 185.784
Inventarios 6 108.152 77.703
Activos por impuestos corrientes 11 2.996 16.886
Otros Activos 7 16.271 9.586
Total activos corrientes 384.137 316.550
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 8 361.523 370.784
Total activos no corrientes 361.523 370.784
TOTAL 745,660 687,334

Ver notas a los estados financieros




Diciembre 31,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012

. {€n U.S. délares) ...

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 9 155.016 18.959
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

Pagar 10 55.824 192.251
Pasivos por impuestos corrientes 11 24,453 19.464
Obligaciones acumuladas 12 115.114 77.165
Total pasivos corrientes 350.407 307.839
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 13 43.517 35.236
Otros Pasivos Financieros 14 133 43.668
Total pasivos no corrientes 43.650 78.904
Total pasivos 394.057 386.743
PATRIMONIO: 16
Capital social 40.000 40.000
Reservas i1.918 11.918
Utilidades retenidas 299.685 248.672
Total patrimonio 351,603 300.590
TOTAL 745.660 687.333

Rossi a
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ALSODI S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Ingresos por inversiones
Gastos Administrativos
Gastos de Ventas

Costos Financieros

Otras Ganancias y Pérdidas
Participacion a Trabajadores

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente

Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO

UTILIDAD BASICA POR PARTICIPACION (en U.S.
ddlares)

Ver notas a los estados financieros

Notas 2013 2012
«. (en U.S. délares) ...

17 9.848.557 8.726.420
18 8.489.546 7.600.362
1.359.699 1.126.058
18 32
18 (171.204) {124.495)
18 (1.036.895) (905.092)
(4.232) 6.164
11.576 11.836
18 (23.741) (17.175)
134.533 97.328

11
54.582 31,543
0 (Z.610)
54.582 23.933
79951 73.395
199 88 — 18349

Contadora General



ALSODI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Saldos al 31 de diciembre de 2011
Apropiacion de reservas

Otros

Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Utilidad del afio

Pago dividendos

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

40.000

40.000

40.000

Utilidades
retenidas

157.820
(4.477)
200
73.395
226.938

79.951
(28.936)

Utilidades
retenidas
Aplicacion
Reserva lera vez
Legal Niif
... (en U.S. délares) ...
7.441 21.732
4.477
11.918 21,732

271.953

226.993
200
73.395
300.588
79.951
{28.936)

351.603

Contadora General



ALSOD] S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Efectivos recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y a empleados

[ntereses recibidos

Gastos financieros

Participacion a Trabajadores

Otros ingresos

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipo (neto)

Adquisicion de otros activos intangibles

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pago por préstamos

Obligaciones a largo plazo

Dividendos pagados a los propietarios

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento (disminucidn) neto en efectivo y equivalentes

de efectivo
Saldos al comienzo del ano

SALDOS AL FIN DEL ANO

erghte General

Notas 2013 2012
« (en U.S. doélares) ...

9.797.184 8.606.206
(9.796.069) (8.477.954)

18 32
(4.232) 6.164
(17.175) (12.433)
11.576 11.836
{54.582) (11.663)
63.280 122,188
(8.323) (53.103)

0 0
8.323 (53.103)
136.057 (49.894)
(43.535) {13.080)

(28.938) 0
63.584 (62.974)
(8.019) 6.111
26.591 20.480
18,572 26,991

Contadora General



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1'

INFORMACION GENERAL

ALSODI Es una sociedad andnima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es en la ciudad
de Guayaquil calle Nicolas Segovia 2915 y 4 de noviembre.

La Compaiiia se constituyo en la Repuablica del Ecuador el 03 de septiembre de 2003, El objeto
principal de la Compaiiia es la venta al por mayor de aves.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el personal total de la compafiia alcanza 71 y 68 empleados
respectivamente, que se encuentras distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracidn de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - 1,0s estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
dada en el intercambio de los activos.

E! valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transterir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion, El valor
razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como e! valor neto de realizacion de la
NIC 2

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado



2.5  Propiedades, planta y equipo

2.5.1

252

253

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mads
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos
calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la Compaiiia, requieren revisiones peritdicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del active y ¢on un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

Meétodo de depreciacion y vidas utiles - E| costo de propiedades, planta'y equipo se
deprecia de acuerdo con €l método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas ttiles usadas en el célculo de la depreciacion:



Valor

Activo Deseripeion Vida Gtil Residual
(afios) (%)
Edificios Construcciones / Plantas 40 15
50 15
60 15
80 15
Magquinaria y Equipo Cémaras frias 15 5
Balanza electrénica 10 5
Generadores L5 5
Magquinaria de uso continuo:
Bombas, agitadores, etc 8 5
Palets plasticos 3 3
Maquinaria menor 3 3
Muebles / Equipo de Equipo de computo, electronico 5 3
oficina y computo Indicador cardinal 5 3
Vehiculos Vehiculos 12 10

Terrenos No aplica vida util - -

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.6  Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los ¢ostos de la transaccién. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al valor razonable.

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles Al final de cada periodo, la compafiia evalia
los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicative de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula
el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones se reconocen inmediatamente en resultados. Las
pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que e! activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro

2.8  Costos por préstamos - 1.os costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construceion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren



2.9

2.10

de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que
se incurren.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1

2.9.2

2.9.3

Impuesto corriente - E| impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afto. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto de!
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos - E| impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que e! activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en ofro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de Ja obligacién.



El importe recenocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal y, bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de 1a Unidad de Crédito Proyectada, con
vajoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como e! interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones. que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales. se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral. en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida de! periodo.

2.11.2 Participacion a trabajadores - .a Compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.12 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demads arrendamientos se ciasifican como operativos.

2.12.1 La Compaiiia como arrendadora - E] ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del
activo arrendado, empleando ¢l método de linea recta durante el plazo del
arrendamiento

2.12.2 La Compaiifa como arrendataria - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resuftados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se
reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, diches incentivos
se reconoceran como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos se reconoce
como una reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linea recta.

2.13 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.



2.4

2.15

2.13.! Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdémicos asociados con la transaccion.

2.13.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - E] ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del
active o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

2.13.3 Ingresos por alquileres - La politica de la Comparniia para el reconocimiento de
ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.12.1.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado ¢l pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.16 Actives financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado.

La Compaiiia mantiene principalmente activos financieros clasificados como cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.
LLa administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.16.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo



247

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.16.2 Activos financieros disponibles para la venta - Son activos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias. Inciuyen
inversiones en instrumentos de patrimonio.

Las inversicnes en instrumentos de patrimonio se miden al costo, en razén de que no
tienen un precio de mercado cotizado de un mercado activo y su valor razonable no
pueda ser medido con fiabilidad.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracidn pretenda enajenar
la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacion financiera.

2.16.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizade - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por {a pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados.

2.16.4 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baia un activo financiero
anicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafifa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a Ja propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por jos valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que {a Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizadoe - L.os pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor

; del rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

2.17.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.17.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

2.17.4 Baja de un pasivo financiere - 1.a Compafia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, canceian o cumpien las obligaciones de la Compafiia.

2.18 Normas nuevas y revisadas sin efecte material sobre los estados financieros - Durante el afio
2013, la Compafiia aplic las siguientes normas nuevas y revisadas emitidas por €l Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), efectivas a partir del 1 de enero def 2013,

Modificaciones a la NIC I - Presentacion de partidas en otro resultude integral

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC
I- Presentacion de partidas en otro resultado integral, Las modificaciones de la NIC |
conservan la opcion de presentar el resultado del periodo y otro resultado integral en un (mico
estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo. las modificaciones a la NIC
| requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las
partidas que no serdn reclasificados posteriormente al resultado de! ejercicio, y (b) las partidas
que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen
determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado integral
se asignaran sobre la misma base. y estas modificaciones no cambian la opcidn de presentar
partidas de otre resultado integral antes de impuestos o despuds de impuestos. Las
modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, v por lo tanto, la presentacién de
partidas de otro resultado integral se han modificado para reflejar los referidos cambios, Aparte
de los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion de las modificaciones a la NIC
| no dan lugar a ningan impacto en el resultado del periodo. la utilidad integral y el resultado
integral (otal.

NIC 19 - Beneficios u los empleados (revisada en el 2012)

En el afio 2013, la Compaiiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en el
2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en ¢l 2012) cambia la contabilizacion de los pianes de beneficios definidos
y los beneficios por terminacion. El cambio mas importante se refiere a la contabilizacion de
los cambios en las obligaciones por beneficios definidos. Las modificaciones requieren cl
reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios detinidos cuando se producen,
y por lo tanto eliminan el método de la “banda de fluctuacion™ permitida por ia version previa
de la NIC 19. vy acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente,
todas las ganancias v pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en
otre resultado integral, Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el
resultado del periodo v otro resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19
(revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentacion del costo por beneficios
deflinidos inciuyendo extensas revelaciones adicionales.

La Administracién de la Compaiiia considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas
durante el afio 2013, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posicién
financiera de la Compania, os resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.



3.

2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las

siguientes Normas [nternacionales de Informacién Financiera (NIIF), y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas alaNIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a fa NIC 32 Compensacion de activos y pasivos
financieros Enero 1, 2014

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de las normas detalladas
anteriormente y que serfan adoptadas en los estados financieros de la Compafifa en los periodos
futuros no tendrdn un impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros, En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compania ha utilizado en el praceso de apiicacién de los criterios contables:

3.1,

3.2

Deterioro de activos - A 1a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella techa que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algn indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compariia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, a tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la



administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligaci6n de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo por referencia a los bonos
del gobierno. Se requiere un juicio significativo al establecer los eriterios para bonos a ser
inciuidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento.

3.3.  Estimacién de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas
atiles y el valor residual se efectian de acuerdo a io mencionado en ta Nota 2.5.3.

3.4. Impuesto a lu renta diferido- La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el future.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)
Efectivo 14.125 15.899
Depésitos en cuentas corrientes en bancos locales 4.446 10.692 -
Total 18.571 26.391

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,,..
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales;
Clientes locales 250.728 199,355
Provision para cuentas dudosas 12.581 (13.571)

Total 238.147 185.784



6. INVENTARIOS

Un detalle de inventarios es como sigue:

Inventarios tarifa 0%
Inventarios tarifa 12%
(-) Provisién Obsolescencia de Inventarios

Total
7. OTROS ACTIVOS

Un detalle de otros activos es como sigue:

Intereses
Seguros
Garantias

Total

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo o valuacién
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Clasificacion:

Muebles y enseres
Edificios ¢ Instalaciones
Equipo de Cémputo

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)

48.872 55.764

59.280 21.939
0 0

108.152 71703

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)

277 1.368
14.405 6.629
1.589 1.589

16.271 2,586

... Dictembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)

468.060 459.737
(106.537) (88.953})

361.523 370.784

8.010 10.123
125513  122.263
21.663 26.081



Maguinaria y equipo 36.450
Vehiculos 114.887
Terreno 55.000
Total 361.523
Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
Muehles v Edificios Eguipo de Magulqana y Vehiculos
enseres compulo cquipe o
Costo o valugcion
Suldosal 31 de
diciembre del 125.153 46.032 163,599
2011 5339 11.570
Adguisiciones 9.856 10.672 18,504 2,071 11,601
Saldoal 31 de
2012 15195 30474
Adquisiciones 17 6.177 589 2.095 {645)
Saldosal 31 de
2013 15.302 = 31063 T S
Mugbles y Edilicios —q—m—“ﬂ_ uipode Maquinarig L Vehiculos
cnseEres cotnputg ¥ equipo
Deprecigeion avunulada v
deferioro
Saldos al BdIe;j;{,ﬁlTwmbw (3.642) (19.741) 6596 (8.698) (40.458)
Gasto por depreciacion £L.430) 6179 (16989) (3.220) (7.550)
Saldos al 3dL;12eOcll1§1elnbrc (3.072) (13.562) (10.393) (11 818) (48.008)
(asta por depreciaciéo {2.220) (2.927) 993 (1.830) (11.600)
Saldos al 31 de diCiembre
del 2013 (7.292) (16,489) (9.400) (13748} {59.608)

36.185
127.132
55,000

370.784

Terrenos

406.633
53,104

459.737

§.323

M=
Ly
oo

(65.943)
{23,010

(88.953)
(17.584)

106.337)



9, PRESTAMOS
Un resumen de Préstamos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
{en U.S. ddiares)

Sobregiros 155.016 18.959
Préstamos Bancarios ' 0 0
Total 155.016 18.959

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U8, ddblares)

Cuentus por pagar comerciales:

Proveedores locaies 37.451 166.045
Obligaciones 5.745 5.745
Otras Cuentas por Pagar 12.628 20.460
Total 35.824 192,230

11. IMPUESTOS

11.1. Activos y pasives del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue;

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. d6lares)

Activos por impuesto corriente.

Retenciones en la fuente 2.996 16.886
Impuesto al Valor Agregado — VA por cobrar y
retenciones 0 0

Total 2.996 16.886



Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor agregado IVA- por pagar y

retenciones 5.529 2732
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 18.925 16.733

Total 24454 19.465

11.2. Aspeclos Tributarios

Cddigo Orgdnico de la Preduccign- Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
Inversiones. el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para e} afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, Ia compafiia utilizé una tasa de
impuesto a la renta promedio del 23%.

Aspectos Tributarios de la de Fomento Ambiental y Optimizaci os Ingresos del
Estado- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgé en el Suplemento dei Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - [SD se incremento del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a a renta.

Depreciacion de Revaluacién Decretg Ejecutivg No. 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2012, el

Servicio de Rentas Internas promulgé el Decreto Ejecutivo No, 1180 en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal
mediante ¢l cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios
la revaluacién de activos fijos.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

2013 2012

(en U.S, délares)

Participacidn a trabajadores 23.741 17.175



13.

Beneficios sociales 91.373 59.990

Total

115,114 12165

12.1 Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable
a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 17.175 12.433
Provision del afio 23.741 17.175
Pagos efectuados (17.175) (12.433)
Saldos al fin del afio 23.741 17.175
12.2, Beneficios sociales.- Un detalle de beneficios sociales es como sigue
2013 2012
(en U.S. délares)
Décimo cuarto sueldo por pagar 15.533 T 12,943
Décimo tercer sueldo por pagar 5.555 3972
Fondos de reserva por pagar 1.953 570
Fondos IESS por pagar 6.269 4.501
Prestamos [ESS 0 0
Vacaciones 29.223 19.945
Otros beneficios sociales 32.840 18.059
Total 91.373 29.990
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
2013 2012
(en U.S. dolares)
Jubilacién patronal 31.101 25.020
Bonificacion por desahucio 12.415 10.216
Total 43.516 35.236



13.1. Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de ta jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 25.020 15.365
Costo de los servicios del periodo corriente 6.081 9.655
Saldos al fin del aio 31.101 25.020
13.2. Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de

Trabajo, en los casos de terminacion de Ia relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los aiios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
2013 © 2012
{en U.S. délares)
Saldos al comienzoe del afio 10.216 5.250
Costo de los servicios del periodo corriente 2.199 4.966
Saldos al fin del afio 12,415 10216

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por cancepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
de! empleado y basados en la formula det plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:
... Diciembre 31....

2013 2012
% Y%



Tasa(s) de cormutacion actuarial 4

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son les

siguientes:
... Diciembre 31.,...
2013 2012
{en U.S. ddlares)
Costo actual del servicio 8.280 14.621
Total : 8280 14.621

14. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. dolares)

Obligaciones bancarias 0 7.660
Socios 113 36.008
Total 113 43.668

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1. Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
la Compaiiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus

resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, tomar medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion
y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte

de la Compaiiia, si es €] caso

5.1 Riesgo de crédito -
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultande en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Comparifa ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y



obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, come forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

15.1.2. Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compafifa es manejada por la Gerencia General
quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestion de liquidez sea
desarrollada en forma ordenada y sistematica, en base a los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazos.

15.1.3. Riesgo de capital -
La organizacién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia esté en capacidad
de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimenio,

Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacion para los
diferentes drganos de direccion, a través del cual se revisa en forma constante la
estructura de capital de la Compafiia. Como parte de esta revision se analiza el costo
del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$33.729
Indice de liquidez 1.10 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.12 veces

Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la
compaiiia es como sigue: '

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)
Costo amortizado:
Efectivo y bancos 18.571 26.591
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 238.147 185.784
Total 256.718 212,375
Costo amortizado:
Préstamos 155.016 18.959
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 55.824 192.251

Total 210.840 211210




16. PATRIMONIO

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. ddblares)

Capital social - 40,000 40.000
Reservas 11.918 11.918
Utilidades retenidas 299.685 248.672
Total 351.603 300.590
16.1. Capital Social - E] capital social autorizado consiste de 40.000 acciones de US$|

valor, las cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a los dividendos.

16.2, Reservay

16.2.1. Reserva Legal - La Ley de
Compafiias requiere que por [o menos el 10% de la utifidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad

16.3. Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012
Utilidades retenidas - distribuibles 277.953 226.940
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de tas NIIF 21.732 21.732
Total 299.685 248.672

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segtin PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucidn emitida por la
Superintendencia de Compaiiias ¢l 14 de octubre del 2012, podran ser utilizados de la siguiente
forma:



17.

18.

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - [ncluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o

devuelto en ¢l caso de liquidacién de la compafifa.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la compafiia es como sigue:

2013 2012
(en U.S. dolares)
Ventas de productos terminados 10.752.385 9.739.677
Descuento en compras (862.441) (967.169)
Diferencia en peso (13.360) (12.744)
Diterencia en precio {28.026) (33.345)
Total 9.848.551 8.726.420

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros

consolidados es como sigue:

2013 2012
(en U.S. délares)
Costo de ventas 8.489.546 7.600.362
Gastos Administrativos 171.204 124.495
Gastos de Ventas 1.036.895 905.092
Participacion a trabajadores 23.741 17.175
Total 9.721.386 8.647.124
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2013 2012
(en U.S. dolares)
Costo de ventas 8.489.546 7.600.362
Gastos por beneficios a los empleados 815.798 685.020
Gastos operativos 123.322 96.232
Gastos por fletes 115.909 107.335
Gastos por amortizaciones 35.507 12.218
Gastos por depreciaciones 31.155 21,194
Gastos por mantenimiento 33.629 47.443
Gastos por comunicaciones 17.323 14.509



Gastos por seguros 15.480 10.883

Gastos por Impuestos 15.153 18.632
Servicios basicos 14.394 13.816
Combustible 5.305 5.866
Otros gastos 8.865 10.614
Total 9.721.386 8.647.124

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros marzo 25 de 2014
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2013, han sido aprobados por la
Compaiiia en marzo 26 del 2014 y serdn presentados a los Socios para su aprobacién. En opinion de la
Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de socios sin modificaciones.




