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COMPANIA EXPORFAST S, A,

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre del 2016

Motas 216 2015
(LIS Deilures)

Activos
Activos corrientes:

Efectivo v equivalentes a efectivo 4 44,982 [ Q8.0

Cuenias por cobrar comerciales v ofras cucnius por s 137,170 108,504
eobrar

Servicios de apencin én procese 1] - | 24,395

L

Activo por impuestos comientes 1.1 210.438 346770
Inventarios 251,562 -
Total aetivos corrientes 644,162 GRT.850

Activos no corrientes:

Activos Fijos 7 19.TR2 | 5208
Depdsitg én garntia 3,00 3000
Total activos no corrienies 22,782 [ 8298
Tuoial activos 6. 944 706,154
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Pasitvos ¥ patrimonio
Pasivos corrientos:
Préstarmos

Cuentas por pager comerciales v ofms cusnias por

pugar
Paxivos por impucsios corrienies

Dbl gaciones acumuladas
Total pasivios eorrientes

Paslvirs o corelenies:
Dividendos por pagar
Ollgncion por heneficios definidos
Pasivo por impuestos diferidos
Totnl padivios no corrientes

Total posivos

Patrimonio:
Capital social
Aporie para futurs capitalizacidn
Reserva legal
Reserva faculiativa
Unilidades reteriidos

Tutal patrnmome

Total pamivos v patrimonio

Ver notas adfuniay a loy estados financieros

b T EY e s
LS Dddarea

B . 1,020
247 -
] 190087 240 253
k1A AROTH 68833
1] T2.640 57368
373044 Ja9AT4
5140 -
2 57,471 EA5TH
1073 1073
i 268 LUEL]
A0, 300 429125

14
141 Ko R
£.000 £.000
14.2 ] ACHD
2.500 2500
JIR 91X 168 329
137638 277.029
iftts, E4d TO6, 154
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Estado de Resultados Integral

Al 31 de Diciembre del 2016

FLIS Didares)
Ingrevons ondinarios

Couto de ventas
Livilidad bruta

Gastos de ventas

Ciastos de administracion

Costos financieros

Oiron ingresos

Livitidad antes de impuesto o I renta

Clasto por impuesto n ln renta corrents
Ciasto por impuesto o la rerta diferido
Litilidad neta v resultndo integral del afo

er notas adfuntas a lox estados fimamcieros

Motas 200 i 1]
] 1006 THR 2608127
6 97168 -] AB0LTI]
15y 127416
1.} M V4N A2 AT0
1] -J1LERY 40, TR
i7 2 1.0t =10, | &%
18 H51 4.536
13,716 UK 548
1.2 . 30,163
. <314
230,716 68,072
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Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2016

Ltilidates Reremidas | Delrit)

Apurfes parn Adogstidn pest
Capital Ammruls Hesrrva Hiserva Prumrrs % ez
Sl St fal ile Cupdtal Legal Faiuliarha e las NTIF Risulimilng Toksd
LS Do)

i:lu-]?l:ljl de dictembre S 21HHI Fl 1500 a7, |iid 147,475 153,279

D videndine par pagur z = :
et . : b M) 6.5

Dividasdos ; 5 3 E : . M1 B 500

Ehnledad et el sl = . - = . AR [

Chro pesabado integrad del - 3 : . “TR3I -THATE
afio
Saldos al 51 de diclembre Bl &.1HHI Jiki 1500 7104 171225 ITLIIY
el 2015

Pirdids nets. 46 aho 2 = 5 - . L ] &b LN
i:lhillm;l.'" e diciembre iy [ 41 1568 w7, 104 L] 2 M, Tk

Ver motas adiuntas a loy esiaday finanoieros
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Estado de Flujo de Efectivo

Al 31 de Diciembre del 2016

Flujos de efectivo proveniente en actividades de
operaciin:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores
Efectivo generado por operaciones
Pagado a empleados
Fluio neta de efectivo proveniente en de actividades de
operacion
Flujos de efectivo usado en actividades de inversitn:
Compras de activos fijos
Flujo efectivo usado en actividades de imversiém

Flujos de efectivo (usado) proveniente de actividades
de financineiin:

Recibide de préstamos o corto plazn

Pago de préstamos a corto pliceo

[niereses pagados

Dividendos pagados
Flujo de eféctivo {usado) proveniente de actividades de
financiacion
Adimento (disminucidng neto en efectivo v equivalente
de efectivo
Etectivo v equivalente de efectivo al panciplo del aflo
Efectivo v equivalente de efectivo del final afo

Ver notas adfuntas a {os estados financieros

MNotas 2016 015
(LS Diidares)
og9.119 2.77R608
(600,713)  (2.016.470)
J58. 400 o
(444.017) (699, 102)
(55.611) 63.036
T (4.485) {4.805)
(4.455) {4.805)
- 2627
(3.013) (69816
- (574)
- (325000
{3.013) { 100.2635)
(63 100) {42.032)
18091 150,123
4 44,082 108.091




COMPANIA EXPORFAST S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2016

1. Informacion General

La asctividad principal de Ja Compafiia es la prestacion de servicios de agencias de
piblicidad sobre productos comercializados a nivel nacional.

La Compafia es una sociedad andnima constituida el 29 de Enero del 2003 en Ecuador. v
esta regulada por la Ley de Compailias siendo aprobada mediante resolucion No, 03-G-1J-
0004806, e inscrita en el Registro Mercantil Nro. 15621 del cantén Guayagquil el 27 de
agosto del 2003 bajo el Repertorio ndmero 23.637. En cumplimiento de sus actividades la
compafia puede celebrar todos los actos civiles o de comercio y operaciones mercantiles
permitidos por [ fey.

La compaiiia intcio sus actividades en la cindadela Kennedy, Edificic World Trade Center
Torre B piso 10 oficina 1005 obicadas en el canton Guayaguil,

Actualmente, ¢l domicilio principal de la Compafila donde se desarrollan sus actividades
estd también ubicado en ¢l canton Guayaguil, en la ciudadela Lrdesa calle Balsamos 730 ¥
Guavacanes.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mentenia 531 y 54 empleados,
respectivamente, para desarrollor su actividad,

La informaciom contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia

La informacion relacionada con el Indice de inflacion ameal, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres gltimos afios, s como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2016 1.12%%
2015 3.38%
014 367N
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2. Resumen de las Politicas Contables Significativas

2.1. Bases de Preparacitn

Los presentes estados financieros adjuntos se expresan en Délares de Estados Unidos de
Noricamérica, moneda funcional de la Compafita ¥ han sido preparados a panir de Jos
registros contables de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacidn Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabiladad (IASH por sus
siglas en inglés) en la cual requicren que la administracidn efectué ciertas estimaciones v
supucston contables, que inciden sobre la presentacion de activos, pasives v los montos de
los ingresos v gastos durante ¢l pericde econdmico; asi como también las revelaciones
sobre activos y pasivos contingentes 2 la fecha de Jos estados financieros. Su base de
medicion es sobre [a base del costo histdrico, segin 3¢ explica en las politicas contables
mencionadas posteriormente. El costo historico estd basado genernimente en el valor
raronable de la contmapartida entregada en el intercambio de los activos.

2.2, Efectivo ¥ Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos actives financieros liquidos, es decir
el efectivo en caja, saldos mantenidos ¢n cuentas corrienies v shorros con instituciones
financieras. inversiones a coro plazo con vencimiento no Mayor & tres meses & partir de su
fecha de ndquisicion. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos cormigntes on
el estado de situacidn (inanciera.

2.3, Activos y Pasivos Financieros

Los nctivos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo. contrutar o pagar el
pasivo y son medidos inicialmente & su valor razonable, més o menos los costos de ln
trahsiccion, excepto por aguellos activos o pasivos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en los resultados, los coales son inicislmeme medidos al valor
razcnable y cuyos costos de la trunsaccion se reconocen en resultados,

Los activos v pasives financieros reconocides son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable,

Los nctivos v pasivos financicros so presentan en activos v pasivod corrienles, excepto los
vencimientos mavores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
PRESEMIAN OOMO BCLIVOS ¥ PAsIVOS NO COMTentas.

La Compafia clasifica sus actives financieros en las siguientes cmeporiss: activos
financieros a valor razonable con cambio en resultado, préstamos v cuentas por cobear,
activos financieros mantenidos hastn su vencimiento, ¥ activos financicros disponibles
para la venta. Los pasivos financieros se clasifican en los siguienies categorius: pasivos
financicros & valor raronable con cambios en resultados v otros pasivos financieros. La
clasificacion depende del propdsito con &l qoe se adguirieron jos sctivos o contrataron los
pasivos. La Adminisiracion detormina la clasificacidn de sus activos ¥ pasivos on ¢
momento del reconocimiento micial

Al 11 de diciembre del 2016 ¥ 2015, s Compaiiia mantuvo actives financieros en la
categoria de cuentss por cobrar. De igual manera, ia Compafiia solo mamiuvo pasivos
financieros en la categoria de préstamos, cuentas por pagar ¥ olros pasivos financieros,
cuyas caracteristicas se describen abajo:
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2.1, Cuentas por cobrar

Representan cucniss por cobrar comerciales v oiras coenias por cobrar. Som activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
active, Sergen cuande la Compadiia provee bienes o servicios v dinero directamente a un
deudor sin intencion de negociar ia cuents por cobrar.

Después del reconocimiento inicial. a valor razonsble, sc miden al costo amortizado
utilizando ¢l métado de la tasa de intenés efectiva, menos cualguier deteriono.

131, Pristamos, coenlas por pagar v ofros

préstamos bancarios. de compaiiia relacionada. cuentas por pagar comerciales
v olras cuentas por pagar, son medides inicialmenie al valor razonsbie neto de los coston de
transsccion. Posterioemente son medidos al costo amorizado utilizando el méwodo de la
tnsa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre este método.

2.3.0.1. Préstamos

S¢ reconocen inicialmente a su valor nominal gue no difiere de su valor razonable, los
cuales fueron contratados a los tasss vigentes en el mervado. No existen costos de
wansacciones significativas incurridos al momento de su contratacion, Estos préstamos se
reglstran subsecuentemente a su costo amortizado usando las trsas de nterds pactadas.

2.3.1.2, Cuentas por pagar comerciales y otros

Las euentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor mzonable, se miden al costo amortizudo
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva.

1.3.3, Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos linencieros gue se miden al costo amoritzado, son probados por deteriore al
final de cada perfodo. La Compafiia constituye una provisidn para pérdidas por deterioro
de sus cuentus por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiis no podri
eohrar todos los montos gue se le adeudan de acuerdo con los 1émminos originales de lay
mismas. La existencin de dificultades fmancicras significativas por parte del deudor, |n
probabilided de que el deudor entre en quiehra o reorganizacién financiers v la falin o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar sé ha deterlorido.

El valor en libros del active financiero s¢ reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales. donde ¢l impore en libros se reduce a
travis de una cuenta de provision.

1.3.4. Baja de sctivos y pasivos financieros

La Compaftia da de baja un active financicro gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo finenciero, ¢ cuando transficre de
manera sustancial los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero,
La Compafiia da de baja un pasivo financierc si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaiones.

]



COMPANIA EXPORFAST S.A.

2.4, Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra ¢ a su valor neto realizable el que
resulte menor, Estin valuados con el métedo del costo promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el costo de reposicion de los nventarios mantenidos para su Uso v
venta.

2.5. Activos Fijos
2.5.1. Medicidn ¢n ¢l momento del reconocimiento
Los elementos de activos fijos se miden inicialmente por su costo,

El cosio comprende su precio de adquisicion mas todos fos costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo v la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconccimiema inicial, los activos fijos estdn registrados al Ccosio
menos ln depreciacion acumulada v las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

Los gastos de reparaciones v mantenimiento se reconocen en los resultados del perindo en
que se incurren.

2.5.3. Método de depreciacion v vidas dtiles

El costo de active fijo se deprecia de acuerdo con el método de linca recta, basada en la
vidda Otil estimada de los activos, ¥ no consideran valores residuales. debido a que la
Administracion estima que ¢l valor de realizacion de sus activos al témmino de su vida Gzl
serd irrelevante, Las estimaciones de vida 0tfl, valor residual v méodo de depreciacion de
los activos son analizadas v verificadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Se presentan los principales elementos de Activos Fijos, con sus reéspectivas vidas anies
usadas en el caleulo de la depreciacidén como sigue a continuacion:

Afos de vida

il esfimada
Equipos de oficina 10
Muehles v enseres 10
Equipos de computacidn 3
Vehiculos 5
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1.54. Reliro o veata de activos fijos

Las ganancias o pérdidas por la vena o el retiro de un elemento de actives fijos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta ¥ of valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en Jos resultados del periodo en que s¢ incurmen. El valor en libros de
los activos se da de haja de las cuentas comrespondienies cuando s¢ produce 1a vemta o el
retirn.

1.6, Impuesios

El gasto por impuesio a la renta representa [a suma del impuesto & la renta por pagar
corriente ¥ ¢l impuesto diferido.

L6.). Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en [a utilidad gravable (tributaria) registrada
durante ¢l afo,. La utilidad gravable difiere de I3 utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y pantidas que no son gravables o deducibles.
El pusivo de ln Compaftia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fscales aproboadas ul fingl de cada periodo.

1.6.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconnce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
vulor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros v sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente parn todas las
diferenclas temporarias imponibles, Un activo por impuestos diferidos se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gque la
Compaitin disponge de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar csas
diferencins iemporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando los tasas fiscales
que s¢ espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pesives por impuestos
diferidos &, v shlo si, fiene reconocido legalmente &l derecho de compensarlos con |a
misma autoridad fiscal, ¥ la Compafia ricne la intencidn de liquidar sus activos y pasivos
COEMIO MACROS.

L3, Impueestos corrientes v diferidos

Los impuestos comientes v diferidos s reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transeccion o CEso Yue s
reconoce fuers del resufiado, ya sea en otre resultado integral o directamente en ¢l
patrimonio. en cuyo caso ¢f impucsto lambién ¢ reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.
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1.7. Beneficios a Empleados
2.7.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal v bonificacion por desshucio

El valor presente de las oblipaciones por beneficios definidos ¥ los costos del servicio
presente v pasado son determinados al final de cada aflo en base a célculos actuariales
realizados por un octuario independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado v basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuyve la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales. Las hipotesis actuariales significativas para calcular el valor presente de dichos
beneficios son: tasa de descuento del B.68%, tasa de incremento salaral del 3.49 % y abla
de monalidad e invalidez segin estudio actuarial.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen inmediatamente en los resultados
del periodo en ef que surgen, asi como ¢l interés devengado por la obligacion de beneficios
definidos.

Las ganancias v pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en fa experiencia v
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo

en el que surgen v s¢ acumulan en el patrimonic ¥ no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo. Sin embargo, en el 2015 ¥ 2014 fueron reconocidas en los resultados

del periodo, por considerar que su efecto no es significativo tomando en ceenta los estados
financieros en su conjunto.

2.7.1.1. Jubilacitn Patronal

Segun establece el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinte afios o mas, presten
sus servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendrin derecho g ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

2.7.1.2. Bonificacion por Desahucio

Segun establece el Cadign de Trabajo, en los casos de rerminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia pagara a los
rrah:_ijad-:-res el 25% de la altima remuneracion mensual por cada ono de los afos de
servicio.

2.7.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Codign de Trabajo, la Compafifa debe calcular la participacidn de
utilidades s empleados sobre el 15% de las utilidades liguidas o contables antes de
impuesto & la renta. Este beneficio ¢s reconocido en el pasivo con cargo a |os resultados
del periodo en que se devenga.
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2.8, Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos s¢ miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o descuento

comercial que la Compadiia pueda conceder.
2.8.1. Ingresos por servicios de agencia de publicidad

Los ingrezos ordinarios provenientes de las ventas de servicios son regisirados cusndo |n
Compaiia transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivado de |a
prestacidn de servicios; el importe de los ingresos v los costos incurridos, o por incurrir en
relacion con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad; v ¢5 probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicoes asociados con la transaccion,

2.8.1. Ingresos por comision de agencia

Los ingresos provenientes de comision de agencia son reconocidos en el momento de la
prestacion del servicio de publicidad.

2.9. Costos v Caastos

Los codtos v pastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se hava réalizado el pago, v sé registran en €l periodo en gl que s¢ conocen.

2.10. Compensaciin de Saldos v Transacciones

Como norma general en los estados financierss no s¢ compensan los actives y pasivos, ni
los ingresos v gastos, excepto en aquellos casos en fos que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma v esta presentacion sea e] reflejo de la esencia de la
transaccion,

Los ingresos o gastos con OTigen ¢n transacciones que, contractualmente ¢ por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos ¢n las cuentas de resuliados,

2.11. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.11.1 Normas Nuevas v Revisadas Emitidas en Vigencia

Murma o Interpretaeidn Tieul Fecha de Vigencin

Medificacsones nia NIC 19 Beneficios a los empleados! Planes de benefictos delimidios - | de fulio ded 20074
Aportacionss de los emplsados

Modificasiones a lns NIF L Mejoras anonles e lns WITF Ciclo 201022 | e jukio del 2014

F, 8y B30 1624 v 34

Modificmmmes a las NITF 1, Mejons aneales @ las NOF Ciclo 200 1=22H3 I e jubio del 2014

T 13, WK A0

La Compaflia considera que la aplicacion de las normas nuevas v revisadas gue entraron
en vigencia a partir del | de enero del 20135, antes mencionadas, ne han tenido un efecto

13
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material sobre la situacion financiera, los resultados de sus opernciones o sus flujos de
clectivo.

2.11.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no estin en Vigencia

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Wormas Intemacionales de Informacion
Financiera {NIIF), Mormas Intemacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero ain no estan en vigencia:

Narmi & Interpretackin Tk Freha e Vigencia
SUF 9 (versitn completal  Instrumentos finasclieros I de enere del 2008
MNIF 14 Cuentes de difermmiantos de aitividmbs rogulbals 1 de etern dok 2006
MILF 15 Ingresos procedemnivs de comimios con elientes I de engm del 201H
Modificacionss a la NIF 10 Yenta o nporacicn de sctivos enbre an myversor v osa mecesds o 1 de enons ded 2016
w MIC 28 negosio comjumin,

Mol fesciooes 0 lus WHF Entadades  de  mwersidn:  Aplicackin de lo exoepeldn de 1 de enemo ded 2006

1y 12y W00 28 conpidacion

Mudificacinges o i XIF 11 Contabalimcidn  de. sdgoidicxmes.  de pamicipacionss  an 1 de enemodel 2006

Moditessomes s la WK1 Proteniacsin de  los estados financieros:  Iniciaiva sobre §de enesordel 20046
Inifirmasitn o revclar

Modificsciones & las - WNIC Clanficackin de fos metodos  acepindos: de deprecescsin v 1 de enore del 2006

1 v 38 amwiniFackin

Modificeciones o las MIC Agneubuse: Plantad preductoras de frutos dentro del alvancs de | deenete del 2016

l& v Al la MIC 16

Mol fleackones o la NIC 27 Esados fimmncienos separsdus; Meéiodo patriimandal 1 de eneris del 2006

Miclificnciones a b MIF 5 Mejorns anuales o ks NIF Chclo H02-2014 I die enere del 2006

w7, MIC A9y 34

La Compaidiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas ¢ Interpretaciones y
gstima gue la adopeion de las mismas no tendrd un impacto significative en los estados
financieros en el perfodo en que se apliquen por primera vez.

3. Estimaciones v Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerde con NIIF requiere que la
Administracion realice ciértas estimaciones ¥ establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafiia, con el proposito de determinar la valugcion v
presentacion de algunas partidas gue forman parte de los estados financieros. En opinidn
de la Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidn de la informacion disponible al momento. los cuales podrian Hegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacion se presenta estimaciones v juicios contables erflicos que ld Administracidn
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1. vida Util de activos fijos

Como se¢ deseribe en la Noda 2.5.3., la Compafiin revisa la vida 01l estimada de activos
fijos al final de cada afo.
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3.2, Beneficios a Empleados

Coma se describe en la Nota 12 las hipitesis wtilizadas en el cilculo actuarial de
jubilacion patronal ¥ bonificacidn por desahucio. para lo cual wtiliza estudios actuariales
realizados por un actuario independiente.

4. Efectivo v equivalentes a efectivo

Al 31 de diciembre caja y bancos consistian de lo siguiente:

2014 2015
L% Ddkres)
Efectivo v Bancas 4R |0F09)

44982 108091

5. Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales ¥ ofras cuéntas por cobrar
comsistian de lo siguiente:

2016 2013
(L% Ddlarent
Cuentas por cobrar comerciales:.
Clientes 02424 74835
Proviston para cuemas dudosas i 7.483) i TABA)
Subtotal B4.041 67353
Chtras coentas por cobrar:
Anticipos a provesdores 11000 5508
Funclonarles ¥ empleados H1.9461 15532
(ras 0WITH Bl
Subtirinl L1330 41.242
7 fea 108504

Las cuenins por cobrar & clientes representan facturas por servicios de agencia de
publicided, con plazo de hasta 60 dias ¥ no genera interés. Anticipos a proveedores
representan anticipos para compras de bienes v servicios
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&, Cuentas por Cobrar Comerciales v Oitras Coentas par Cobrar (Continuacion)

Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudoesas”™ por los afios terminados el
31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue:

Snlde o] principio del wito
Provisson con carya a resulindos
Laldo al Mnal del afic

6. Servicios de agencia en proceso

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente;

Servicios de agencia en proceso

21h 2015
S Ddilara
TARY -
7443
TA83 7483
2ila S
(LS Didfares]

ISL.563 124395
251583 124395

Servicios de agencia en proceso, representan costos de servicios de publicidad no
devengados, los cuales serdn liquidados en un plazo no mavor a 90 dias.

7. Activos Fijos

Al 31 de diciembre los activos fijos consistian de lo siguiente:

Cosio

Bleprecincidn acumalada v deferiors

(e ficacion:
Equipas de Oficing
Mussbies v enseres

Eguipos de computacidn

Vihiculos

2006 2015
L8 Ddlarwl

Y5322 73R
55,440 {55 4441
178 L5208
26163 1623
[ et 2.3491
J1.348 14673
TERD GOY
T5.2X 15.208
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8. Pristamos

Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo sigulente:

F1LN 2015
AN Dhadoeey)
Mo garantizados - gl costo amorizado;
Sobregiro bancario 6247 =
Préstumos Bancanos - 3020
Ai.247 3020
Chasi ficacidn:
Corriemia H0L.24T 3010
BL24T .00

9. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Coentas por Pagar

Al 3] de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian
de lo siguiente:

2 2015
FLS D leray)
Cuenlas por pagar comarciales:
Proweedores:
lLocaley 12 9] 00
CHIHS CUSIHAS POr Pigar;
Anticipas de clientes R 45 0k
s 129,308 33
Subtoral 132,008 4B.337
325085 240253

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes v
servicios pagaderas con plazos de hasta 60 dias v no devengan interés,

Anticipos de clientes representan anticipos recibidos por ventas de servicios réalizados de
acuerdo a-la actividad de fa compafia, los cuales fueron guidados en enero del 2016,
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10, Obigaciones Acamuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados f 31 de diciembre

del 2016 y 2015 fueron como sigee:

Beneficis  PATticipacién

de
Sociales Trabajadares Total
L% Deidereny

Saldos ol 31 de diciémbee del 2012 33913 914 16,827

Provisiomnes 31462 17.391 485

Pagos (27.398) O s
Saldoa al 31 de diciembre del 2015 39.977 17.091 57368

Provisianes 7474 - T4.774

Pagos - (17.301) (17.391)
Saldos al 31 de diclembee del 2016 114751 - 114,751
11, lmpuestos

11.1 Activis v Pusivos del afio corriente

Al 31 de diciembre los activos ¥ pasivos por impuestos corrientes . consistinn de o

siguicnie;
200 s
1% Pdoreis
Afvon pod mpuesios ComieRkes;
Imnpaestss al valor Agregado IV A 1%, 200 2ML5T
Rotenciones on la foenie del impuesio o La nenta 101,238 116109
L 385.7TTH
Pasivos por impoesos cormemtes
Imporsto a la renta [0 ] M 0a3
Irmpusrsan al vabor agregmin - VA por pagar v ressncinnes 241002 Lo
Betencores en U foenle de mmpoeshs & b ronts por pasa HiLgad iR
51033 &4.83)
——
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112 Impuesto s la Renta Corriente Reconocido en bos Resultados

Una concifiacion tnbutaria éntre |2 utilidad segim los estados financieros v ¢l gasto por
impuesto a la renta corriente, fue como sigue:

piill 20N
AN Dulikareq
"-L.ﬂmﬂﬁlnlﬂnﬁlmmﬂEMIh A3 98548
Claatos o deslusibles . L
Incremento por trabajadores discapacitados -L'H'IJ_
Livilidud gravabie [LE . P 137 100
—

Irnpumstis & Ji revita enumislo . W62
Amticipo ealoulado T.H4S i6H28
L —rlenri—
frmepigater @ T renen gorriente recenocido en los resultados . 10163

La provision para el impueesto 4 la renta cortiente estd constituidn a la tase del 22%, de
conformidad con disposiciones legales, el impueste o la renta se determing con la tasa del
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion,

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulia de la suma matemidtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de cosios v gastos deducibles, de scuerdo a
las cifras reporiadas el afo anterior. Dichos rubros deben aumentarse o disminuirse por
concepios establecidos en disposiciones tribetarias. En caso de que ¢l impuesto a la renia
causado sea menor que < anticipo calculado, este dltimo s converlind en impuesto a la
renta definitivo.

Las declaraciones de impuesto a Is rents no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constiucion de la Compaiia v son susceptibles de revision las
declaraciones de los aflos 2003 al 2015,

De acverdo con disposiciones legales, las amoridades mbutaries tienen la
revisar las declaraciones de impucsio 8 la ronia de la Compailia, dentro de
siguientes a partir de la fecha de¢ presentacion de la declaracion v en scis

fecha en que vencid el plaro parm presentar la declaracion, cuando los tributos no
hubieren declarsdo en todo o en pane.
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12, Dbligacion por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre la obligacitn por beneficios definidos consistia de lo siguicnte:

2016 s
S Exiiares)

Jubikacion patronal 35.647 A5.647
Honificaciin por desabucia 11.81% 209311
ATA4T1 An,5TH

12.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, los empleados gue tienen veinte afios o mds, gue
presten sus servicios continuados o interrumpidos a le Compaitia, tendrin derecho u ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les cormresponde en su
condicidn de afiliados al Institute Ecuatoriann de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn por beneficios definidos por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2016 fueron comio sigue!

Tubilncidn Bonificacitn
par
Falronml Desahwcho Toal
FLIY Dl ares)
Saldo al principio del afo A5.647 .93 56,578
Costo por intereses - a94 RO4
Saldo al fin del afio J5.4647 11.815 ET471

13. Instrumentos Financieros
13.1. Gestidn de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamicnto, la Compaifiia esta
expucsia & distintos resgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos v actives ¥, en consecuencia, sus
resultados.

La Compania dispone de una organizacion v de sistemas de informacidn, administrados
por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Junta General de Accionistas medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidns
v gontrolar su efectividad.
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13.1. Gestidn de Riesgos Financieros (Continuaciin )

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacidon y cuantificacion de éstos v una descripeion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por pare de la Compafiia.

13.1.1 Riesgo ¢n las Tasas de Interés

La Compafiia no se-encusntra expuésta a riesgos en la tasa de interés debido a que
mantiene préstamos bancarios contratados sobre firma & tasas de imterés efectivo, las
mismas que son acorde ol mercado local.

13.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que wna de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiers para lo Compaifija. Las
venitas que realiza fa empresa son a compafiias no relacionadas locales, las cuales son
canceladas por anticipado v en cuanto la culminacion de ejecucion del servicio, La
Compaitia ha adoptado una politica de involucrarse Gnicaments con paries solventes con
un adecuado historial de crédito, como forma de mitigar ¢l riesgo de la pérdida lnanciera
ocasionadn por [os incumplimienios,

Los deudores comerciales por cobrar estin compuestos por compaiiss no relacionadas
locales, Li evaluacidn de crédito continua se realiza sobee fa condicidn fingnciera de los
clientes.

13.1.3 Riesgo de Liguidez

La Junta General de Accionistas o5 la que tiene la responsabilidad final por la gestidn de
liguidez. la misma gue ha establecido un marco de trabajo apropiado para fa gestion de
liguider de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, medianp ¥ largo plazo asi como la pestion de liguidez de la Compafia. La
Compaftia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, faciflidades financieras v de
préstamos adecuades, veriticando continuamente los flujos etectivos provectados

13.1.4. Riesgo de Capital

La Compafiia gestiona su capital para asepgurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de |a
optimizacion de los saldos de deudas v patrimonio.

El comité de gestion de riesgo de la Compaiiia revisa la estructura de capital sobre una
base wrimestral. Como parte de la revision. el comité considers el costo del capital v los
riesgos asociados. Al 31 de diciembre del 2016, la Compafila tiene un indice de
endeudamiento superior del 100% determinadoe por su total activo en relncion a su total
pasivo debido a que la compafiis mantiene saldo a favor por concepto de ¢réditos fscales,
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132 Categorias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre los activos v pasivos financieros mantenidos por la Compafiia fueron
COm0 sigue:

T & 2005
AN Phbloesd
Activos inpncieros:
sk amasrtrado:
Efectiva v bancos. /Nota 4 44.942 | 0% 091
Cieermas por cobrar comerciales ¥ obras coentas por cobar (Vg 3 105,218 108,594
150,204 214 GHS
Fasives financieros:
Costo proorticado:
Préstamos (Naoig £) - 34020
Cuienias por pagar comendinles'y otras cuenlas por g (¥ 2 124.678 240253
124678 243373

13,3, ¥alor Razonable de los Instrumentos Fingncieros

La Jefa Financicra Adminisirativa considera que los saldos en libros de los activos v
pasivos financicros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se.
aproximan a su valor razonable, debido a la naturaleza de corlo plazo de caja v bancos,
cuentas por cobrar v pagar, v las tasas vigentes en el mercado pactadas en los préstamos
bancarios.

14, Patrimonio
14.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el capital social consiste de 300 acciones ordinarias
¢on un valor nominal unitario de LSS 1,00, totalmente suserias v pagadas, las cuales
‘otorgan un voto por-accidn v un derecho & los dividendos. El capital autorizado -estd
representado por 1SS 1,600 de acciones.

En el 2014, la Compaiifa mantuve un capital social de USS B00.00 v determino el capital
autorizado en USE 1.600, La escritura publica correspondiente fue inscrita en el Regisiro
Mercantil,

Al 31 de diciemhbre del 2016 v 2015, el capital suscrito v pagado consistia de los siguientes
accionistas:

Nombre Nacionalidad 2016 o 215 %
Mutior Ospina Rodrigo Alberta  Ecuntoriang g 02s 00 A
Peraltn Albdin Noe! Alfredo Ecuatoriana 400 (50 400 G50
Pérae Oerantia José Migwsl Ecuatorana 0 02R 200 025

800 10,50 HOG 1, oS
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14.2. Reserva Legal

La Ley de Compafifas establece de conformidad con fos articulos 109 v 297 considerar
obligatoriamente por lo menos el 10% de la wtilidad anual para reserva legal, hasta que
alcance por lo menos el 5(0B+% del capital social. Esta reserva no esth disponible para
distribucion de dividendos en efectivo. pero puede ser capitalizada en su totalidad o

destinada pars absorber pérdidas incurmidas.

15, Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios provenientes de servicios v productos fueron coma sigue:

it 018
(LI Pibdresd
[mgresos provententes de serviclios:
Servicis de agencin de publicidad 1. b6 TN Xl |27
1.0, TINE el e

16, Costos v Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fuerpn como sigue:

M & 215

(U ddrrrai
Costo de ventas HOT. 144 | 480,711
Gasios de ventas B, 348 E2470
Gasins de adminisiracion 232,889 Q40,769
1.2 1.4 2503950
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16. Costos y Gastos por su Naturaleza {Continuacion)

Un detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza fueron como sigue:

L1 [ 0%
LN Dholmeer)
Sweldos v benehicios sociales Sdiuin 694, 16
Montaje v servicins de ensamblaje T2 BID60T
Avriendo de Equipos - [ g L]
Zervicios de-logisica 2T | Tk O
Transporie 1{1] (L T
Avriendo de inmicehles DA MI LI761E
Servicios de Impalsadoms 1R.599] V5727
Honararios y servicios profiesional es G5 TIN £ 000
Comisienas TS5 3584
A, Energia Elécinica, v Telecomunicamones TH.955 32271
Mantenimlento y reparaciones i [ 24625
Seguros pagados 5550 9 Dy
Suministros y maderiales JiAa] 14033
Gasios de gesticn = | 1668
Imipuesios ¥ contribuciones . gp5a
Castos de viaje - 3012
Deepreciaciones - 5674
Combmstibles v lubrcantes 40700 4273
Crirgs 177.543 53450
Bob. 500 2 A03 950
17, Costos Financieros
Los costos financieros fueron como sigue:
206 Znis
(LR Ihidkareny
Intergses por eobeagines v préstamas: hancarios 7.0 G0
Cpmislanes bancaries 2740 763
B840 10145
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18, Otros Ingresos

Los otros ingresos fueron como siguc:

2016 015
(LN Odfgres)
Linkkicdtad en adguizicidn de notas de créditos desmaterinlizaclas - &2
Comisiin de agenoris - 24924
CHros 1,154 s
L% 4336

Los ingreses por utilidad en adquisicién de notas de créditos desmatersalizadas fueron
efectuados con el propésito de ser utilizados como forma de page en las obligaciones
fiscales,
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1%, Eventos Subsecuenies

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de ermsion de los estados financeros (28 de
abril del 2017) no s¢ produperon evendos que en opmon de la Admnistracion de la
Compaftiz puderan icner us cfecto mportanic sobwe los estados financieros o que
requicrin revelacon

20, Aprobaciin de los Estades Financieros

Los estados financieros por o afo wormmado ¢ 31 de diciembwe del 2016 han wdo
emwisdos el 2R de abnl del 2017 con ba aulorzacon de la Gorenea de la Compadiia v serdn
presentados a la Junta General de Acoiomistas para sy aprobacsin,  En opmion de la
Crerencia de ta Compaiika, los egados financieros serin aprobados sm modificacunes.




