COMPANIA EXPORFAST S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2015

Notas 2015 2014
(US Délares)
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes a efectivo - 108.091 150.123
Cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar 5 108.594 261.172
Servicios de agencia en proceso 6 124.395 254311
Activo por impuestos corrientes 11, 346.776 381.648
Total activos corrientes 687.856 1.047.254
Activos no corrientes:
Activos Fijos /4 15.298 15.217
Deposito en garantia 3.000 3.880
Total activos no corrientes 18.298 19.097
Total activos 706.154 1.066.351
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COMPANIA EXPORFAST S A.
Notas 2015 2014

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Préstamos 8 3.020 109.991

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 9 240.253 404.069

Pasivos por impuestos corrientes 1.1 68.833 194.902

Obligaciones acumuladas 10 57.368 36.827
Total pasivos corrientes 369.474 745.789
Pasivos no corrientes:

Préstamos - 1.260

Dividendos por pagar 14.3 - 66.023

Obligacion por beneficios definidos 12 56.578

Pasivo por impuestos diferidos 11.3 3.073 -
Total pasives no corrientes 59.651 67.283
Total pasivos 429.125 813.072
Patrimonio: 14

Capital social 14.1 800 800

Aporte para futura capitalizacion 5.000 5.000

Reserva legal 14.2 400 400

Reserva facultativa 2.500 2.500

Utilidades retenidas 268.329 244.579
Total patrimonio 277.029 253279
Total pasivos y patrimonio / 106A%4 | 1.06
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COMPANIA EXPORFAST S.A.

Estado de Resultados Integral

Al 31 de Diciembre del 2015

Notas 2015 2014
{US Ddlares)
Ingresos ordinarios 15 2.608.127 2.144.428
Costo de ventas 16 (1.480.711) (850.101)
Utilidad bruta 1.127.416 1.294.327
Gastos de ventas 16 (82.470) (20.936)
Gastos de administracion 16 (940.769) (1.270.187)
Costos financieros 17 (10.165) (1.023)
Otros ingresos 18 4.536 3.000
Utilidad antes de impuesto a la renta 98.548 5.181
Gasto por impuesto a la renta corriente 11.2 (30.162) (15.260)
Gasto por impuesto a la renta diferido 11.3 (314) -
Utilidad neta y resultado integral del afio 68.072 (10.079)
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COMPANIA EXPORFAST S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2015

Utilidades Retenidas (Déficit)
Aportes para Adopciin por
Capital  Aumento Reserva Reserva Primera Vez
Notas  Social de Capital Legal Facultativa  de lus NITF  Resultados Total
(US Dalares)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 800 5.000 400 2500 97.172 224.054 329.926
Dividendos por pagar 143 - (66.500) (66.500)
Pérdida neta del afo - - - - - (10.079) (10.079)
Otro resultado integral del afo 19 (68) (68)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 L] 5.000 400 2500 97.104 147.475 253279
Dividendos por pagar { Ajuste) . - - - - 66.500 66.500
Dividendos pagados 14.3 - - - - - (32.500) 68.072
Utilidad pewa del afo - - - - - 68.072 68.072
Otro resultado integral del ado 19 - - - - - (78.322) (110.822)

Saldos al 31 de diciembre del 2015 800 5.000 400 2500 97.104 171,225 2774029
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COMPANIA EXPORFAST S.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Al 31 de Diciembre del 2015

Flujos de efectivo proveniente en actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores
Efectivo generado por operaciones
Pagado a empleados
Flujo neto de efectivo proveniente en de actividades de operacion

Flujos de efectivo usado en actividades de inversion:
Compras de activos fijos
Flujo efectivo usado en actividades de inversion

Flujos de efectivo (usado) proveniente de actividades de
financiacion:

Recibido de préstamos a corto plazo

Pago de préstamos a corto plazo

Intereses pagados

Dividendos pagados
Flujo de efectivo (usado) proveniente de actividades de
financiacion

Aumento (disminucion) neto en efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo del final afio

Notas 2015 2014
(US Dolares)

2.778.608 2.192.113
(2.016.470) (1.543.292)
762.138 648.821
(699.102) (591.786)

63.036 57.035
7 (4.805) (1.841)
(4.805) (1.841)

2.627 5.213

(69.816) 88.094
(574) (110)

14.3 (32.500) -
(100.263) 93,197
(42.032) 148.391

150.123 1.732

4 108.091 150,123
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COMPANIA EXPORFAST S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2015

1. Informacién General

La actividad principal de la Compaiiia es la prestacion de servicios de agencias de publicidad
sobre productos comercializados a nivel nacional.

La Compaiiia es una sociedad anénima constituida el 29 de Enero del 2003 en Ecuador, y
esta regulada por la Ley de Compaiiias siendo aprobada mediante resolucién No. 03-G-1J-
0004806, ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil Nro. 15.621 del cantén Guayaquil el 27 de
agosto del 2003 bajo el Repertorio nimero 23.637. En cumplimiento de sus actividades la
compaiiia puede celebrar todos los actos civiles o de comercio y operaciones mercantiles
permitidos por la ley.

La compaiiia inicio sus actividades en la ciudadela Kennedy, Edificio World Trade Center
Torre B piso 10 oficina 1005 ubicadas en el canton Guayaquil.

Actualmente, ¢l domicilio principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades
esta también ubicado en el canton Guayaquil, en la ciudadela Urdesa calle Balsamos 730 y
Guayacanes.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantenia 51 y 54 empleados.
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central
del Ecuador en los tres Gltimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2015 3.4%
2014 3.7%
2013 2.7%
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COMPANIA EXPORFAST S.A.

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas

2.1. Bases de Preparacion

Los presentes estados financieros adjuntos se expresan en Délares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiia y han sido preparados a partir de los
registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) en la cual requieren que la administracion efectué ciertas estimaciones y
supuestos contables, que inciden sobre la presentacion de activos, pasivos y los montos de
los ingresos y gastos durante el periodo econdémico; asi como también las revelaciones sobre
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Su base de medicion es
sobre la base del costo histérico, seguin se explica en las politicas contables mencionadas
posteriormente. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida entregada en ¢l intercambio de los activos.

2.2. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, es decir el
efectivo en caja, saldos mantenidos en cuentas corrientes y ahorros con instituciones
financieras, inversiones a corto plazo con vencimiento no mayor a tres meses a partir de su
fecha de adquisicion. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en
cl estado de situacion financiera.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando s¢ compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar ¢l pasivo y son
medidos inicialmente a su valor razonable, mas o menos los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos mayores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros a valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar,
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para
la venta. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros. La
clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el
momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la
categoria de cuentas por cobrar. De igual manera, la Compaiiia solo mantuvo pasivos
financicros en la categoria de préstamos, cuentas por pagar y otros pasivos financieros, cuyas
caracteristicas se describen abajo:

10
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COMPANIA EXPORFAST S.A.

2.3.1. Cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés cfectiva, menos cualquier deterioro.

2.3.2. Préstamos, cuentas por pagar y otros

Representan préstamos bancarios, de compaiiia relacionada, cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar, son medidas inicialmente al valor razonable neto de los costos de
transaccion. Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre este método.

2.3.2.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactadas.

2.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otros

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva.

2.3.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada periodo. La Compaiiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de
sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podra cobrar
todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision.

2.3.4. Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financicro. La
Compailia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.
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COMPANIA EXPORFAST S.A.

2.4. Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el costo de reposicion de los inventarios mantenidos para su uso y venta.

2.5. Activos Fijos
2.5.1. Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, los activos fijos estdn registrados al costo menos
la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

2.5.3. Método de depreciacion y vidas itiles

El costo de activo fijo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en la vida
util estimada de los activos, y no consideran valores residuales, debido a que la
Administracion estima que ¢l valor de realizacion de sus activos al término de su vida (til
serd irrelevante. Las estimaciones de vida qtil, valor residual y método de depreciacion de
los activos son analizadas y verificadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Se presentan los principales elementos de Activos Fijos, con sus respectivas vidas Gtiles
usadas en el cdlculo de la depreciacion como sigue a continuacion:

Aiios de vida
6itil estimada
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
12
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COMPANIA EXPORFAST S.A.

2.5.4. Retiro o venta de activos fijos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de activos fijos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de
los activos se da dc baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro.

2.6. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

2.6.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo
de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.6.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera scan de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o ¢l pasivo se
cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos con la misma autoridad
fiscal, y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.6.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado: o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.
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COMPANIA EXPORFAST S.A.

2.7. Beneficios a Empleados

2.7.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y los costos del servicio
presente y pasado son determinados al final de cada afio en base a cilculos actuariales
realizados por un actuario independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales.
Las hipétesis actuariales significativas para calcular el valor presente de dichos beneficios
son: tasa de descuento del 8.68%, tasa de incremento salarial del 3.49 % y tabla de
mortalidad ¢ invalidez segtn estudio actuarial.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen, asi como el interés devengado por la obligacion de beneficios
definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en
el que surgen y se acumulan en el patrimonio y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo. Sin embargo, en el 2015 y 2014 fueron reconocidas en los resultados del
periodo, por considerar que su efecto no es significativo tomando en cuenta los estados
financieros en su conjunto.

2.7.1.1, Jubilaciéon Patronal

Segun establece el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinte afios o mds, presten
sus servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendrin derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

2.7.1.2. Bonificaciéon por Desahucio

Segin establece el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia pagari a los
trabajadores el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los aiios de servicio.

2.7.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe calcular la participacion de
utilidades a empleados sobre el 15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto
a la renta. Este beneficio es reconocido en el pasivo con cargo a los resultados del periodo
en que se devenga.
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COMPANIA EXPORFAST SA.

2.8. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o descuento
comercial que la Compaiiia pueda conceder.

2.8.1. Ingresos por servicios de agencia de publicidad

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de servicios son registrados cuando la
Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la prestacion
de servicios; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacion con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.8.2. Ingresos por comision de agencia

Los ingresos provenientes de comision de agencia son reconocidos en el momento de la
prestacion del servicio de publicidad.

2.9. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.10. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanca sc presentan netos en las cuentas de resultados.

2.11. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.11.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretacion Titulo Fecha de Vigencia

Modificaciones a la NIC 19 Beneficios a los empleados: Planes de beneficios definidos - | de julio del 2014
Aportaciones de los empleados

Modificaciones a las NIIF 2, Mcjoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 1 de julio del 2014

3,8y 13,NIC 16,24y 38

Modificaciones a las NIIF |, Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013 | de julio del 2014

3y I3.NIC 40

La Compaiiia considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas que entraron en
vigencia a partir del | de enero del 2015, antes mencionadas, no han tenido un efecto
material sobre la situacion financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de
efectivo.

15
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COMPANIA EXPORFAST S.A.

2.11.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no estin en Vigencia

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no estin en vigencia:

Norma o Interpretacion Titulo Fecha de Vigencia
NIIF 9 (version completa)  Instrumentos financieros 1 de enero del 2018
NITF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas | de enero del 2016
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes | de enero del 2018

Modificaciones a la NITF 10 Venta o aportacién dc activos entre un inversor y su asociada o | de encro del 2016

y NIC 28 negocio conjunto.

Modificaciones a las NIIF Entidades de inversion: Aplicacion de la excepcién de | de enero del 2016

10y 12y NIC 28 consolidacion

Modificaciones a la NITF |1 Contabilizacién de adquisiciones dc  participaciones en | de encro del 2016
operaciones conjuntas

Modificaciones a la NIC 1 Presentacion de los estados financieros: Iniciativa sobre | de enero del 2016
informacion a revelar

Modificaciones a las NIC 16 Clarificaciéon de los méiodos aceptados de depreciacion y | de enero del 2016

y 38 amortizacion

Modificaciones a las NIC 16 Agricultura: Plantas productoras de frutos dentro del alcance de la | de enero del 2016

y4l NIC 16

Modificaciones a la NIC 27 Estados financieros separados: Método patrimonial | de enero del 2016

Modificaciones o las NTIF 5 Mejoras anuales a las NTTF Ciclo 2012-2014 | de enero del 2016
y7, NIC 19y 34

La Compaiiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas ¢ Interpretaciones y
estima que la adopcion de las mismas no tendra un impacto significativo en los estados
financieros en el perfodo en que se apliquen por primera vez.

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compaiia, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacion se presenta estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1. Vida Util de activos fijos

Como se describe en la Nota 2.5.3., la Compaiiia revisa la vida Gtil estimada de activos fijos
al final de cada afo.
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3.2. Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota /2, las hipitesis utilizadas en el calculo actuarial de jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados por
un actuario independiente,

4. Efectivo y equivalentes a efectivo

Al 31 de diciembre caja y bancos consistian de lo siguiente:

2015 2014
(US Ddlares)
Efectivo y Bancos 108.091 150,123

108.091 150.123

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cucntas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian
de lo siguiente:
2015 2014
(US Dalares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 748358  223.837

Provision para cuentas dudosas (7.483) -
Subtotal 67.352 223.837
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 5.598 27.036

Compaiiias relacionadas - 2.664

Funcionarios y empleados 35532 7.635

Otras 112 -
Subtotal 41.242 37.335

108.594 261.172

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por servicios de agencia de publicidad,
con plazo de hasta 60 dias y no genera interés. Anticipos a proveedores representan anticipos
para compras de bienes y servicios.
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5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacién)

Al 31 de diciembre los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales son como sigue:

Por Vencer
Vencidos - Dias
1 - 30
31 - 60
6] - S0
91 - 180
181 - 360

360 en adelante

2015
No No
Total da deteriorada Total Provisionada  deteriorada
(US Délares)
68,989 1.637 67352 200. 155 - 200.155
833 833 - 2,629 - 2.629
4.941 4941 - 1.249 - 1.249
n 72 - 445 . 445
- - - 3.502 . 3.502
- - - 15.857 - 15.857
S.846 5.846 - 23,682 - 23.682
74,835 7.483 67.352 223.837 - 223 837

Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas” por los afios terminados ¢l
31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:

Saldo al principio del afio

Provision con cargo a resultados

Saldo al final del afio

6. Servicios de agencia en proceso

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

Servicios de agencia en proceso

Servicios de agencia en proceso, representan costos de servicios
devengados, los cuales serdn liquidados en un plazo no mayor a 90 dias.

2018 2014
(LS Dolares)
7.483 -
7.483 -
2015 2014
(US Ddlares)

124395 254311

124.395 254311

de publicidad no
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7. Activos Fijos

Al 31 de diciembre los activos fijos consistian de lo siguiente:

2015 2014
(US Dalares)
Costo 70.738 58.344
Depreciacion acumulada y deterioro (55.440) (43.127)

15.298 15.217

Clasificacién:
Equipos de Oficina 10.623 12.833
Muebles y enseres 2.391 198
Equipos de computacion 1.677 2.186
Vehiculos 607

15.298 15.217

Los movimientos de activos fijos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y
2014 fueron como sigue:

Equipos de Mucebles y Equipos de Vehicolos Total
oficina Enseres Computacion
(US Dyilares)
Costo
Saldos al 31 de diciembre del 2013 23.658 6.741 26,104 133.658 190161
Adiciones - - 1.B41 - 1.841
Retiros - - - (133.658) (133.658)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 23,658 6.741 27.945 - SR344
Adiciones 1.373 1442 990 - 4,808
Ajustes (Nota 19) - - - 7.589 1.589
Saldos al 31 de diciembre del 2015 25,031 9.183 28.935 7.589 70,738
Depreciacion acumulada y deterioro
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (9.519) (6.080) (24.753) (119.245) (159.597)
Gasto por depreciacion {1.306) (463) 1.006) - (2.77%)
Retiros - - - 119.245 119.245
Saldos al 31 de diciembre del 2014 (10.825) (6.543) (25.759) - (43.127)
Gasto por depreciacion (2.473) (51) (1.633) (1.51%) (5.675)
Ajustes (Nota 19) (1.110) (198) 134 (5.464) (6.638)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (14.408) (6.792) (27.258) (6.982) (55.440)
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8. Préstamos

Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:

2015 2014
(US Ddilares)
No garantizados - al costo amortizado:
Préstamos de compaiiia relacionada - 2,664
No garantizados - al costo amortizado:
Sobregiro bancario - 88.09%4
Préstamos bancarios 3020 20493
3.020 111.25]
Clasificacion:
Corriente 3.020 109.99]
No corriente - 1.260
3.020 111.25]

Resumen de las condiciones establecidas en los acuerdos de los préstamos:

31 de diclembne

Tipo de Tipe de Tuss anusl 2015 2014
Acreeior Prestamos Amortizacidn 2018 2014 Plazo hasta Corriente No corrients Corviente  No corriente
(US Dalores)
Préstamos Hancarios
Ranco Pichincha S A Sobre Firma Mensual LI9%  11.19%  Oct, 2018 - 12.145
Banco Pichincha S.A Sobre Firma Mensual PLE9% 11.19%  Jua, 2016 1.760 - - -
Banco Pichiocha S A Sobwe Firma Mensual L% 119 Mar, 20016 1.260 - 7088 1.260
1020 - 19.233 1.260

Los vencimientos anuales de los préstamos no corrientes fueron como sigue:

Afios 2015 2014
(US Ddlares)

2016 - 1.260
- 1.260

Los préstamos del Banco Pichincha S.A. sobre firma estd garantizado por un accionista de
la Compaiiia.
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9. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian
de lo siguiente:

2015 2014
(US Dolares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores:
Locales 191.916  345.305
Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes 45.000 44444
Otras 3.337 14,320
Subtotal 48337 58.764

240.253  404.069

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 60 dias y no devengan interés.

Anticipos de clientes representan anticipos recibidos por ventas de servicios realizados de
acuerdo a la actividad de la compaiiia, los cuales fueron liquidados en enero del 2016.

10. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2015 y 2014 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de
Sociales Trabajadores Total
(US Ddélares)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 18.056 9.869 27.925
Provisiones 28.407 914 29.321
Pagos (10.550) (9.869) (20.419)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 35913 914 36.827
Provisiones 31.462 17.391 48.853
Pagos (27.398) (914) (28.312)

Saldos al 31 de diciembre del 2015 39.977 17.391 57.368

21




LTI LLLTLLALLLHLLHLLLLLLLLHLLHIILL333330000000 000

COMPANIA EXPORFAST S.A.

11. Impuestos
11.1 Activos y Pasivos del afio corriente

Al 31 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2015 2014
(US Délares)
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor Agregado IVA 230.547 297.121
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 116.229 84.527

346.776  381.648

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 30.162 15.260
Impuesto al valor agregado - TVA por pagar y retenciones 18.110 78.547
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 20.561  101.095

68.833  194.902

11.2 Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados

Una conciliacién tributaria entre la utilidad segiin los estados financieros y ¢l gasto por
impuesto a la renta corriente, fue como sigue:

2015 2014
(US Dolares)
Utilidad segin estados financieros antes de impuesto a la renta 98.548 5.182
Gastos no deducibles 53.995 -
Incremento por trabajadores discapacitados (15.443)
Utilidad gravable 137.100 5.182
Impuesto a la renta causado 30.162 1.140
Anticipo calculado 16,928 15.260
Impucsto a la renta corriente reconocido en los resultados 30.162 15.260

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%, de
conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tasa del
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

A partir del aiio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a
las cifras reportadas el afio anterior. Dichos rubros deben aumentarse o disminuirse por
conceplos establecidos en disposiciones tributarias. En caso de que el impuesto a la renta.
causado sea menor que ¢l anticipo calculado, este tltimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo.
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11.2 Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados (Continuacion)

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de constitucion de la Compariia y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2003 al 2015.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracidn y en seis afios, desde la fecha
en que vencid el plazo para presentar la declaracién, cuando los tributos no se hubieren
declarado en todo o en parte.

11.3 Impuesto Diferido

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos por el afio terminado el 31 diciembre
del 2015 fueron como sigue:

Jubilacion
Patronal
(US Délares)
Saldos al 31 de diciembre del 2014
Reconocido en los resultados 3.073
Saldos al 31 de diciembre del 2015 3.073

12. Obligacién por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre la obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2015 2014
(US Dolares)
Jubilacion patronal 35.647
Bonificacion por desahucio 20.931 -
56.578 -

12.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, los empleados que tienen veinte afios 0 mas, que
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendrdn derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

12.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiifa pagard a los
trabajadores el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.
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12.2. Bonificacién por Desahucio (Continuaciéon)

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y costos del
servicio presente y pasado fue calculado utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada por un actuario independiente. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados ¢n la formula del plan, de tal
modo que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios. La tasa de descuento se considera las tasas de
interés promedio de los bonos del gobierno, publicada por ¢l Banco Central del Ecuador.

Las hipdtesis principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales fucron las
siguientes:

31 de Diciembre

2015 2014

% %

Tasa de descuento 8.68 .
Incremento salarial reportado por la empresa 3.49 -
Tasa neta de conmutacion actuarial 5.02 -

Tabla de mortalidad e invalidez (TM IESS 2002. R.O. #650, del 28 de agosto del 2002)

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion por beneficios definidos por los anos
terminados el 31 de diciembre del 2015 fueron como sigue:

Jubilacién  Bonificacién por
Patronal Desahucio Total

(US Dolares)
Saldo al principio del afio - - .

Costo de los servicios del periodo corriente 34.221 20.094 54315
Costo por intereses 1.426 837 2.263
Saldo al fin del afio 35.647 20.931 56.578
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13. Instrumentos Financieros
13.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por
la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Junta General de Accionistas medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacion sc¢ presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania.

13.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
préstamos bancarios contratados sobre firma a tasas de interés efectivo, las mismas que son
acorde al mercado local.

131.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia. Las ventas que realiza
la empresa son a compaiiias no relacionadas locales, las cuales son canceladas por anticipado
y en cuanto la culminacién de ejecucion del servicio. La Compaiiia ha adoptado una politica
de involucrarse inicamente con partes solventes con un adecuado historial de crédito, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Los deudores comerciales por cobrar estan compuestos por compaiiias no relacionadas
locales. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de los
clientes.

13.1.3 Riesgo de Liquidez

La Junta General de Accionistas es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez, la misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamos
adecuados, verificando continuamente los flujos efectivos proyectados
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13.1.4. Riesgo de Capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar quc cstara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio.

El comité de gestion de riesgo de la Compaiiia revisa la estructura de capital sobre una base
trimestral. Como parte de la revision, el comité considera el costo del capital y los riesgos
asociados. Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia tiene un indice de endeudamiento
superior del 100% determinado por su total activo en relacién a su total pasivo debido a que
la compaiiia mantiene saldo a favor por concepto de créditos fiscales.

13.2 Categorias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia fueron
como sigue:

2015 2014
(US Délares)

Activos linancieros:

Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 108.091  150.123
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Nofa 5) 108.594 261.172
216.685 411.295

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Préstamos (Nofa 8) 3.020 111.251
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 9) 240.253  404.069
243.273 515320

13.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La Jefa Financiera Administrativa considera que los saldos en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financicros se aproximan a su
valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de caja y bancos, cuentas por cobrar y
pagar, y las tasas vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios.

14. Patrimonio

14.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social consiste de 800 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de USS$ 1,00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un

voto por accion y un derecho a los dividendos. El capital autorizado estd representado por
USS 1.600 de acciones.
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14.1. Capital Social (Continuacion)

En el 2014, la Compaiia mantuvo un capital social de US$ 800,00 y determino el capital
autorizado en USS 1.600. La escritura publica correspondiente fue inscrita en el Registro
Mercantil.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes
accionistas:

Nombre Nacionalidad 2015 Yo 2014 Yo
Mufioz Ospina Rodrigo Alberto  Ecuatoriana 00 0.25 200 0.25
Peralta Albdn Noel Alfredo Ecuatoriana 400  0.50 400  0.50
Pérez Orrantia José Miguel Ecnatoriana 200 0.25 200  0.25
800 100.00 800 100.00
14.2. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece de conformidad con los articulos 109 y 297 considerar
obligatoriamente por lo menos el 10% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que
alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para
distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o
destinada para absorber pérdidas incurridas.

14.3. Dividendos pagados

El 5 y 10 de marzo del 2015, la Compaiiia pago dividendos por un monto de USS 32,500
correspondiente a utilidades del afio 2013.

15. Ingresos Ordinarios
Los ingresos ordinarios provenientes de servicios y productos fueron como sigue:

2015 2014
(US Ddolares)

Ingresos provenientes de servicios:
Servicios de agencia de publicidad 2.608.127 2.144.428
2.608.127 2.144.428
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16. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administracion

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

Sueldos y beneficios sociales
Montaje y servicios de ensamblaje
Armiendo de Equipos

Servicios de logistica

Transporte

Arriendo de inmuebles

Servicios de Impulsadoras
Honorarios y servicios profesionales
Comisiones

Agua, Energia Eléctrica, y Telecomunicaciones
Mantenimiento y reparaciones
Seguros pagados

Suministros y materiales

Gastos de gestion

Impuestos y contribuciones

Gaslos de viaje

Depreciaciones

Combustibles y lubricantes

Otros

17. Costos Financieros

Los costos financieros fueron como sigue:

Intereses por sobregiros y préstamos bancarios
Comisiones bancarias

2015 2014

(US Délares)

1.480.711 850.101
82.470 20.936
940.769 1.270.187

2.503.950 2.141.224

2015 2014

(US Ddlares)
694.161 659.474
830.607 R871.092
176.210 53.186
170.069 104.664
129.060 154.457
117.618 34.323
115.727 107.649

52.099 20.142
34.584 20.936
32.271 27.510
24.625 2.341
19.066 6.920
14.083 22.276
11.668 8.147

9.652 6.954
9.012 1.937
5.675 2.188
4.273 4.006

53.490 33.022

2.503.950 2.141.224

2015 2014
(US Délares)
9.402 110
763 913
10.165 1.023
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18. Otros Ingresos

Los otros ingresos fueron como sigue:

2015 2014
(US Ddlares)
Utilidad en adquisicion de notas de créditos desmaterializadas 1.612
Comision de agencias 2924 -
Otros - 3.000

4.536 3.000

Los ingresos por utilidad en adquisicién de notas de créditos desmaterializadas fucron
efectuados con el propdsito de ser utilizados como forma de pago en las obligaciones
fiscales.

19. Ajuste de afios anteriores,

Al 31 de Diciembre del 2015, la compaiiia efectud ajuste a la utilidad retenida por los
siguientes conceptos:

31 de diciembre
2015 2014
(US Daolares)

Ajustes reconocidos en resultados acumulados:

Provision de jubilacion Patronal (34.221) -
Provision por desahucio (20.094)
Reconocimiento de impuestos diferidos en beneficios definidos (2.759)
Ajuste en implementacién NIIF por primera vez 68
Correccion de errores:
Cuentas por pagar comerciales y otros (18.671) -
Reactivacion de activos fijos 7.589 -
Depreciacion acumulada (6.638) -
Gasto de Intereses en prestamos (3.528)
Total ajustes v correccion de errores en resultados acumulados: (78.322) 68

20. Contingencias

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia mantienen reclamos al Servicio de Rentas Internas
por concepto de pago en exceso de retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado
de los afios 2011, 2012 y 2013 por un monto de US$ US$128,088, US$130,137 y
US$154,047, respectivamente. Segiin el asesor legal estima recuperar por el afio 2011, 2012
y 2013, USS 42.884, US$ 57.487 y USS$ 38.658, respectivamente.
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21. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (14 de
marzo del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran
revelacion.

22. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos
el 14 de marzo del 2016 con la autorizacion de la Gerencia de la Compaiia y seran
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia
de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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