Sherloctech Solutions S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

1 Entidad que Reporta

Sherloctech Solutions $. A., fue constituida segin escritura publica del 24 de junio de 2003, en la ciudad de
Guayaquil con la denominacién Huntsat S. A, con fecha 3 de junio de 2008 la Compafiia celebra mediante
escritura plblica, el cambio de domicilio de la ciudad de Guayaquil a Quito, aumento de capital a
US5244.552 v cambid de denominacion social a Sherloctech Solutions 5. A,

Con fecha 16 de noviembre de 2011, la Compahia celebra mediante escritura publica un aumento de capital
con el cual el capital social de la Compafiia asciende a US5518.520, dividida en 518.520 acciones ordinarias y
nominativas de un délar cada una, los accionistas tienen su domicilio en Perd.,

La actividad principal corresponde a la importacién, distribucién, comercializacidn, representacién con
licencia y asistencia técnica de empresas internacionales, venta, asesoramiento, instalacion, mantenimiento,
ensamblaje y reparacion de sistemas, componentes y dispositivos de rastreo, monitoreo, localizacion,
recuperacion, control y proteccion de personas, asi como todo tipo de naves, aeronaves, flotas logisticas,
carga o mercaderia en transito via terrestre, ferroviaria o maritima, de automéviles livianos y pesados, motos
o motocicletas siniestrados, robados, sustraidos o para optimizacién de rutas, ahorro de tiempo o
combustible; por medio de sofisticados productos de sistemas de tecnologia avanzada de activacion remota
o automdtica de dltima generacién.

La Compafiia mantiene su domicilio fiscal en la provincia de Pichincha, en la ciudad de Quito, en las
Avenidas Colon No. 1794 y 10 de agosto y ha sido asignada por el Servicio de Rentas Internas con el
RUC No. 0992327685001.

2 Bases de Presentacion

a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas por el International Accounting Standards
(en adelante “IASB"). Los estados financieros serdan aprobados para su emision por la Junta de
Accionistas.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras,
enmiendas e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafifa tiene la intencion de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en
la que le resulten aplicables. Estas normas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:



Sherloctech Solutions 5. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

Aplicacion obligatoria para

ejercicios Inicados en:

Nuevas normas:
NIIF 17 - Contrato de Reemplaza a la NIIF 4 recoge los principios de registro, 1 deenerode 2021
Seguros valaraclén, presentacién y desglose de los contratos de

seguros con el objetivo de que la entidad proporcione

informacién relevante y fiable que permite a los

usuarios de la informacién determinar el efecto que los

contratos tienen en los estados financieros

Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones

Modificaciona la NIIF3  Definicion de un negocio 1 deenero de 2020
Modificaciona la NIIF9,  Reforma de |a tasa deinterés de referencia 1 de enero de 2020
NIC38yNIIF7

Modificaciéna laNIC1  Presentacion de estados financieros v politicas contables, 1 de enero de 2020
yNICS cambios en las estimaciones y errores contables

Marco Conceptual Modificacidnes al marco conceptual de las Normas 1 deenerode 2020

Internacianales de Informacion Financiera

Meodificacién 2 la NIIF 10 Venta o contribucién de activos entre un inversionista 1 deenero de 2020
yNIC 18 y su asociada o negocios conjuntos.

La Compafila estima que la adopcion de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e
interpretaciones antes mencionadas, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros, excepto en la aplicacion de las nuevas normas vigentes a partir del 1 de enero de 2019.

NIIE 16 — Arrendamiento

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene
un arrendamiento, Interpretacion 5IC-15 Arrendamientos Operativos - Incentivos e Interpretacién
SIC-27 Evaluacion de la esencia de las transacciones gue adoptan la forma legal de un
arrendamiento. La norma establece los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion
y revelacion de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios reconozcan la mayoria de
arrendamientos en el estado de situacion financiera.

El tratamiento contable de los arrendamientos para un arrendador es sustancialmente similar a la
NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos ya sea como operativos o
financieros utilizando principios similares a los estipulados en la NIC 17. Por lo tanto, NIIF 16 no
tiene un impacto para arrendamientos cuando la Compafiia actiia como arrendador.

La Compafiia reconocié activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento para aquellos
arrendamientos clasificados previamente como arrendamientos operativos. Los activos por
derecho de uso fueron reconocidos basados en el importe en libros como si la norma siempre se
hubiera aplicado, ademas del uso de una tasa de descuento en la fecha inicial de adopcion.
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Los pasivos por arrendamientos fueron reconocidos basados en el valor presente de los flujos
pendientes de pago de los arrendamientos descontados a la tasa de descuento en la fecha inicial
de adopcion.

Como resultado del analisis efectuado por la Administracion se reconocieron activos por derecho
de uso y pasivos por arrendamiento por US5445.711 al 31 de diciembre de 2019 sobre los cuales
se aplicd una tasa de descuento del 8,95% para el caso de los contratos de arrendamiento que
mantiene la Compafiia. En el estado de resultados por el afio terminado al 31 de diciembre de
2019 se reconocid la amortizacién del activo por derecho de uso por US5104.878 en lugar de un
gasto por arrendamiento, y se reconocieron gastos financieros por US534.686 del pasivo por
arrendamiento de acuerdo a su respectivo devengamiento (ver nota 12).

b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del costo histérico.

c) Moeoneda Funcional

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América (USS), la cual
es la moneda funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda
la informacion financiera se presenta en dolares.

d) Base de Contabilizacion de Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha, la que
supene gue |la Compafia podra realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso normal de
negocios.

3. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracién
utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacion de las politicas contables y los
importes incluidos en los estados financieros. La Compafila ha basado sus estimaciones y juicios
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros y la
experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la
Compafiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados.

En particular, la informacidn sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, v sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en |as siguientes notas:

Nota 4 (e) - Propiedad, mobiliario y equipos
Nota 4 (f} - Deterioro de activos no financieros
Nota 4 (i) - Beneficios a los empleados

Nota 4 (k) - Impuesto a la renta
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4. Resumen de Politicas Contables Significativas

La Compaiiia ha aplicado consistentemente las politicas de contabilidad que se describen mas adelante
atodos los periodos presentados en los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.

La Compania ha aplicado la NIIF 16 — Arrendamientos, desde el 1 de enero de 2019. Algunas otras
nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2019, pero no tienen efecto
significativo en los estados financieros de la Compafiia. La Administracion ha seleccionado los métodos
de transicion para aplicar estas normas, la informacion comparativa incluida en los estados financieros
no ha sido restablecida.

a) Instrumentos Financieros

i. Activos Financieras

Reconocimien Medicion

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja en la fecha de contratacién. Las compras o ventas convencionales de un activo
financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del activo durante un periodo que generalmente estd regulado o surge de una convencién
establecida en el mercado correspondiente.

Tedos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya
sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada a los

activos financieros.

Clasificacién de Activos Financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

® se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efective contractuales; y

® las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a
valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

° se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo
flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

® las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.
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Todos los otros actives financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

Costo Amortizado v Método de Tasa de Interés Efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del costo
amortizado de un activo financiero y para la distribucion del ingreso por intereses a lo largo
del periodo correspondiente.

El costo amortizado de un active financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento Inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacion acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial vy el importe al vencimiento, ajustado por cualquier
correccion de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo
financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por pérdidas. Elingreso por
intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos
financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultade
integral.

Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado Integral

(VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por
deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva
son reconocidos en el resultado del periodo. Los importes reconocidos en resultados son
los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros
hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral v acumulados en la “Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos Instrumentos financieros son dados de
baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado
integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de Patrimonio Designados para ser Medidos a Valor Razonable con Cambios
en Otros Resultados Integrales (VRCCORI)

En el reconocimiento inicial, la Compania puede realizar una eleccion irrevocable (sobre
una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de
patrimaonio para ser medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(VRCCORI).

11
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La designacion comeo valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(VRCCORI) no estd permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar
o si es una contraprestacién contingente reconocida por una adguirente en una
combinacion de negocios a la gque se le aplica NIIF 3.

Un active financiero es mantenido para negociar si:

® se compra o se incurre en €l principalmente con el objetivo de venderlo en un
future cercano; o

® en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificades, que la Compafia gestiona conjuntamente y para la cual tiene
evidencia de un patrdn real reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

] es un derivado (excepto por los derivados gue sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a valor razonable con cambios en
otros resultados integrales (VRCCORI) son inicialmente medidas a su valor razonable mas
costos de transaccidn. Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo
las pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado integral y
acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al
valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no seré reclasificada a resultados al momento de vender
los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.

La Compariia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no
sean mantenidas para negociar para ser medidas a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales (VRCCORI) en la aplicacion inicial de NIIF 9. Los dividendos sobre
estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la
Compafiia tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser
medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente una
recuperacion de parte del costo de la inversion. Los dividendos son incluidos en otros
ingresos en el estado de resultados.

Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultadeos (VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o
a valor razonahble con cambios en otros resultados integrales (VRCCORI) son medidos a
valor razonable con cambios en resultados (VRCR). Especificamente:

12
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L] Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a
valor razonable con cambios en resultados (VRCCR), a menos que la Compafiia
designe un instrumento de patrimonio gue no sea mantenido para negociar o una
contraprestacidn contingente originada en una combinacién de negocios para ser
medido a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCCORI), en
su reconocimiento inicial.

® Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial
designados de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en
resultados (VRCCR), si tal designacion elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicién o reconocimiento que surgiria en otro caso de la
medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas
de los mismos sobre bases diferentes.

® Los activos financieros designados como valor razonable con cambios en resultados
(VRCCR) son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de reporte, con
las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida
gue no sean parte de una designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida
neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados
sobre el activo financiero y es incluida como ingresos financieros.

Deteriore de Activos Financieros

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente
activo financiero. La Compafila slempre reconoce la pérdida crediticia esperada durante el
tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros
deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimacdas usando
una matriz de provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la
Compafiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones econdmicas
generales y una evaluacidn tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion
de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se
apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafia reconoce la pérdida crediticia
esperada durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el
riesgo de crédite desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la
Compafia mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses.

Aumento Significativo en el Riesgo de Crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de que ocurra
un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra
un incumplimiento en el instrumente financiero a la fecha del reconecimiente inicial,

13
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Al realizar esta evaluacion, la Compafiia considera informacion cuantitativa y cualitativa que se
razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e informacion proyectada que esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacidn proyectada considerada
incluye las perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de |3
Compaiiia, obtenidas de informes de expertos econdmicos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organizaciones similares, asi como
también la consideracién de diversas fuentes externas de informacion econdmica actual y
pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Compafiia.

Definicién de Incumplimiento

La Compafiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para
propésitos de la administracion interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histérica
indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son
generalmente no recuperables.

= Cuando existe un incumplimiento de |as restricciones financieras de |a contraparte; o

e Informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compahia, en su
totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por la Compafiia.

Independientemente del analisis anterior, la Compafiia considera que ha ocurrido un
incumplimiento cuando un activo financiero esta en mora por mas de 180 dias, a menos que la
Compafiia tenga informacién razonable y sustentable para demostrar que un criterio de
incumplimiento més aislado es mas apropiado.

Politica de Castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando existe informacidn que indica que la contraparte
estd en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por
ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacién o ha entrado en procedimientos de
bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado
morosos por mas de dos afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento
bajo los procedimientos de recupero de la Compafila, teniendo en consideracién asesoria legal
cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicion y Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es upa funciéon de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y
la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de |la probabilidad de incumplimiento v Ia
severidad esta basada en datos histéricos ajustados por informacion futura como se describid
anteriormente.
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Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a |a Compaiiia en conformidad con el
contrato y todos los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir, descontados a |a tasa de
interés efectiva original. Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compaiiia esta
obligada a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en
conformidad con las clausulas del instrumento que esta garantizado, las insuficiencias de efectivo
son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en |a que incurre menos
los Importes que la Compafiia espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos
los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una
cuenta de correccién de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son
medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, para los cuales la
correccion de valor se reconoce en otros resultados integrales y se acumula en la reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, y no reduce el valor en libros del activo financiero en el estado de situacion
financiera.

Baja en Cuentas de Activos Financieros

La Compafiia da de baja un active financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a
un tercero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda controlando el activo transferido, la Compafiia reconoce su
interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si
la Compafila retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafiia continda reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, |a diferencia entre el valor en libros
del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se reconoce en resultados.

ii. Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio

Clasificacién como Deuda o Patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafia se clasifican como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y |as definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafia se reconocen por los importes recibidos, neto de los
costos directos de emision.
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Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de interés efectivo o a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los pasivos financieros se clasifican al valor razonable con cambios en resultados (VRCCR)
cuando el pasivo financiero es (i) una contraprestaciéon contingente que seria ser pagada
por el adquirente como parte de una combinacién de negocios a la que se aplica NIIF 3, (ii)
mantenido para negociar, o (iii) se designa a valor razonable con cambios en resultados
(VRCCR).

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

° se compra o se incurre en él principalmente con el objetive de venderlo en un
futuro cercano; o

s en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Compafia gestiona conjuntamente y para la cual tiene

evidencia de un patrén real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

e es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

osto Amortizado

Los pasivos financieros que no sean:

s una contraprestacion contingente de un adguirente en una combinacién de
Negocios;

. mantenidos para negociar; o

® designados a valor razonable con cambio en resultados (VRCCR), son
posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de tasa de interés
efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el célculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por
intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la
tasa gue descuenta exactamente los pagos de efective futuros estimados
(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos,
que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra
prima o descuento) durante la vida esperada del pasive financiero, o cuando sea
apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.
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b)

c)

d)

e)

La Compafia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compaiiia se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualguier active
transferido diferente del efective o pasive asumido, se reconoce en resultados.

Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos,
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los mencionados valores son de
libre disponibilidad.

Inversiones a Valor Razonable con Cambio en los Resultados

Un active financiero es clasificado a valor razonahble si este es designado como tal en el
reconocimiento inicial. Los activas financieros son designados a valor razonable si la Compafifa
administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base a sus valores
razonables de acuerdo con la administracion de riesgo. Al reconocimiento inicial, los costos
atribuibles a estas transacciones se reconocen en los resultados integrales.

Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo., Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable. Posterior al
reconocimiento inicial, as cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo, menos las pérdidas por deterioro. Las
cuentas por cobrar se componen de clientes, otras cuentas por cobrar y compafiias relacionadas.
Los costos de transaccion no se incluyen en el costo de adquisicion ni en el calculo del costo
amortizado. Son costos de transaccion directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura
de cuenta y otros costos. Los costos de transaccion y las pérdidas por deterioro se reconocen en
el estado de resultados.

Propiedad, Mobiliario v Eguipos

Reconocimiento y Medicidn

La propiedad, mobiliario y equipos se miden al costo, neto de depreciacion acumulada y/o
pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. La propledad, mobiliario y equipos se
reconocen como activo si es probable que se derive de ellos beneficios econdmicos futuros v su
costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, mobiliario y equipos poseen vidas (tiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.
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Medicién Posterior al Reconocimiento = Modelo del Costo
Después del reconocimiento inicial, la propiedad, mobiliario y equipos (excepto terrenos y
edificios) son registrados al costo menos |z depreciacion acumulada y el importe acumulado de

las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados del perfodo en que se
producen.

Medicion Posterior al Reconocimiento — Modelo de Revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habia
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Los aumentos por revaluacion de terrenos y edificios se reconocen en otro resultado integral, y se
registran en el patrimonio en la cuenta reserva de revaluacion de propiedades, mobiliario y
equipos. Una disminucién del valor en libros por deterioro del valor de los terrenos vy edificios, es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la
reserva de revaluacion relacionado con una revaluacidn anterior a dichos activos.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Método de Depreciacién y Vidas Utiles

La depreciacion de los elementos de propiedad, mobiliario y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto gue se sustituye por el costo.
La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando
la vida datil establecida para cada componente de equipo, muebles y enseres, puesto que éstas
reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con el activo. Los métodos de depreciacion, vidas Gtiles son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas atiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas dtiles
Cuentas estimadas en afios

Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de computacian 3
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Baja o Venta de Propiedad, Mobiliario v Equi

Una partida de propiedad, mobiliario y equipos puede darse de baja por diferentes circunstancias;
venta, obsolescencia, dafio irreparable, sustitucidn por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito.

La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedades,
mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del

activo y se reconoce en resultados.

En caso de ventas o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro de Activos no Financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de |a evaluacion por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efective). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido
objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Contratos de Arrendamiento

Reconocimiento de Activos y Pasivos por Derecho de Uso — Politica Aplicable a partir del 1 de Enero
de 2019

La Compaiiia evalia al inicio del contrato si éste contiene o no un arrendamiento, esto es cuando

el contrato otorga el derecho de controlar el uso de un active identificado por un periodo de
tiempo a cambio de una consideracion.

Cantratos de Arrendamiento como Arrendatario

Un contrato de arrendamiento es un contrato que otorga al cliente (arrendatario) el derecho a
utilizar un activo durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. La Compafia
evalua si un contrato contiene un arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene derecho de
controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo.

Valoracién del Derecho de Uso del Active

El costo del derecho de uso de los activos incluye |as siguientes partidas:
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=  Elimporte de la valoracién inicial del pasivo por arrendamiento;

= (Cualguier pago por arrendamiento abonado al arrendador con anterioridad a la fecha de
comienzo o en la misma fecha, una vez descontado cualguier incentivo recibide por el
arrendamiento;

=  Cualguier costo directo inicial incurrido por el arrendatario; v,

= Una estimacion de los costos en los que incurrird el arrendatario para el
desmantelamiento y retiro del activo o para restaurar el activo.

Pasivo por Arrendamiento

La Compafiia deberd valorar los pasivos por arrendamiento al valor actual de sus cuotas de
arrendamiento, descontadas utilizando el tipo de interés implicito en el arrendamiento, si dicho
tipo de interés puede determinarse facilmente. Si la Compafiia no es capaz de calcular el tipo de
interés implicito en el arrendamiento, deberd utilizar el tipo de interés incremental de sus
préstamos.

Los pasivos por arrendamiento deben incluir las siguientes partidas:

= Cuotas fijas menos cualquier incentive de arrendamiento que se vaya a recibir del
arrendador;

= Cuotas variables que dependen de un indice o de un tipo de interés, utilizando el indice o
tipo de interés en la fecha de Inicio del contrato de arrendamiento;

= |mportes que el arrendatario espera pagar en virtud de garantias de valor residual;

= Precio de ejercicio de la opcién de compra si el arrendatario tiene certeza razonable del
ejercicio de dicha opcion; v,

»  Pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el periodo del arrendamiento
refleja la opcidn de terminarlo por parte de la Compaiiia.

Posteriormente, la Compafiia ird incrementando el pasivo por el arrendamiento para reflejar el
interés devengado y reconociendo en la cuenta de resultados; disminuyendo las cuotas que se
van pagando del pasivo y recalculando nuevamente el valor contable para reflejar cualquier
reversion, modificacion del contrato de arrendamiento o reversion de las denominadas cuotas en
sustancia fijas.

Contratos de Arrendamiento como Arrendador

La Compafia mantiene contratos de arrendamiento como arrendador de ciertos bienes
inmuebles. En todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos v
beneficios de la propiedad, por lo tanto, son calificados como arrendamientos operativos.

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones se contabilizan en el estado de situacién financiera al costo, ajustado
por cambios posteriores a la adquisicién en la participacién de la Compafiia en el capital social y
los aportes para futuras capitalizaciones,
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Beneficios a los Empleados

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compaiiia, utilizando
informacion financiera pdblica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorando que
tiene relacion con servicios pasados, realizados por empleados serd reconocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; por cualquier ganancias y pérdidas
actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilacién Patronal

La obligacién neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal ests
definida por el Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador que establece la obligacién por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia; el que califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compafiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar
su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método
de crédito unitario proyectado. La Compafia reconoce en el estado de resultados integrales |a
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes,

Desahucio

La obligacién neta de la Compafiia con respecto al desahucio estd definida por el Codigo de Trabajo
de la Repiblica del Ecuador que establece que cuando la relacidén laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el ndmero de afios de
servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar
por terminada la relacién contractual con la Compafiia.

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.
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Provisiones v Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liguidar la obligacian; y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de
presentacion de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios

a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende Unicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

Impuesto Corriente

Elimpuesto a |a renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles en la medida en
que resulten probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondré de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Capital Social

Acciones ordinarias, Unica clase de acciones emitidas por la Compaiiia, las cuales son clasificadas
como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones
ordinarias son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto
tributario.
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m) Reconocimiento de Ingresos

n)

o)

p)

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago.

Venta de Bienes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de |a venta de bienes se reconocen cuando
los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propledad se hayan sustancialmente
transferide al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los
bienes. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Prestacidn por Servicios

Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se reconocen con base a su grado de
realizacion. Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en el perfodo en el cual tiene
lugar la prestacién del servicio.

Reconocimiento de Costos v Gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

En el estado de resultados integrales se reconoce Inmediatamente un gasto cuando el desembolso
correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o cuando y en la medida en que tales
beneficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su
reconocimiento como activos en el estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto
en el estado de resultados integrales en aguellos casos en que se incurra en un pasivo.

Mon ranier.

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se valoran utilizando la moneda
del entorno econdmico en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional
vigente en la fecha de la transaccion. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacién de los
estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histdrico en moneda extranjera se
convierten utilizando los tipos de cambio de |as fechas de |a transaccion inicial.

Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el
valor razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados,
las pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantias, Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de
interés efectivo.
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q) Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafia se deduce del patrimonio vy se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el gue los
dividendos se aprueban para el reparto en la Junta General de Acclonistas, celebrada cada afio.

r)  Utilidad por Accidn

La utilidad por accién se calcula dividiendo la utilidad del afio atribuible a las acciones ordinarias
por el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el afio.

5. Determinacion del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de |a Compafiia requieren que se determine el valor razonable
de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo.

6. Administracidn de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencién
de fondos para las operaciones de la Compafiia. La Compafiia posee también cuentas por cobrar a
clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a |os siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
" Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacién respecto a la exposicion de la Compafiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracién de capital por parte de la Administracidn. Los estados financieros incluyen mdés
revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos,
asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafifa son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos vy el cumplimiento de los limites. La Administracién revisa regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en
las condiciones de mercado y en |as actividades en funcién de las estrategias especificas determinadas.
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La Compafiia, a través de sus politicas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones
y obligaciones.

La Administracion menitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracian
de riesgo y revisa sl el marco de administracidn de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que
se enfrenta la Compafiia.

a.

Riesgo de Crédi
Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las

actividades de operacidn, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como
sigue:

2019 2018

Activos financieros

Efectivo en caja y bancos 488.464 I87:217
Inversiones a valor razonable con cambios
en los resultados 7.753 213.467
Cuentas por cobrar comerciales 4.130.392 7.006.407
Otros activoes 8.033.244 147.436
Total 12.659.853 7.524.527

Riesgo de Crédito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales

La Compafiia distribuye cada exposicion a una calificacion de riesgo de crédito con base en datos
gue se determina son predictivos del riesgo de pérdida (incluyendo, sin limitarse a, calificaciones
externas, estados financieros auditados, cuentas y proyecciones de flujo de efectivo de la gerencia
e informacion publica disponible sobre los clientes) y aplicando juicio crediticio experimentado.
Las calificaciones de riesgo crédito se definen usando factores cualitatives y cuantitativos que son
indicativos del riesgo de incumplimiento. Las pérdidas crediticias esperadas se calculan con base
en el estado de moray la experiencia de pérdida crediticia real de los dltimos dos afios.

A criterio de la Administracion, |a estimacién por deterioro de la cartera comercial al 31 de

diciembre de 2019 y 2018, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esa
fecha.
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Antigiedad 2018 2018

Vigentey no deteriorados 1.815.428 699.255
Créditos vencidos:
Dela30dias 55.929 686.101
De 31 a 60 dias 67.078 716.772
Do 61 a 20 dias 481 898.715
Le 91 a 360 dias 748,171 3.633.022
Mas de 361 dias 1.603.645 507.101
Total 4.290.732 7.140.966

La variacion en la estimacion para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes
durante el afo fue la siguiente:

2019

Saldo al inicio del afo 124.559 134.290
Estimacién reconocida en resultados (nota 23) 25.781 269
Saldo al final del afio 160.340 134.558

Efectivo en Caja y Bancos

La Compaiiia mantenia efectivo en caja y bancos por US$488.464 al 31 de diciembre de 2019
(US$157.217 al 2018), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos
activos. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas calificaciones de
riesgo estan entre AAA- y AA- otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada
entidad financiera.

Calificador

PCR Pacific 5. A./

Banco Bolivariano C.A. AAASAAA-
Bank Watch Ratings 5. A
PCR Pacific 5. A,/
Banco del Austro 5.A, AA+
AN SUMMA Rating 5. A,
Banco de la Produceidn 5. A AAA-/ABA- PCR Pamfscs_p. A/
Produbanco Bank Watch Ratings 5. A
o PCR Pacific 5. A,/
Banco Pichincha C.A. AAA-/AAA-
/ Bank Watch Ratings 5. A
Banco G il S.A, i
uayaquil 5.A / PCR Pacific 5, A,/ .
Soc Cal. Riesgo latinoamericana
Banco del Pacifico 5.A. AAA PCR Pacific 5, A,
& tiva de ah di
OOpEratlve cEanono ¥ creditos AA- Microfinanza Rating

Atuntaqui Ltda
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Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de
efective u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafiia.

Con el propésite de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracién mantiene y monitorea una
proyeccidn de fondos de 80 dias en los gue se incluyen los niveles de entradas de efectivo de las
cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para proveedores y otras cuentas
por pagar.

A continuacién, se muestra el indice de liguidez:

2019 2018

Activo corriente 7.928.688 7.883.027
Pasivo corriente 8.592.752 3.647.393
[ndice de liquidez 0,92 2,16
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b. Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o
tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidn y financiamiento
de la Compafiia como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones z estos riesgos
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y
pasivos registrados denominados en una moneda diferente a |a moneda funcional de la
Compafifa.

Riesgo de T. de Inter
La estructura de financiamiento de la Compaiiia considera como principal fuente de financiacién
el capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento

en sus proveedores cuando estos lo permitan.

¢.  Administracion de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a |a gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y
demds grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

2019 2018

Total patrimonio 1.740.324 6.374.609
Total active 15.731.735 10.425,258
indice - ratio de capital sobre activos 0,11 0,61
7. Efectivo en Caja y Bancos

Un resumen de efectivo en caja y bancos es como sigue:

Caja 2.050 2.150
Bancos 486.414 155.067
Total 488.464 157.217

29



Sherloctech Solutions 5. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019
8. Inversiones a Valor Razonable con Cambios en los Resultados

Un resumen de las inversiones temporales es como sigue:

2019 2018

Fondo de Inversion ACM Prestige :
Con una participacién de 6.5 unidades (973.8 unidades), con
un valor unitario de US$167,667 con una tasa de rendimiento
anual del 5,17% 1.094 155.026

Fondo de Inversién ACM Centenario:
Con una participacion de 50.39 unidades (462.40 unidades), con
un valar unitario de US5132,131 con una tasa de rendimiento

anual del 4,48% 6.659 58.441
Total 7.753 213.467
9. Cuentas por Cobrar Cartera Comercial

El saldo de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

2019 2018

Cuentas por cobrar cartera comercial 3.768.180 6.582.272
Tarjetas de crédito 522552 558.694
4.290.732 7.140.966

Estimacion para deterioro de cartera (160.340) (134.559)
Total 4.130.392 7.006.407

La exposicion de la Compaiiia a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionada con las
cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 6 (a).

10 Inventario

El saldo de inventarios es como sigue:

2019 2018

Mercaderia importada (1) 22.987 85.515
Mercaderia local (2) 50.178 51.971
Total 73.165 137.486

(1) Corresponde a dispositivos satelitales importados que se comercializa con los concesionarios de
vehiculos,

(2) Corresponde a materiales que forman parte de los dispositivos satelitales y accesorios para la
venta.
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Otros Activos

Un resumen de los otros activos es como sigue:

Anticipos dados a terceros 115.344 115.344
Cuentas por cobrar empleados 13.560 16.529
Otras por cobrar relacionadas (nota 20) (1) 6.447.007 10.463
Cuentas por cobrar terceros 1.452.233 31.287
Garantias 5.100 5.100
Total 8.033.244 178.723
Estimacion para deterioro otras cuentas
por cobrar terceros . (31.287)
Total 8.033.244 147.436
Parciones
Corriente 3.105.070 142.336
No Corriente 4928.174 5.100
Total 8.033.244 147.436

(1) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a varios preéstamos realizados a Sherloc Perd, por un total
de US590.000,00 a un afio plazo con una tasa de interés del 8,30% (en 2018 el préstamo ascendio
a US55,200), asi también a un préstamo otorgado a la Compaiiia Portcoll 5. A. por un valor de
US56.000.000 pagaderos a 48 meses, con una tasa de interés del 8,68%, mas el efecto del 15D,
cubierto por cuenta de esta compafiia relacionada.

Activo por Derecho de Uso y Pasivo Financiero par Arrendamignto

La Compafila mantiene contratos de arrendamiento de locales, los cuales son utilizados para el
desarrollo de sus operaciones. E| periodo de arrendamiento esta definide en las clausulas
contractuales y se encuentra en un periodo promedio de 2 afios, para el estudio se ha considerado un
plazo similar. Generalmente, la Compafiia estd restringida de asignar y subarrendar los activos
arrendados.

La Compafifa no mantiene arrendamientos de activos clasificados como de corto plazo o de bajo costo;
por lo gue no ha aplicade la excepcion de la norma para este tipo de activos.

Al 31 de diciembre de 2019, los activos por derecho de uso y su movimiento por el periodo fueron
como sigue:

Movimiento Locales

Saldo al 1 de enero de 2019 -

Adiciones 445,711
Amortizacion acumulada de derecho de uso (104.878)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 340.833
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Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos por arrendamiento y su movimiento por el periodo fueron

como sigue:

Saldo al 1 de enero de 2019 -
Adiciones 445,711
Intereses 34686
Pagos (125.195)

Saldo al 31 de diciembre de 2019 355.202
Clasificacion:

Porcion corriente §98.774
Porcién no corriente 256.428
Saldo al 31 de diciembre de 2019 355.202
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15

Terrenos vy Edificios Registrados al Valor Razonable

El valor razonable de los terrenos y edificios fue determinado por un perito independiente con
base a los precios de bienes inmuebles que se han y se estan comercializando, tomando en
cuenta los aspectos de oferta y demanda al interior del mercado inmobiliario. A criterio de la
Administracién al 31 de diciembre de 2019, no hay indicios o eventos que tengan un impacto
significativo en el valor razonable de los terrenos y edificios determinados en fechas
anteriores.

Activos en Garantia

Al 21 de diciembre de 2019 y 2018, ciertas propiedades han sido prendadas para garantizar
los préstamos de la Compafiia, véase nota 15. Los edificios y terrenos respaldan préstamos
bancarios bajo la figura de hipotecas abiertas, asi como también la empresa Ecoilpet 5. A.
participa como codeudor.

Pérdidas por Deterioro Reconocidas en &l Periodo

La Administracién, no identificd indicios de deterioro de acuerdo a lo requerido por la NIC
36, por lo que no ha reconocido ninguna pérdida por este concepto.

Activos Intangibles

Un resumen de los activos intangibles es como sigue:

Software 60.040 60.040
Amortizaciéon acumulada de software (36.862) (26.586)
Total 23.178 23.454

ligaciones Financieras
Esta nota provee informacidn sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la
Compafiifa que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor
informacion acerca de la exposicidn de la Compafiia al riesgo de tasa de interés y liquidez (véase nota
6 (¢))-

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras es como sigue:
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2019 2018

Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras

Banco del Pacifico 1.149.999 726.763
Financiera Unién del Sur 6.000.000 -
Intereses préstamo Banco Pacifico 5.702 5.086
Intereses préstamo Financiera Unién del Sur 38.250 -
7.193.951 731.849

Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras
Banco del Pacifico 174.153 148.468

174.153 148.468

Las obligaciones financieras y los términos de reembolso al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se detallan
a continuacion:

Tasa de interés

nominal
Cuentas TPR 2019 2018

Porcién corriente: Banco del Pacifico

Préstamos bancarios con garantias reales 9,76% - 120322

Préstamos bancarios con garantias reales 8,95% 1.149.999 - 606.441

Intereses por pagar 5.702 5.086
Financiera Union del Sur:

Préstamos bancarios con garantias reales 8,50% 6.000.000 -

Intereses por pagar 38.250 -

7.193.951 731.849
Porcion no corriente: Banco del Pacifico

Préstamos bancarios con garantias reales 8,95% 174.153 148.468
174.153 148.468
Total 7.368.104 880.317

Los vencimientos anuales del capital de las obligaciones financieras a largo plazo por cada afio
subsiguiente al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son como siguen:

GBS B S0 g s | PRt Ge S

2018 = 731.849

2020 7.193.951 148.468

2021 174.153 =
7.368.104 880.317
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- Linea de crédito con el Banco Pacifico 5. A. fueron adquiridas para capital de trabajo, que se
encuentran garantizados con una hipoteca sobre el bien inmueble de propiedad de la Compaiiia,
véase nota 13.

Cuentas por Pagar Comerciales

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales es como sigue:

Proveedores locales - 159.349

Proveedores del exterior 1.644 -

Partes relacionadas (nota 20) 16.926 29.212
Total 18.570 188.561

La exposicion de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales
se revela en la nota 6 (b).

Im s Corrien
Un resumen de los impuestos corrientes es como sigue:

2019 2018

Activo por:

Servicio de Rentas Internas:

Retencion en la fuente de impuesto a la renta 77.996 189.794
Retencidn en la fuente de IVA 4.711 9.333
IVA en compras 15.536 18.235
Total 98.243 217.462
Pasivo por:
Servicio de Rentas Internas:
Retencidn en la fuente de impuesto a la renta 4.396 3.675
Retencidn en |a fuente de IVA 8.205 7.224
IVA en ventas 35.649 136.254
Impuesto a la renta corriente 703.009 1.465.015
Impuesto a la salida de divisas 300.000 -
Total 1.051.259 1.612.168

Gasto por Impuesto sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:
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A S o 2 o e b ] R N S A 2018

Impuesto a la renta corriente 274.837 1.465.015
Impuesto a la renta diferido (5.234) (8.935)
Total 269.603 1.456.080

Congiliacion del Gasto de Impuesto & la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 25%. La siguiente es la conciliacidn entre
el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la
renta del 25% a la entidad antes de impuesto a la renta:

Conciliacion tributaria 2018

Utilidad antes de participacidn laboral e impuestos 1.075.211 6.754.855
Menos: Participacién trabajadores (nota 18) (161.232) (1.013.228)
Utilidad antes de impuesto a la renta 913929 5.741.627
Mds (menos):
Gastos no deducibles 164.482 142.958
Deduccién por incremento neto de empleo - (24.525)
Diferencias temporarias 20.936 -
Base imponible 1.099.347 5.860.060
Impuesto a la renta causado 274.837 1.465.015

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados en
la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una reduccion
en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuanda se efectie la correspondiente inscripcion de la escritura pablica en el Registro Mercantil
respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Impuesto a la Renta por Pagar

El movimiente del impuesto a la renta por pagar es como sigue:

2018

Saldo al inicio del afio 1.275.221 479.354
Impuesto a |la renta corriente del afio 274.837 1.465.015
Retenciones en la fuente afio actual (77.996) (189.794)
Impuesto a la renta pagado (847.049) (479.354)

Saldo al final del afo 625.013 1.275.221

Impuesto a la Renta Diferido

Un resumen del activo y pasivo por impuestos diferidos es como sigue:
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Reconocido Reconocido

Saldo inicial | en resultados en los Saldo inicial
Cuentas 2018 acurnuladaos resultados 2019

Activo porimpuestos diferidos:

Jubilacién patronal 8935 22.795 1.642 33.372
Costo financiero por arrendamiento - - 3.593 3593
Total 8.935 22.795 5.235 26.965

Reconocido

Saldo inicial en los Saldo final
Cuentas 2017 resultados 2018

Active por impuestos diferidos:
Jubilacién patronal - 8.935 8.935
Total - 8.935 8.935

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con |as obligaciones tributarias.

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compafifas
para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial
No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no
estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgénica
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares (US53.000.000)
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los
quince millones de dolares (US515.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

No obstante, la Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar,
mediante requerimientos de informacién, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualguier monto o cualquier tipo de operacién o
transaccién, 1a presentacién de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a
este requerimiento tendran un plazo no menor a 2 meses.
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Para los afios 2019 y 2018, la Compaiiia no estd obligada a efectuar el estudio de precios de
transferencia, debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es menor
al minimo requerido por las disposiciones legales, por lo que la Administracion considera que no esta
requerida a presentar el Informe de Precios de Transferencia.

Reforma Tributaria

El 31 de diciembre de 2019, fue publicada la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria
a través del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas tributarias son |as siguientes:

a)

Impuesto a la Renta

Se exonera del Impuesto a la Renta por cinco afios incluyendo las inversiones nuevas y
productivas en los siguientes sectores productivos: servicios de infraestructura, servicios
educativos y servicios culturales y artisticos.

Dividendos

Se grava la distribucién de dividendos a sociedades y personas naturales no residentes en el
Ecuador. Las empresas que distribuyen dividendos retendran el 25% sobre el ingreso
gravado. En el caso de que |a distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuadory el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo
dispuesto en el punto anterior.

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador actuardn como agentes de retencidn aplicando la tarifa para no
residentes.

Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicidn

societaria, se procederd a la retencion del impuesto a la renta, sobre los dividendos que
correspandan a dicho incumplimiento, aplicando la tarifa del 35% sobre el ingreso gravado.

Jubilacién Patronal y Desahucio

Serdn deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soportadas en estudios
actuariales, siempre y cuando para las ultimas se cumpla con lo siguiente:

a. La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de
trabajo en la misma empresa;

b. Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas

especializadas en la administracién de fondos y debidamente autorizadas por la Ley
de Mercado de Valores.
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Deducciones

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
compafiias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular
y Solidaria por créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes
relacionadas, el monto total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al
patrimonio,

Tratdndose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés
neto en operaciones con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacian laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Se establece un 100% de deduccién adicional en gastos de publicidad a favor de
deportistas, programas y proyectos deportivos calificados por el ente rector.

Los gastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales se podran
deducir hasta un 150% de conformidad con las condiciones establecidas en el
Reglamento de aplicacion.

Se elimina |z obligacion de determinar y cancelar el anticipo de Impuesto a |a Renta
en funcion de activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago
del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del
impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el
ejercicio fiscal anterior.

b) Impuesto al Valor Agregado

Se grava con tarifa 12% del IVA |a importacién de servicios digitales y los pagos por
servicios digitales de entrega de bienes muebles de naturaleza corporal, el IVA se
aplica sobre la comision adicional al valor del bien.

Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al
Valor agregado a los siguientes:

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp).

- Papel periddico.

- Glucometros, lancetas, tiras reactivas para la medicidn de glucosa, bombas
de insulina, marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el
sector pesquero artesanal.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting),
computacian en la nube (cloud computing).

- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o
privadas para |a recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%)
eléctricos.

40



Sherloctech Solutions 5. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

13

c)

d)

e)

Impuesto a los Consumeos Especiales
=  Se modifica el margen minimo de comercializacion del 25% al 30%.
= Segrava con este impuesto a las bebidas con contenido de azicar menor o igual a 25
gramos por litro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia mavil,
que comercialicen Unicamente voz, datos y sms del servicio movil avanzado prestado

a personas naturales, excluyendo la modalidad de prepagado; y. las fundas plasticas.

= Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes
gravados con este impuesto.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales
en paraisos fiscales o jurisdicciones de menar imposicidn. No se aplica esta exoneracion
cuando los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a suvez,
dentro de su cadena propietaria, posean directa o indirectamente derechos representativos
de capital, las personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador gue
sean accionistas de la sociedad que distribuye los dividendos.

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a un milléon de délares en el ejercicio fiscal 2018, pagardn una
contribucién dnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos
ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados desde Ingresos gravados hasta

1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

Esta contribucion serd pagada con base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive los
ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico. En ningln caso
esta contribucién serd mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el gjercicio fiscal
2018 y no podrd ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible. Su declaracidn
y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de conformidad con lo
establecido por el Servicio de Rentas Internas.

Beneficios a los Empleados

Un resumen de los beneficios a los empleados es como sigue:
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Corriente:

Participacion de los trabajadores en

las utilidades (1) (nota 23) 161.282 1.013.228
Otros valores a pagar 11 1.572
Beneficios sociales 66.200 80.025

Total 227.493 1.094.825
No corriente:
Desahucio 98.446 31.500
lubilacion patronal (2) 214,237 227.288
Total 312.683 258.788

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compaiiia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

El movimiento de la provision para participacion a los trabajadores fue como sigue:

Saldo al inicio del afio 1.013.228 931.970
Provision del afio cargada a resultados 161.282 1.013.228
Pagos dela pravisidn del afio anterior (1.013.228) (931.970)

Saldo al final del afio 161.282 1.013.228

(2) El movimiento en el valor presente de las reservas para provision de jubilacion patronal y
desahucio por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

Jubilacion Indemnizacion
Movimiento patronal por desahucio | &

Saldoal 1 deenerode 2018 236.616 24271 260.887
Reversion provisian no utilizada (36.373) - (36.373)
Pagos realizados - (2.159) (2.159)
Costo financiero - Provisidn cargada a
resultados 27.045 9,338 36.433

Saldo al 31 de diciembre de 2018 227.288 31.500 258.788
Costo laboral por servicios actuales 24.070 13.037 37.107
Costo financiero 18.470 7.101 25.571
Transferencias del personal (10.847) (4.981) (15.828)
Beneficios pagados - (8.815) (8.815)
Ganancia actuarial (51.909) (4.403) (56.212)
Ajustes ORI afios anteriores 7.165 65.007 72172

Saldo al 31 de diciembre de 2019 214.237 98.446 312.683
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Segln se indica en la nota 4 (i), los beneficios de indemnizacion por desahucio, terminacion laboral y
jubilacién patronal son definidas en el Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador en sus articulos
185 y 188 respectivamente.

De acuerdo al articulo 185 del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en los casos de
terminacion de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Gitima remuneraciéon mensual por cada uno de
los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacion del contrato pedido
por el empleador y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de
Trabajo procedera a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacidn del empleador
no tendra efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liquidacion que se hubiere
realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiciones
corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cédigo de Trabajo de la Repuiblica del Ecuador, el empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con el
tiempo de servicio y segln la siguiente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; v,

- De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracién por cada afio de servicio,
sin que en ninglin caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fraccidn de un afio se considerard como afio completo.

El calculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracidn que hubiere estado
percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que
se alude en el caso del articulo 185 del Cédigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplide 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de |a jubilacion patronal.
Sin embargo, es politica de la Compafida mantener a sus trabajadores hasta antes que estos cumplan
el tiempo de servicio que les otorga el derecho de jubilacidn patronal, razdn por la cual mantiene como
obligacién por beneficios a sus empleados las prestaciones por terminacian.

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacién proyectada al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, fueron las siguientes:

S T T R p e R L T G2 T A R0 T 0

Tasa de descuento 8,49% 6,00%
Tasa deincremento salarial 2,00% 1,50%
Tasa derotacion (promedio) 10,67% 7,00%
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19 Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social de la Compaiia es de U$5518.520 dividido en 518.520
acciones ordinarias de valor nominal de U551 dolar estadounidense por cada accion. El capital social de la
Compafiia estd integrado por los accionistas domiciliados en el Peru: Elston S. A. C. y Cuatro Rios 5. A. C,, con el
80% y 20% de participacion respectivamente.,

Reserva Legal

La Ley de Comnpafifas requiere que el 10% de |a utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento
de capital.

Resultados Acumulado
El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc., excepto por

los ajustes por efectos de la conversacion de NIIF.

Oftros Resultados Integrales

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a ganancias o pérdidas actuariales neto de impuestos
diferidos

Dividendos

Durante el afio 2019, la Compafifa distribuyé dividendos por U5$630.192 (US53.034.916 en el afio
2018) a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente y el valor restante de US54.655.355
se encuentra registrado como dividendos por pagar, conforme resolucion de |a Junta General de

Accionistas del 21 de febrero de 2018. (Véase nota 20)

Utilidad por Accién

La utilidad por accién se calcula considerando el promedio ponderado de |as acciones ordinarias en
circulacion durante el afio, como sigue:

i TR AT e T A s I e =iy AN |4 (2029 Sl 12008 Al

Utilidad neta del afio 644.327 4.285.547
Valor destinado a la reserva legal (259.260) (259.260)
Utilidad basica por accién 385.067 4.026.287
Acciones en circulacion 518.520 518.520
Utilidad neta por accién 0,74 7.76
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20 Partes Relacionadas

El saldo de cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas es comao sigue:

ST G o RS | 2018

Otras cuentas Cuentas Otras cuentas Cuentas
Parte relacionada por cobrar por pagar por cobrar por pagar

Ecoilpet 5. A. - 16.926 5 22.848
Gainphone Servicios 5. A - - % 5.869
Corporacion CFC E . - 495
Sherloc Peru 5. A, 107.317 - 10.463 -
Portcoll S.A. 6.339.690 - = =
Elston S.AC (Véasenota 19) - 4.178.438 - -
Cuatro Rios 5.A.C. (Véase nota 19) - 476917 B -
Total 6.447.007 4.672.281 10.463 29.212
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21 Ingresos por Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos por actividades ordinarias es como sigue:

507 R s

Ingreso en venta de bienes (1) 1.474.720 9.041.632
Ingresos por servicios (1)
Servicios de renovacién 3.500.610 3.718.259
Servicios complementarios 21.322 46.805
Servicios de desinstalacion 22.076 23.715
Total 5.018.728 12.820.511

(1) Las principales actividades por las que la Compafiia reconoce ingresos son la venta de dispositivos
y accesorios de rastreo y por el servicio de renovacién anual de los dispositivos satelitales; cuyos
ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere el control o se presta el servicio.
22 osto de Ven

Un resumen del costo de ventas es como sigue:

2018

Costo de ventas por bienes vendidos 248.809 2.808.814
Costo por comunicaciones 533.776 526.705
Costos por servicios prestados 23.210 20.711
Total 805.795 3.356.230
23 Gastos Operacionales

Un resumen de los gastos operacionales es como sigue:
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2019 2018

Gasto de personal (nota 24) 1.531.899 2.564.652
Servicios relacionados 547.366 362.539
Honorarios profesionales 136.238 75.669
Amortizacion del activo por derecho de uso (nota 12) 104.878 -
Seguros 103.231 17.089
Servicios basicos 73.561 75.801
Herramientas y materiales 66.238 43.230
Baja de cuentas de clientes 60.330 -
Depreciaciones 56.592 71.646
Seguridad y guardiania 53.564 52.480
Impuestos y contribuciones 41.306 38.254
Estimacidn para deterioro de cartera (nota 6 (a)) 25.781 269
Servicios telefénicos y comunicaciones 24.259 35.088
Mantenimiento y reparaciones 16.071 19.869
Suministro y materiales 15.039 14.444
Amortizacién activos intangibles (nota 14) 10.276 16.750
Movilizaciones 8.874 8.734
Fletes y embalajes 5.603 5.841
Suministros de limpieza 5.109 4,197
Servicios de imprenta 4.627 6.293
Otros gastos 4.345 5414
Combustible y lubricante 3.758 3171
Baja de inventarios - 21.011
Arriendos (1) - 124.375
Publicidad y propaganda - 3.835
Total 2.899.045 3.570.651

(1) Con base a los lineamientos establecidos por la NIIF 16 = Arrendamientos cuya fecha de adopcidn
es a partir del 1 de enero de 2019; en el estado de resultados se reconocié la amortizacion del
activo por derecho de uso por US5104.878 en lugar de un gasto por arrendamiento, y se reconoce
gastos financieros por US534.686 del pasivo por arrendamiento.

24 Gasto de Personal

La composicion del gasto de personal es como sigue:

2015 2018

Gasto sueldos y salarios 903.288 982.874
Participacion de los trabajadores sobre las
las utilidades (nota 18) 161.282 1.013.228
Aporte patronal 201.847 222.165
Beneficios sociales 122.751 162.803
Comisiones 87.344 131.417
Otros gastos de personal 55.387 52.165
Total 1.531.899 2.564.652
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25

26

27

28

Otros Gastos

Un resumen de otros gastos es como sigue:

2019

Pérdida en asociadas - 494
Otros gastos no deducibles 181.847 142.958
Otros menores 22.520 10.503
Total 204.367 153.955

Otros Ingresos Extraordinarios

Un resumen de otros ingresos extraordinarios es como sigue:

2018

Otros ingresos extraordinarios 72911 187.629
Total 72911 187.629

Resultado Financiero

Un detalle del resultade financiero es como sigue:

T B ) [ | I e Jeag|

Intereses ganados en inversiones (7.297) (55.550)
Otros intereses ganadaos (1.644) (1.788)
Intereses ganados en cuentas (3.684) (2.484)
Intereses ganados relacionados (41.898) -
Comisiones tarjeta de crédito 140.213 147.133
Costo financiero créditos 96.105 97.355
Gastos ycomisiones bancarios 12.383 11.011
Costo financiero porarrendamiento (nota 12) 34.686 -
Intereses pagados por préstamos 39.639 -
Total resultado financiero, neta 268.503 195.677

Contingencias
Con base a la comunicacion preparada por el asesor legal de la Compafiia, no existen procesos legales

que de acuerdo al criterio del profesional puedan afectar significativamente los estos financieros de la
Compafiia.
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Hechos Dcurridos Después del Periodo Saobre el gue se Reporta

Ante la inminente amenaza de |la pandemia global de COVID-19 y en busca de minimizar los efectos de
su propagacion, los paises del mundo han adoptado una serie de politicas que estan afectando
significativamente a la economia debido a la interrupcidn de las actividades productivas y de comercio
local e internacional; y sus efectos en las cadenas de abastecimiento de los diferentes sectores
econdomicos. Como consecuencia, también se ha producide una volatilidad significativa en los
mercados financieros, de materias primas y divisas en todo el mundo.

Con el propésito de contener la propagacion de COVID-19 en el Ecuador, las autoridades
gubernamentales locales han dispuesto medidas excepcionales de restriccién a la movilidad cuyo
mayor impacto es la reduccidn generalizada de |a actividad productiva, econdmica y comercial.

Como medidas complementarias y compensatorias al impacto economico local, las autoridades del
gobierno ecuatoriano han emitido disposiciones que flexibilizan ciertas regulaciones de los organismos
de control; disposiciones sobre el sector financiero plblico y privade con enfoque en el diferimiento
extraordinario de obligaciones crediticias y la reestructuracién de deudas; ademas de la asignacidn de
presupuesto para el otorgamiento de créditos personales y empresariales a través de banca pdblica y
el bono de contingencia a través del Ministerio de Inclusién Econdmica y Social dirigido a personas con
ingresos inferiores al salario basico unificado.

Con fecha 27 de marzo de 2020, el Presidente de la Repiblica emitio el Decreto Ejecutivo No. 1021 que
contiene las normas para el diferimiento, sin interés, del pago del impuesto a la renta del ejercicio fiscal
2019 y del IVA de los meses de marzo, abril y mayo de 2020, que debia pagarse en abril, mayo y junig,
respectivamente. El Decreto crea también un régimen de “auto retencion” de impuesto a la renta en
virtud del cual obliga a ciertos contribuyentes a practicar, de forma mensual, una “auto retencién” en
la fuente sobre los ingresos gravados que obtienen dentro del respectivo mes. Los valores retenidos
constituyen crédito tributario del impuesto a la renta del propio contribuyente que practica la
retencién y deben ser declarados y pagados al Servicio de Rentas Internas (“SRI”) dentro del mes
siguiente,

Desde el 31 de diciembre de 2019 hasta el 15 de abril de 2020, fecha de autorizacién para la publicacién
de estos estados financieros, la Administracion de la Compaiia no ha considerado registrar efecto
alguno en los estados financieros como consecuencia del efecto coronavirus.

LA L
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