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T, Entidad gue Reporta

Sherloctech Solutions 5. A., fue constituida segln escritura plblica del 24 de junio de 2003, en la ciudad de
Guayaquil con la denominacién Huntsat S. A., con fecha 03 de Junio de 2008 la Compaiias celebra
mediante escritura publica, el cambio de domicilio de |a ciudad de Guayaguil a Quito, aumento de capital a
U55244.552 y cambio de denominacidn social a Sherloctech Solutions S. A..

Con fecha 16 de noviembre de 2011, la Compafiia celebra mediante escritura puablica un aumenta de capital
con el cual el capital social de la Compatiia asciende a US$518.520, dividida en 518.520 acciones ordinarias
y nominativas de un délar cada una, los accionistas tienen su domicilio en Perd.

La actividad principal corresponde a la importacién, distribucidn, comercializacidn, representacién con
licencia y asistencia técnica de empresas internacionales, venta, asesoramiento, instalacion,
mantenimiento, ensamblaje y reparacidn de sistemas, componentes y dispositivos de rastreo, monitoreo,
localizacion, recuperacion, control y proteccidn de personas, asl como todo tipo de naves, aeronaves, flotas
loglsticas, carga o mercaderia en transito via terrestre, ferroviaria o maritima, de automoviles livianos y
pesados, motos o motocicletas siniestrados, robados, sustraidos o para optimizacion de rutas, ahorro de
tiempo o combustible; por medio de sofisticados productos de sistemas de tecnologia avanzada de
activacién remota o automatica de ultima generacion.

La compafifa mantiene su domicilio fiscal en la Provincia de Pichincha, en |a ciudad de Quito, en las
avenidas Colon No. 1794 y 10 de agosto y ha sido asignada por el Servicio de Rentas Internas con el
RUC No. 0992327685001.

2 Bases de Presentacion

a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas por el International Accounting Standards
Board (en adelante “IASB”). Los estados financieros seran aprobados para su emisién par la
Junta General de Accionistas.

A la fecha de emisién de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafifa tiene la intencidn de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en
la que le resulten aplicables:

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacion abligatoria para
ejercicos iniciados en:

NIC 40 - Enmienda:

NIIF 1 - Mejora:

NIIF 2 - Enmienda:

NIIF 4 - Enmiendas

NIIF2 - Mejora
NIIF @ . Enmienda

NIIF 15 - Mejara

IFRIC 22 - Interpretaclén

MNIIF 16 - Nueva norma

NIIF 3 y
NIIF 11 - Enmienda

NIC 12 - Enmienda

NIC 23 - Enmienda

NIIF 17 - Enmienda

Transferencias de propiedades de inversidn.

Supresidn de exenciones a corto plazo para los
adoptantes por primera vez

Clasificacidn y medicion delas operaciones de
pago basadas en acciones.

Relativas a la aplicacidn de la NIIF S
{Instrumentos Financleras).

Reconocimiento vy medicién de activas financieros.

Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad
de coberturas para permitir reflejar mejor las
actividades de gestidn de riesgos de los estados
financieros; ademds, permite los camblos de los
llamados "créditos propios".

Requerimientos para reconocimiento de ingresos
que aplican a todos los contratos con clientes
(excepto por contratos de leasing, contratos de
seguros e instrumentos financieros),

Efectos delas variaciones de |los tipos de cambio.
Publicacidn de la norma: "Arrendamientos”

La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene
control de un negocio que es un joint venture,
Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio, La NIIF 11 aclara
que cuando una entidad obtlene el control
conjunto de una empresa que es una operaclidn
conjunta, la entidad no vuelve a medir los
Intereses previamente conacidos en esa empresa,

Clarifica que todas las consecuencias del impuesto
a la renta de los dividendos deben reconocerse en
resultados, independientemente de coma surja

el Impuesto.

Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico
permanece pendiente después de que el activa
relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los
fondos que la entidad toma generalmente en
préstamo al calcular |2 tasa de capitalizacion de
los préstamaos generales.

Publicacidn de la norma: "Contratos de seguros" que

reemplazard a la NIIF &

1deenero del 2018
1 deenero del 2018

ldeenerodel 2018

1 de enero del 2018

1 deenero del 2018
1deenero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018
1 daenero del 2019
1 de enero del 2019

1 deenero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2021

La Compafifa estima que la adopcidn de estas nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas e
Interpretaciones antes mencionadas, no tendran un impacto significative en los Estados
Financieros, excepto por la IFRS 9, IFRS 15 e |FRS 16 debido a que la Compafiia se encuentra en
proceso de analisis del posible impacto.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérica.
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c) Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América (USS), la cual
es la moneda funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.
Toda la informacién financiera se presenta en délares.

3. Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacién de los estados financieros de canformidad con las NIIF requiere que la Administracion
utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacidn de las politicas contables y los
importes incluidos en los estados financieros. La Compafia ha basado sus estimaciones y juicios
considerando los parametros disponibles al momento de |la preparacidn de los estados financieros y
la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del
control de la Compafila.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados.

En particular, la informacidn sobre juicios criticos en |a aplicacion de politicas de contabilidad, vy sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en |as siguientes notas:

Nota 4 (b) - Propiedad, mobiliario y equipo
Nota 4 (d) - Deterioro de los activos
Nota 4 (g) - Beneficios a los empleados
Nota 4 (g) - Impuesto a la renta

4, Resumen de Pollticas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidn de estos estados financieros se
enumeran a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

a) Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros no Derivados

Reconaocimiento y Medicidn

Los activoes financieros cubiertos por |a NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln
corresponda.

La Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros en el reconocimiento
inicial. Los activos financieros se reconocen Inicialmente por su valor razonable mas, en el
caso de un activo financiero gue no se contabilice al valor razonable con cambios en
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resultados, los costos de transaccion gque sean directamente atribuibles a la compra o
emision del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacion de los
mismos. La Compafila (nicamente posee y presenta en sus estados financieros los

siguientes activos financieros:

- Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y
bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

- Inversiones a valor razonable con cambio en los resultados

Un activo financiero es clasificado a valor razonable si este es designado como tal en el
reconocimiento inicial. Los activos financieros son designados a valor razonable si la
Compafiia administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base a
sus valores razonables de acuerdo con la administracidn de riesgo. Al reconocimiento
inicial, los costos atribuibles a estas transacciones se reconacen en los resultados
integrales.

% Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no
se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo
plazo, menas las pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de
clientes, otras cuentas por cobrar y compafifas relacionadas. Los costos de transaccion
no se incluyen en el costo de adquisicion ni en el cdlculo del costo amortizado. Sen
costos de transaccidn directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de
cuenta y otros costos. Los costos de transaccidn y las pérdidas por deterioro se
reconocen en el estado de resultados,

Baja en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de |la Compafifa a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero.

- la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero Ia
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia, y;
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- La Compafila haya transferido sustancialmente todos sus riesgos vy beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos vy heneficios inherentes a la propiedad del activo,
pero se haya transferido el control sobre el mismao.

Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicidn

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o comao
derivados designados coma instrumentos de cobertura eficaz, segln corresponda.

La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el reconocimiento
inicial. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en
el caso de los préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La
Compafifa Unicamente posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por
préstamos, cuentas por pagar comerciales y dentro de esta categoria mantiene las cuentas
por pagar a proveedores, y otras cuentas por pagar. Después del reconocimiento inicial, los
préstamos y créditos por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. Los costos de transaccidn no se incluyen en el costo de adquisicidn
ni en el cileulo del costo amortizado. Son costos de transaceidn directamente atribuibles las
comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccidn se
reconocen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacidn especificada en el
carrespondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero
se sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, y |a diferencia entre los importes en libros respectivos se reconocen en el
estado de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacion financiera Unicamente cuando la Compafiia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsite de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultdneamente,

Capital Social

Acciones ordinarias, Unica clase de acciones emitidas por la Compafiia, las cuales son
clasificadas como patrimonio.  Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos
de cualquier efecto tributario.

11
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b)

Propiedad, Mobiliario v Equipo

Reconocimiento y Medicion

La Propiedad, mobiliario y equipo se miden al costo, neto de depreciacién acumulada y/o
pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. La Propiedad, mobiliario v equipo, se
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su
costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, mobiliario y equipo poseen vidas Utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de propiedad, mobiliario y equipo se
determinan mediante |la comparacidn de los ingresos por la enajenacion con el importe en libros
de mobiliario y equipo, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos no
corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina de equipo, muebles y enseres son reconocidos en
resultados integral cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacién de los elementos de propiedad, mobiliario v equipo se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo.
La depreciacidn es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando
la vida (til establecida para cada componente de mobiliario y equipo, puesto que éstas reflejan
con mayor exactitud el patrdn de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con el active. Los métodos de depreciacidn, vidas Gtiles son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas titiles
Cuentas 1 d estimadas en anos

Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

12
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c)

d)

Contratos de Arrendamiento

La Compafila mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos hienes
inmuebles. En todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y
beneficios de la propiedad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos operativos.

Deterioro de los Activos

i.  Activos Financieros

La Compafifa evalia en cada fecha de preparacién de los estados financieros, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan
deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como
deteriorados, si y sélo si, existe evidencia objetiva del deteriore come resultado de uno o
mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del active (un evento de
pérdida incurrida) y que el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros que puedan
calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las
cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocide en los resultados
integrales.

La Compafila reconoce periddicamente en los resultados integrales del afio una estimacién
para cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacién se basa
principalmente en la identificacion del deterioro sobre una evaluacion de la antigliedad de
los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacian de los mismos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide
como la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de
los flujos futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que atin
no hayan sido incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado
utilizando la tasa original efectiva de interés de los activos financieros que originan la
pérdida por deterioro. Si un préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa de
descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el
imparte de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por
deterioro pueden ser revertidas dnicamente si el reverso esta objetivamente relacionado
con un evento ocurrido después de que |a pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafifa, excluyendo impuestos
diferidos de activos, es revisado en la fecha de presentacion del estado de situacidn
financiera para determinar si existe algln indicio de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si
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e)

f)

el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando
una tasa de antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el
valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos gue puede tener en el activo. Para
propositos de evaluacidn del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mds pequefio de activos llamados
“unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un active o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
recanocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del
activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y
amortizaciones, si ne se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones se contabilizan en el estado de situacidn financiera al costo, ajustado
por cambios posteriores a la adquisicidn en la participacion de |a Compaiiia en el capital social y
los aportes para futuras capitalizaciones.

Beneficios a los Empleadas

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafiia, utilizando
informacidn financiera pdblica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio mejorando que
tiene relacidn con servicios pasados, realizados por empleados serd reconocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compafifa procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenderan cualguier cambio que pudiera resultar en el valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; por cualquier ganancias y
pérdidas actuariales y costos de servicio pasado gue no hubieran side previamente reconocidas.
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8)

Jubilacion Patronal

La obligacidn neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal
esta definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; el que
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compafifa determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de crédito unitario proyectade. La Compafia reconoce en el estado de
resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos
planes.

Desahucio

La obligacion neta de la Compafia con respecto al desahucio estd definida por el Cédigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero de
afios de servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados
deciden dar por terminada la relacién contractual con la Compaiia.

La enmienda a la NIC 19 establece que para |las monedas donde no exista un mercado amplio de
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizard la tasa de los bonos corporativos
de alta calidad denominados en esta moneda y siendo el délar la moneda en |a cual se liquidaran
estos pasivos, |a tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos
corporativos emitidos en Estados Unidos de América, para el ano 2017 la Compafiia bajo oficio
expedido por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros establece que la oferta de
bonos corparativas en el mercade ecuatoriane muestra un importante grado de diversificacién,
al ser emitidos por un alto nimero de entidades que provienen de casi todos los sectores
economicos del pais, concluyendo que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos
de alta calidad, por lo cual la Compafifa para el afio 2017 decidid considerar como la tasa
establecida en el mercado Ecuatoriano, véase nota 18.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea |legal
o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar |a obligacién vy (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracidn a la fecha de
presentacion de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la
ohligacién.
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h)

k)

Los conceptos por los cuales la Compafia constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los
beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de Impuesto a la renta comprende Unicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio,

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales
sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacidn de informes, y cualquier ajuste de
impueste a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estdn relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos carrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo
tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. Los criterios especificos de
reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a continuacion:

Ingresos por venta de blenes: Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando los riesgos significativos vy las ventajas inherentes a la propiedad se
hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la
entrega de los bienes. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando
se ha entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Ingresas por prestacion de servicios: Se reconocen en funcidn del servicio prestado.

Reconocimiento de Gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se valoran utilizando la moneda
del entorno econdmico en el que opera.
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Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional
vigente en la fecha de la transaccidn. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacién de los
estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en moneda extranjera
se convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccién inicial.

[) Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el
valor razonable de los activos financieras medidos al valor razonable con cambios en resultados,
las pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método
de interés efectivo.

5. Determinacion del Valor Razonahle

Las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren que se determine el valor razonable
de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo.

6. Administracidn de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de |a Compafiia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la
obtencién de fondos para las operaciones de la Compafiia. La Compafiia posee también cuentas por
cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus
operaciones.

En el curso narmal de sus operaciones la Compafila estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacidn respecto a la exposicion de la Compafiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, |as politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, v la
administracion de capital por parte de |la Administracion. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer vy supervisar el marco de administracidn de riesgos,
asf como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia.
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Las paliticas de administracidn de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracidn revisa regularmente
las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades en funcion de las estrategias especificas
determinadas. La Compafifa, a través de sus politicas y procedimientos de administracidn, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinada y constructive en el que todos los empleados
entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administraciéon
de riesgo y revisa si el marco de administracidn de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los

que se enfrenta la Compafia.

a. Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
actividades de operacion, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicidn al Riesgo de Crédito

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como
sigue:

Activos financieros

Efectivo en caja y bancos 626.079 216.007
Inversiones a valor razonable con cambios
en los resultados 308.070 1.408.964
Cuentas por cobrar cartera comercial 4,696.950 1.441.821
Otras cuentas por cobrar 169.962 76.174
Total 5.801.061 3.142.966

Riesgo de Crédito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesge relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en las
politicas, procedimientos y controles de la Compafifa. El sistema de venta directa garantiza una
rotacidon que conduce a mantener una cartera con bajos niveles de deterioro, indicador que es
monitoreado y se mantiene constante gracias a la labor del departamente de cartera con el
propdsito de mantener coma maximo dichos niveles.

No existe una concentracion significativa de créditos debido a la dispersion geografica de
clientes de la Compafifa. La siguiente es la antigliedad a la fecha del estado de situacidn de los
saldos de las cuentas por cobrar comerciales, compuestos por los saldos de clientes de venta
directa
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2017 2016

Vigente y no deteriorados 1.693.653 1.200.448

Créditos vencidos

Vencida

Dela30dias 710.965 187.9959

De 31 a 60 dias 357.095 107.627

Do 61 a 90 dias 310.738 3.445

De 91 a 360 dias 1.679.564 27.998

Mas de 361 dias 79.225 89,895
Total 4.831.240 1.617.412

La variacion en la estimacién para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes
durante el afio fue |a siguiente:

2017 2016

Saldo al inicio del afio 134.051 133.838
Perdida reconocido para deterioro 239 213
Castigos & z

Saldo al inicio del afio 134.290 124051

Efectivo en Caja y Bancos

La Compafifa mantenia efectivo en caja y bancos por US5626.079 al 31 de diciembre de 2017
(US5216.007 al 31 de diciembre de 2016), que representan su maxima exposicién al riesgo de
crédito por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas
calificaciones de riesgo estdn entre AAA- y AA- otorgadas por las calificadoras de riesgos
contratadas por cada entidad financiera:
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Calificador

Banco Bolivariano S. A, AAA- Bank Watch Ratings S. A,/
PCR Pacific S. A.

Banco dela Produccion S. A AAA- Bank Watch Ratings 5. A,/
Produbanco PCR Pacific 5. A.
Banco Pichincha C. A AAA- Bank Watch Ratings 5. A. /

PCR Pacific 5. A

Banco Guayaquil 5. A AAA- Sociedad Calificadora de Riesgos
Latinoamericana /
PCR Pacific 5. A.

Banco del Pacifico S. A AAA- Bank Watch Ratings S. A,

Banco del Austro 5. A. AA- Class International Rating /
FCR Pacific S. A.

Cooperativa deahorro y créditos AA- SRLS. A.
Atuntaqui Ltda.

b. Riesgo de Liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante |a entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacidn de la Compafila.

Con el propdsito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracién mantiene y monitorea
una proyeccidn de fondos de 90 dias en los que se incluyen los niveles de entradas de efectivo
de las cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para proveedores y otras
cuentas por pagar.

A continuacian, se muestra el ratio del indice de liquidez:

2017 2016

Activo corriente 6.517.742 3.691.207
Pasivo corriente 3.593.089 2.620.794
indice de liquidez 1,81 1,41

c. Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o
tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacion y financiamienta
de la Compafifa como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
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administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Meneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y
pasivos registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la
Compafifa.

Riesgo de Tasgs de Interés

La estructura de financiamiento de |la Compafiia considera como principal fuente de financiacidon
el capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento
en sus proveedores cuando estos lo permitan.

d. Administracién de Capital

El objetivo de la Compafifa respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y
demas grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se caleula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

2017 2016

' Total patrimonio 5.208.368 3.139.060
Total activo 9.182.666 6.713.764
indice - ratio de capital sobre activos 0,57 0,47

7. Efectivo en Caja e Instituciones Financieras

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
como efectivo en caja e instituciones financieras se componen de |a siguiente manera;

2017 2016

Efectivo en caja 2.250 2.250
Efective en bancos 623.829 213.757
Total 626.079 216.007
8. Inversiones a Valor Razonable con camhios en los resultados

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016
como inversiones temporales se componen comao sigue;
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2017 2016

Fondo de Inversién ACM Prestige :
Con una participacion de 2021,69 unidades con
un valor unitario de US5 162,16 con una tasa de
rendimiento del 5,34% 307.628 1.008.880

Fondo de Inversion ACM Centenario:
Con una participacion de 3,62 unidades con
un valor unitario de US5 122,11 con una tasa de

rendimiento del 2,48% 442 400.084
Total 308.070 1.408.964
9. Cuentas por Cobrar Cartera Comercial

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016
como cuentas por cobrar cartera comercial se componen como sigue:

Cuentas por cobrar cartera comercial 4,216,145 957.954
Tarjetas de crédito 615.095 655.458
Menos: Estimacion para deterioro 134.290 1324.051
Total 4.696.950 1.483.361

La exposician de la Compafiia al riesgo de crédito relacionada con las cuentas por cobrar comerciales
se revela en la Nota 6 (a).

10 Inventario

La compaosicion del saldo que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de
2017 y 2016 como inventario, es como sigue:

2017

Mercaderia importada (1) 63.485 7.562
Mercaderia local (2) 78.054 76.462
Importaciones en Transito 2595.226 252.206
Total 440.765 336.330

(1) Corresponde a dispositivos satelitales importados que se comercializa con los concesionarios do
vehlculos.

(2) Corresponde a materiales que forman parte de los dispositivos satelitales y accesorios para la
venta.
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QOtros Activos

La composicién del saldo que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de

2017 y 2016 como otros activos, es como sigue:

2017 2016

Anticipos a terceros 145,634
Cuentas por cobrar empleados 12.928
Otras por cobrar relacionadas (véase nota 20) 9.699
Cuentas por cobrar terceros 30.295
Menos: Estimacion para deterioro otras cuentas
por cobrar terceros (30.295)
Otros menores 1.700
Total 169.961
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15,

Activos Intangibles

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los activos intangibles se componen de la siguiente manera:

2017 2016

Software 14.405 31.655
14.405 31.655

Menos: Amortizacidn acumulada de
Software (9.836) (28.437)
Total 4.569 3.218

Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la
Compafiia que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor
informacion acerca de la exposician de la Compafiia al riesgo de tasa de interés y liquidez (véase nota

6 (c))-

Un resumen de los préstamos y obligacicnes financieras al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es el
siguiente:

20 7R =00 16 L

Pasivos corrientes:
Obligaciones Financieras

Banco del Pacifico £15.130 897.820
Intereses por Pagar 2.680 -
617.810 £97.820

Pasivos no corrientes:
Obligaciones Financieras

Banco del Pacifico 120.322 735.452
120.322 735.452

Total 738.132 1.633.272
' Cuentas___ BB

Las obligaciones financieras y los términos de reembolso al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se
detallan a continuacidn:
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Cuentas
Porcion corriente:

Préstamos bancarios con garantias reales
Préstamos bancarios con garantias reales
Préstamos bancarios con garantias reales
Préstamos bancarios con garantias reales
Préstamos bancarios con garantias reales
Interéses por pagar

Porcidén no corriente:

Préstamaos bancarios con garantias reales
Préstamos bancarios con garantias reales
Préstamos bancarios con garantias reales

Los vencimientos anuales del capital de las obligaciones financieras a

Tasade interés

nominal

TPR

9,76%
8,85%
8,85%
8,85%
8,95%

8,85%
8,85%
8,95%

subsiguiente al 31 de diciembre del 2016 son como siguen:

US$ Délar

1.526.157
692.055
110.736

2.328.949

2017
2018
2019

2017

111.883

140.355

362.892
2.680

617.810

88.594

31.728

120322

99.062
67.485
396.873
334,400

897.820

229.497
140.355
365.600

735.452

largo plazo por cada afio

- Linea de crédito con el Banco Pacifico S. A. fueron adquiridas para capital de trabajo, que se
encuentran garantizados con una hipoteca sobre el bien inmueble de propiedad de la

Compafiia, véase nota 12.

La exposicion de la Compafifa al riesgo de liquidez relacionada con las Obligaciones Financieras se

revela en la Nota 6 (b).
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16.

17

Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es un resumen de |as cuentas par pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

__2017 2016

Proveedores locales 104.361 278.156

Partes relacionadas (véase nota 20) 25389 49912

Proveedores del exterior 237.413 -
Total 367.163 328.068

La exposicion de |a Compafila al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales
se revela en la Nota 6 (b).

Impuestos corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
pasivos por impuestos corrientes, se componen como sigue:

2017 T 206 |
Activo por:

Servicio de Rentas Internas:

Retencidn en la fuente de impuesto a la renta 180,034 122,498

Retencian en la fuente de IVA 21,632 14,066

IVA en compras 65,745 26,042
Saldo al final del afio 267,411 162,606
Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:

Retencidn en |la fuente de impuesto a la renta 6,276 5,508
Retencidn en la fuente de IVA 15,023 11,312
IVA en ventas 251,139 185,922
Impuesto a la renta corriente 1,246,247 601,852
Saldo al final del afio 1,518,685 804,594

Gasto por Impuesto sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

2017 2016

Impuesto a la renta corriente 1.246.247 601.852
Total 1.246.247 601.852
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Conciliacidn del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La siguiente es la conciliacién entre
el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la
renta del 22% a la entidad antes de impuesto a |a renta:

2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 5.281.164 2567461
Mas (menos):
Gastos no deducibles 383.595 176.572
Participacidn atribuible a ingresos excentos - 1.058
Ingresos Excentos - (9.400)
Base Impanible 5.664.759 2.735.691
Impuesto a la renta causado 1.246.247 601.852

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados
en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacidn, podrian obtener una
reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido,
siempre v cuando se efectde la correspondiente inscripcion de la escritura publica en el Registro
Mercantil respectivo hasta el 21 de diciembre del siguiente afio.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de
2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Saldo al inicio del afio 479.354 567.856
Impuesto a la renta corriente del afio 1.246.247 601.852
Retenciones en la fuente afio actual (180.034) (122.498)
Impuesto a |la renta pagado (479.354) (567.856)

Saldo al final del afio 1.066.213 479.354

Situacidn Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién de impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutive No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre
de 2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las
Compafifas para la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes
relacionadas.
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Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial
No. 511 de fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley
Orgdnica de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de délares
(US$3.000.000) deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto
es superior a los quince millones de ddlares (US515.000.000), dichos sujetos pasivos deberan
presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracién Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podrd solicitar,
mediante requerimientos de informacidn, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operacidn o
transaccién, la presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento
a este requerimiento tendran un plazo no menor a 2 meses.

Determinacion y pago del impuesto a |a renta.

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada perfodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables |a tasa del impuesto a la renta
vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
perfodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectares economicos.

Estdn exaneradas del pago del impuesto a la renta por un periodo de 5 afos, las nuevas inversiones
productivas que se realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas, en los tres afios siguientes
contados a partir de la vigencia de la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de
2016, publicada en el Suplementos del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasas del impuesto a la renta.

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a |a Renta en Sociedades; 25% Tarifa
especial de Impuesto a la renta aplicable:

o Sobre la proporcién de la Base Imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta
de accionistas residente o establecidas en paralsos fiscales.

o  Sobre el total de la Base Imponible cuando la participacion de accionistas directa o indirecta de
accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales exceda el 50%.

o  Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberan informar
sobre la totalidad de su composicidn societaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos
dispuestos en la resolucién que para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de Rentas
Internas y la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la
Sociedad aplicard la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la totalidad de la Base
Imponible
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Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a |a renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcidn. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Asl también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impueste a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el
pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios
contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cddigo de la Produccién, Comercio e Inversiones hasta por un

periodo de 5 afios,

Dividendos en efectivo

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentas en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidn o regimenes fiscales preferentes; o que tengan
un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos
retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre |a tasa de impuesto a la renta a
gue se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13%
adicional segin corresponda.

Enajenacion de acciones vy participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en
el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones o participaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a |a Salida de Divisas (1SD)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD) incrementd del 2% al
5% y establece presuncidn de pago y generacion en lo siguiente:

= La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros
en el exterior de |a persona natural o |a sociedad o de terceros.

2 Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
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1 Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de
la operacidn, es decir, tanto por el saldo neto transferida como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD):

- Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

- Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5.000.

- Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a |as tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos per sociedades nacionales
o0 extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a |a renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn.

- Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan
sufrido una afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de
Manabi y Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se
destinen a procesos productivos o a la prestacién de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) generado y pagado por importacion de ciertas materias
primas, insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podrd ser
utilizado como crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por
cinco periodos fiscales.

Contribuciones especiales

De acuerdo con la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016,
publicada en el Suplemento al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron
ciertas contribuciones por una sola vez, que entre |as principales que afectan a la Compafiia son:

% Contribucion del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles (existentes en Ecuador y que
pertenezcan a sociedades residentes en el exterior) con avallo catastral del 2016 (1.8%
cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menar
imposician).

- Contribucién del 0.9% sobre derechos representativos de capital (que pertenezcan a
socledades residentes en el exterior) con valor patrimanial proporcional del 31 de diciembre
de 2015 (1.8% cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion).
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- Contribucién del 3% sobre |a utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio
fiscal 2015.

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso en el
que el valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de |a utilidad gravable del ejercicio
fiscal 2016, |a diferencia serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecidas en el Reglamento.

18 Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2016

Corriente:

Participacién de los trabajadores en

las utilidades (1) ( véase nota 23) 931.970 453,081
Beneficios sociales 84.214 71.816
1.016.184 524.897

No corriente:
Desahucio 24.271 20.296
Jubilacién patronal (2) 236.616 198.162
260.887 218.458

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compafia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

El movimiento de la provisidn para participacién a los trabajadores fue como sigue:

2017

Saldo al inicio del afio 453.081 546.830
Provision del afio cargada a resultados 931.870 453.081
Pagos de |a provisién del afio anterior (453.081) (546.830)

Saldo al final del afio 931.970 453.081

(2) El movimiento en el valor presente de las reservas para provisién de jubilacidn patronal por los
afos que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:
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2016

Saldo al inicio del afio 198.162 169.054
Costo laboral por servicios actuales 48.600 37.560
Costo financiero (10.146) -
Reversion en reservas - (8.452)

Saldo al final del afio 236.616 198.162

Segln se indica en la Nota 4 (f), los beneficios de indemnizacidn por desahucio, terminacidn laboral y
jubilacién patrenal son definidas en el Codigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador.

De acuerdo al articulo 185 del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en los casos de
terminacion de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
banificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacidn de terminacion del contrato
pedida por el empleador y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el
Inspector de Trabajo procedera a liquidar el valor que representan las bonificaciones v la notificacidn
del empleador no tendrd efecto alguno si al término del plazo no eonsignare el valor de la liquidacién
que se hublere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras
disposiciones corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con el
tiempo de servicio y segdn la siguiente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; vy,

- De mas de tres afios, con el valor equivalente a un meas de remuneracién por cada afo de
servicio, sin gue en ningln caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fraccidn de un afio se considerara como afio completo.

El céleulo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracidn que hubiere estado
percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que
se alude en el caso del articulo 185 del Cddigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal.
Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacién proyectada al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, fueron las siguientes:
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20

2017 2016

Tasa de descuento 5,12% 5,12%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tasa de rotacion (promedio) 6,00% 6,00%
Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital social de la Compafifa es de US5518.520 dividido en 518.520
acciones ordinarias de valor nominal de US51 ddlar estadounidense por cada accion. El capital social de la
Compafiia estd integrado por los accionistas domiciliados en el Perd: Elston S. A. C. Y Cuatro Rios 5. A. C., con
el 80% y 20% de participacion respectivamente.

La Compafiia respecto de los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ha dado
cumplimiento a la Resolucion NAC-DGERCGC15-3236, emitida por el Servicio de Rentas Internas el 8
de enero del 2016, en la que se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades,
deben obligatoriamente, informar ante el SRI, el domicilio o residencia y la identidad de sus
accionistas, participes o socios.

Asi también, la Compafiia ha dado cumplimiento a lo estipulado por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador, respecto de la Resolucion No. 5C.5G.5R5.G.09.02 publicada en septiembre 7 del 2003, mediante
el cual se establece los lineamientos que deben cumplir las compafiias extranjeras que son accionistas o
socios de compafiias ecuatorianas

Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que el 10% de |a utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito vy pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento
de capital

Resuftados Acumulados

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde principalmente al revaldo del edificio y terreno que
han sido ajustados tomando en consideracion el informe emitido por un perito externo calificado por

la Superintendencia de Compafila.

Partes Relacionadas

El detalle de las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y
2016 es como sigue:
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2017

Otras cuentas Cuentas Otras cuentas Cuentas
Parte relacionada por cobrar por pagar por cabrar por pagar

Ecailpet 5. A, - 25.389 - 49911
Gainphone 5. A, - - - =
Corporacion CFC - = 1.949 =
Austrocirculo 5. A, z = 2 )
Sherloc Peri S A, 9.699 - 219 -
Total 9.699 25.389 2.168 49911
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21 Ingresos por Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016, es el siguiente:

2017

Ingreso en venta de bienes (1) 9.027.842 4.702.888

Ingresos por servicios (2) :

Servicios de renovacion 3.981.913 4.294.284
Servicios complementarios 55.866 70.078
Servicios de desinstalacion 23.500 21.000
Total 13.089.121 9.088.250

(1) Corresponde a la venta de dispositivos y accesorios de rastreo satelital.

(2) Corresponde al servicio de renovacion anual de los contratos por los dispositivos satelitales
instalados en los automotores.

22 Costo de Ventas

Un resumen del costo de ventas durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 v 2016, es

el siguiente:

2016
Costo de ventas por bienes vendidos 3.203.925 2.195.627
Costo por comunicaciones 551.267 779.840
Costos por servicios prestados 20.865 24478

Total 3.776,057 2.999.945
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23 Gastos Operacionales

La composicion de los gastos administrativos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016 es la siguiente:

2017 2016

Gasto de personal (nota 24) 2.467.835 1.882.130
Servicios relacionados 427.440 638.259
Arriendos 115.980 115.000
Honararios profesionales 94.685 108.437
Depreciaciones y amortizaciones 92.196 115.035
Servicios basicos 80.332 12.897
Seguridad y guardiania 51.864 36.875
Herramientas y materiales 41.849 590
Impuestos y contribuciones 29.517 30.309
Mantenimiento y reparaciones 27.245 25.467
Servicios telefénicos y comunicaciones 20,332 100.050
Suministro y materiales 18.991 10.152
Seguros 16.475 16.473
Movilizacianes 8.159 11.459
Servicios de imprenta 7.713 6.642
Fletes y embalajes 6.895 7.270
Otros gastos 3.598 15.200
Suministros de limpieza 7.949 5.342
Publicidad y propaganda 2.225 1.535
Combustible y lubricante 3.284 3.772
Provision Cuentas Incobrables 238 213
Total 3.524.802 3.143.107
24 Gastos de Personal

La composicion del gasto de personal de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es

como sigue:
Gasto suedos 961.821 902.534
Participacidn delos trabajadores sobre las
las utilidades (véase nota 18) 931.970 453.081
Aporte Patronal 210.780 205.134
Beneficios sociales 138.360 129.657
Comisiones 133.360 121.115
Otros gastos de personal 91.544 70.609
Total 2.467.835 1.882.130
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25

26

27

28

Otros Gastos

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros gastos se presentan de la
siguiente manera:

2017 2016

Pérdida en asociadas 288.799 -

Otros gastos 94.796 176.572

Otros menores 5.247 12.574
Total 388.842 189.146

Otros Ingresos

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros ingresos se presentan de la
siguiente manera:

2017 2016

Otros ingresos extraordinarios 120.383 56.269
Total 120.383 56.369

Resultadeo Financiero

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el resultado financiero se presenta
de la siguiente manera:

Intereses ganados en inversiones (34.138) (10.568)
Otros intereses ganados (1.659) (1.480)
Intereses ganados en cuentas (1.024) (34)
Comisiones tarjeta de crédito 157.892 164.240
Costo financiero créditos 112.654 77.907
Gastos y comisiones bancarios 4923 14.896
Total 238.640 244.961

Contingencias
En base a la comunicacién preparada por el asesor legal de |a Compafiia, no existe procesos legales que

de acuerdo al criterio del profesional puedan afectar significativamente los estos financieros de la
Compafifa.
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29 Principales Reclasificaciones Realizadas en la Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros correspondientes al 2016, incluyen ciertas reclasificaciones realizadas por
presentacion con relacién a la agrupacion presentada en los estados financieros del 2017, estas son

como sigue:
Cuentas 2016 2016
Activo
Activo Corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 216.007 - - 216.007
Inversiones en Instrumentos financieros - 1.408.964 - 1.408.964
Cuentas por cobrar comerciales - 1.483.361 - 1.483.361
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 2.887.263 - 2 887.263
Servicios y otros pagos anticipados 39.696 - 39.696 -
Otros activos no corrientes 3.218 - 3.218 -
Servicios y otros pagos anticipados 7.765 - 7.765 -
Inventarios 336.330 - - 336.330
Impuestos corrientes 162.606 - = 162.606
Gastos pagados por adelantado - 7.765 - 7.765
Otros activos - 76.174 - 76.174
Total activo corrlente 3.652.885 2.976.264 2937942 3,691.207
Activa no corriente:
Propiedad, mobiliario y equipo 2.717.381 . - 2.717.391
Inversiones en asociadas 289.292 - - 289.292
Activos intangibles - 3.219 - 3.219
Otros activos no corrientes 12.656 . - 12.656
Total active no corriente 3.019.339 3.219 - 3.022.558
Total Activa 6.672.224 2.879.483 2.937.942 6.713.765
Pasivo
Pasive Corriente:
Préstamos bancarios 1.633.272 . - 1.633.272
Cuentas por pagar comerciales - - 328.068 328.068
Pasivo por impuesto corriente 804.594 - - 804,554
Beneficlos a los empleados . - 524.897 524,857
Anticipos de Clientes - . 65.415 65.415
Otros pasivos corrientes 83.813 83.813 _ 3
Obligaciones |aborables corrlentes 524,897 524.897
Paslvos financieros corrientes 268.129 268.129 -
Total pasivo corriente 3.314.705 876.839 918380 3.356.246
Pasivo Corriente:
Beneficios definidos 218.458 - - 218.458
Total pasivo no corriente 218,458 : & 218.458
Total pasivo 3.533.163 876.839 918.380 3,574.704

Total 3856322 3.856322
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Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Reporta

Desde el 31 de diciembre del 2017 hasta el 7 de marzo de 2018, fecha de emisién de este informe, no
han ocurrido eventos que en opinidn de la Administracion requieran revelaciones adicionales o que
pudieran afectar significativamente la interpretacion de los mismos.
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Patricio Hernandez
Gerente General
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Lourdes Narvaez
Contadora General
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